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W oord voor af

De berekeningen voor dit Centraal Economisch Plan zijn eiad afgesloten. Daarbij
is ook verwerkt de besluitvorming van het kabinet over de begrotimgsting 1998
(voorjaarsnota). De raming voor 1999 berust op beleidsarme uitgangspuatde
parlementsverkiezingen op 6 mei zal de begrotingsvoorbereiding 1998chigaijk
betrokken worden bij de formatie van het nieuwe kabinet. De cijferswolgend jaar
hebben dus nog sterker dan gebruikelijk een voorlopig karakter.

Hoofdstuk IV belicht een drietal speciale onderwerpen. Paratyahfschetst de
economische gevolgen van het klimaatverdrag dgtato is overeengekomen. De mate
waarin handel in emissiereducties mogelijk wordigakt blijkt daarbij van groot belang
te zijn. Paragraaf IV.2 biedt een nadere studieieagroei van de arbeids-productiviteit.
Dat deze groei in Nederland relatief laag is, blijkt voocadrwekening te komen van
(delenvan) de commerciéle dienstensector. Paragr&tiivslotte analyseert de opties
voor een hervorming van belastingen op kapitaal, zoals die zijgalegd in de
kabinetsnota ‘Belastingen in de 21e eeuw - een verkenning'.

De directeur,

F.J.H. Don
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I Inleiding
De wereldeconomie

De groei van de wereldeconomie blijft redelijk krig. De Amerikaanse economie toont
nog geen tekenen van zwakte en de West-Europese landen vervolgen lwuiba@édi
ingezette groeiherstel. Wel blijft de Japanse economie kwakkeézte onder invioed
van de financiéle crisis in Azié. Deze werpt zortdgfel de belangrijkste schaduw over
het beeld van de wereldeconomie. Aanvankelijk bleven devarsishijnselen beperkt
tot Thailand, Indonesié en Maleisi€, maar in de laatstedesevan vorig jaar breidde
de crisis zich uit tot andere landen in de regio, met rZanteKorea, met uitstralingsef-
fecten op Rusland en Brazilié. Inmiddels is met hulp van omykeagniternationale
reddingsoperaties de situatie in de meeste getroffen lande meer onder controle
gebracht, maar bijvoorbeeld in Indonesié zijn de onzekerheden nog agzienli

Voor de meeste industrielanden blijft het verlies aadyctiegroei als gevolg van de
crisis binnen de perken. Hun conjunctuur heefto®idie eigen dynamiek, en het belang
van Azié voor hun buitenlandse handel en invesienins weliswaar toe-genomen, maar
nog steeds beperkt. Bovendien staan tegenover nadelige effectenmuodés
wereldhandelsgroei, scherpere prijsconcurrentie erdagdrengsten van beleggingen
in Azié, ook gunstige effecten zoals lagere rentes, laggeem en aantrekkelijke
mogelijkheden voor overnames. Wel zorgt de crisis voor meer oimzgten het
internationale beeld.

De Europese conjunctuur heeft vorig jaar aan kracht gewonnen. \feteatigd
Koninkrijk, waar de economie al in 1993 opleefdegbtle productietoename het gehele
jaar opvallend sterk. Het herstel in continentaal Eurmdgigpas voorjaar 1996 aarzelend
inzette, werd in de loop van vorig jaar algemener, doordat ooll@datise groei weer
op gang kwam. In Duitsland en Frankrijk trok het productietempo ietstaswijl
tegelijkertijd de minder grote economieén, waaronder Spanjeasboidend stevige
groei vertoonden. De aantrekkende Europese conjunctuur heeft de situdie op
arbeidsmarkt slechts marginaal verbeterd. Het aaetélezen in Europa bedraagt nog
altijd meer dan 10%2% van de beroepsbevolking.
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Tabel 1.1 Internationale kerngegevens, 1997-1999
1997 1998 1999
mutaties per jaar in %
BBP-volumé
Wereld 4 3 3%
Industrielanden 2%, 2Y, 2Y,
Verenigde Staten 3% 2% 2
Japan 1 0 1%
EU-landen 2% 2% 2%
Overige landen 5% 3% 4%
Consumptieprijs
Industrielanden 2 1% 1%,
Verenigde Staten 2 1% 1%
Japan 1% Ya Ya
EU-landen 2 2 2
Werkloosheid
Industrielanden 1z Y4 TYa
Verenigde Staten 5 5 5
Japan 3% 3% 3%
EU-landen 11 10% 10%
Overheidssaldo
Industrielanden -1% -1% -1%
Verenigde Staten 0 0 0
Japan -3 - 3% —2%
EU-landen —2Y -2 -1%

a Aggregaten op basis van koopkrachtpariteiten; striklanden zijn hier alle OESO-landen, exclusief
Hongarije, Mexico, Polen, de Tsjechische Repuhli€urkije en Zuid-Korea.

®In % van de beroepsbevolking.

¢Vorderingensaldo in % van het BBP.

De zogenoemde “leading indicator” voor Europa isafanedio 1996 vrijwel onafgebro-
ken gestegen (zie grafiek I.1), en wijst op een voortzetingle gunstige conjunctuur.
Langzamerhand is deze in de fase gekomen waarin binnenlaagigeomponenten de
stuwende rol van de uitvoer gaan overnemen, waarbiéedsoei licht kan versnellen,
naar circa 2% % in 1998 en in 1999. Ook Duitsland ndamvolop deel aan het herstel.
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Grafiek 1.1 Leading indicators Verenigde Staten, Europese Unidapan,
1992-1997
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Begin mei zal de Europese Raad beslissen welke lidstatenjgrauraki 1999 zullen
deelnemen aan de derde fase van de Economische en Monetaire Ugnes. Zidlen
dan afspraken worden gemaakt over de bilaterale ceiaikeersen van de deelnemende
landen. De korte rentes van deze landen kunnen dan nog verder convéhgéggen

zij in enkele gevallen nog wat hoger dan de Duitse om de koppelirderemark in
stand te kunnen houden. Waarschijnlijk zal de Duitse rente bepalanebai de
komende Europese rente. De Europese Centrale Bank, die vanaf 1999 hatrenone
beleid in de muntunie bepaalt, zal naar verwachtingetiele behoedzame koers volgen
als de Bundesbank. Naarmate het conjunctuurhersteitinentaal Europa voortschrijdt,
kan het monetaire beleid iets minder ruim worden. Wel kan in sgedanden de korte
rente in eerste instantie nog flink dalen. Uitgaawveh de thans bekende beleidsplannen,
zal het begrotingsbeleid de eerstkomende jamaineeste landen grotendeels neutraal
zijn. De tekorten zullen hoofdzakelijk dankzij de economische groei abglaven.
Daarmee worden via de begroting minder beperkingen opgelegd aan de\apgdag
conjunctuur dan vorig jaar, toen grote inspanningen werden gepleegd denEdi-
normen te voldoen. Maar ook de structurele tekorten moeten nog vetdagam te
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voldoen aan de afspraken van het stabiliteitspact.

De verwachte afzwakking van de Amerikaanse conjumdtleef vorig jaar uit. De groei
van het BBP-volume kwam met bijna 4% aanzienlijk hoger uit dan begidat jaar
werd verwacht, en dat bij een inflatietempo van amper 2%. Vogaatlitis enige
groeivertraging aannemelijk, zowel vanwege de Aziatisatigiscals door een
verslechterde concurrentiepositie als gevolg vatudedere dollar. Maar de Amerikaan-
se economie is dusdanig gezond dat een terugkeer naar een gatguséitempo van
zo’n 2% waarschijnlijker is dan een terugval naar nog lagiéeesc Wel zou de inflatie
enigszins kunnen oplopen, vooral vanwege de te verwachten toenemende loondruk.
De vooruitzichten voor Japan zijn een stuk somberder gewordeonBermenten
hebben onverwacht heftig en langdurig gereageerd op de belastimgjng van april
1997, en de Japanse uitvoermogelijkheden zijn ealjkiverslechterd door de uitbreiding
van de financiéle crisis in de regio. Bovendien is het Japanse bagkun een veel
slechtere staat gebleken dan gedacht. Het vertrouwerckameztr wat gaan herstellen
als de aangekondigde stimuleringspakketten waritigevoerd. De economie zou in dat
geval in hetkomende jaar een groeivan 1 a 2% kunnen opfev@reen nulgroei in het
lopende jaar. De koers van herstructurering van het bankwezen, denegele
stimulerend begrotingsbeleid moet dan wel overtuigend worden voortgezet

Op de wereldmarkt was de prijsontwikkeling van grondstoffemderstrieproducten al
zeer gematigd, en dat is door de verminderde vraag vanuitndgi&ersterkt. De
olienoteringen zijn nog sterker gedaald dan eerder werd aangermmweshdoor een
minder uitbundige olievraag als door een ruimer adnierwijl een nog sterkere prijsval
nietis uitgesloten. De kans op inflatoire spanningeieiindustriéle wereld is door deze
ontwikkelingen sterk verkleind. Onder deze omstginelden, en de veronderstelde lichte
appreciatie van de gulden, blijft de stijging van de concurrenteinpdg projectie zeer
bescheiden, terwijl ook de ontwikkeling van de invoerprijzen zeer wgaireal zijn.

De volumegroei van de wereldhandel versnelde vorig ja@rbeerwachting. Zowel de
Amerikaanse als de Europese invoer bleek een stuk krachtigeroiiea invioed van
de Azié-crisis kan de wereldhandel dit hoge tempo asttwuden. De meeste getroffen
landen zullen vanwege de verminderde instroom gaiidal hun lopende-rekeningtekort
moeten terugdringen, vooral door minder in te viogreaar ook door meer te exporteren.
De forse waardedaling van hun valuta’s is een lgefjae factor achter deze aanpassing-
en. Net als de wereldhandel zal ook de volumegroei van de Nadiezlafzetmarkten
in de projectieperiode terugvallen. De terugvatister bescheiden omdat ruim driekwart
van de Nederlandse uitvoer binnen Europa wordt afgezet, en de Euirpesvraag
de eerstkomende jaren onverminderd expansief blijft.
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De Nederlandse economie

Anders dan in de meeste Europese landen werd de economische graeilame
vorig jaar gedragen door de binnenlandse vraag. Zowel de gezinsquiesais de
investeringen van bedrijven droegen bij aan de stijging van heniB#,3%. Voor
1998 maakt de aantrekkende uitvoer een toenanmet&BP met 3%.% mogelijk. Voor
volgend jaar wordt gerekend op een vermindering van de economisctiet%e als
gevolg van een geringere dynamiek van zowel de binnenlandse bgstedis de
uitvoer. In de tweede helft van 1999 bedraagt de groei waars¢hijoljj maar 2%2%,
waarmee de conjunctuur terugkeert naar een meer trendmatige otithwgikke

De uitvoer profiteerde vorig jaar van het aantrekken van deargiewereldhandel,
maar ondervond hinder van het uitbreken van de varkenspest. De toemade va
uitvoer (exclusief energie) bleef daarom beperkt tot 6¥2%. &ivgrsnelt de groei van
de uitvoer door het wegvallen van het effect van de varkenspesgri kleine 8%,
hoewel de wereldhandelsgroei waarschijnlijk wat vertraagtwseit wordt dat de
exportgroei volgend jaar weer wat lager uitvaltgeagolg van een verdere vermindering
van de wereldhandelsgroei en een verslechtering vamjsEoncurrentiepositie in 1998
en 1999. Overigens zou de expansie van de uitvoer zoweliigasolgend jaar groter
kunnen zijn, ware het niet dat de huidige fase van de Eurapgsectuur in het nadeel
werkt van het Nederlandse exportpakket, dat immers relatigfigvieivesterings-
goederen en duurzame consumptiegoederen bevat.

Onder invloed van de Azié-crisis zijn de prijsramingeande internationale handel
sinds de MEV aanzienlijk neerwaarts aangepast. De ruimtermagyewinst in de
exporterende sectoren is nu dan ook beduidend kleiner dan in de MEV welietthecij
Ditis een van de redenen waarom de arbeidsinkomensquote in 1997 imgetiaald
dan in september nog werd verwacht. Bij een vrijwgbavijzigde loonvoetraming voor
1998 ligt om dezelfde reden ook maar een beperkte verdere dalingvier$iet.
Keerzijde is een gunstiger koopkrachtbeeld op korte termijn (mes 2868), omdat
dankzij lagere invoerprijzen ook de inflatie lager uitvalt dan iV@s/.

De particuliere consumptie groeide in 1997 met bijna 3%2% en ledaaimee een
substantiéle bijdrage aan de economische groeraVdourzame consumptiegoederen,
zoals huishoudelijke apparaten en kleding, alsmede financiéle eonehemicatie-
diensten werden veel gevraagd. Het reéel beschikbaar gezinsimktgeg met name
door de forse banengroei. De toename van de consumptie werd bovendisteonde
door de vermogenswinsten die gezinnen boekten als gevolg van dessjgig van
huizenprijzen en aandelenkoersen. Voor 1998 wordt een ongeveer evestgtpnke
van de gezinsconsumptie verwacht als vorig jaar. De krddijtignde banengroei en
de koopkrachtwinst over de hele linie stuwen de consumptieve vraegwip 00k de
gunstige vermogenspositie van gezinnen nog steeds bijdeaade dynamiek van deze



16

vraag. Voor volgend jaar wordt een vertraging van de groei vacodsumptie
verwacht. De werkgelegenheid neemt dan namelijk minder todjl teijvde thans
bekende beleidsvoornemens een geringere toename van de koopkracht optreedt.
Daarnaast is van belang dat de vermogenseffecten op de consuneptieigicter
worden.

Tabel | .2 Enkele kerngegevens voor Nederland, 1985

1995 1996 1997 1998 1999

mutaties per jaar in %
Internationaal

Relevant wereldhandelsvolume 8,5 52 7,3 7 6%
Dollarkoers (niveau, gld) 1,61 1,69 1,95 2,00 1,95
Olieprijs (Brent, niveau, dollars per vat) 17,1 20,7 19,2 17 16%
Lonen en prijzen

Contractloon marktsector 14 1,7 2,1 3 3
Loonsom per werknemer marktsector 1,6 1,9 2,5 2% 4Y,
Prijsconcurrentiepositie -3,5 1,6 3,6 Y 2]
Consumentenprijsindex 2,0 2,1 2,2 2 1%
Reéle arbeidskosten marktsector 1,1 1,1 1,1 1Y, 2Y4
Koopkracht modale werknemer (excl. incidenteel) 0,7 0,5 0,4 1% Y

Volume bestedingen en productie

Goederenuitvoer (excl. energie) 8,3 4,4 6,5 7% 6%
Goedereninvoer 7,6 58 7,2 6Y4 5%
Particuliere consumptie 1,8 3,0 3,4 3Va 2%
Bruto investeringen bedrijven (excl. woningen) 7,6 9,3 6,7 3Ya 5Y4
Productie bedrijven 2,6 3,0 3,8 3% 3
Bruto binnenlands product 2,3 3,3 3,3 3% 3
Reéel nationaal inkomen 2,1 4,0 3,9 3% 3
Arbeidsmarkt
Werkgelegenheid (in dzd arbeidsjaren) 77 96 136 131 84
Werkgelegenheid (22 uur/week, in dzd personen) 100 129 153 154 105
niveaus
Werkloze beroepsbevolking (in dzd) 533 494 438 375 360
Idem, in % van de beroepsbevolking 8,3 7,6 6,6 5Y, 5Y4
Personen met een werkloosheidsuitkering (in dzd) 792 765 707 655 650
Verhouding niet-actieven versus actieven (in %) 82,4 80,3 77,6 74%% 74
Collectieve sector
Vorderingentekort collectieve sector (in % BBP) 4,0 2,3 13 1% 1Y4
Beleidsrelevant financieringstekort rijk (in % BBP) 3,5 2,0 1,8 2% 2%
Collectieve lastendruk (in % BBP) 43,5 44,0 44,0 43Y, 43Y,
Diversen
Arbeidsinkomensquote marktsector (in %) 82,7 83,1 82,4 82 82
Saldo lopende rekening van betalingsbalans (in % BBP) 6,1 6,4 6,5 6%2 6v2
Lange rente (%, 10-jaars staatsleningen) 6,9 6,2 5,6 5Ys 5%

2 Prijsstijging relevante wereldhandel minus prijsstijging uitvoer (geedexcl. energie).
°In procenten van het geharmoniseerde BBP.
¢ Exclusief eenmalige effecten van de balansverkorting volkshuisvesting.
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Zowel de bedrijfsinvesteringen als de investeringen in woninggesivorig jaar met
ruim 6%2%. De verbetering van de winstgevendheid en de oplopendérgseiden
resulteren in 1998 in een versnelling van de toename van de conjunctaliggeyv
investeringen. Ook de daling van de lange rente stimuleertrdezaringsactiviteit.
Toch loopt de groei van de totale bedrijfsinvesteringen terug, orodgtjaar in de
energiesector een aantal grote projecten gereed is gekemejl dit jaar bovendien de
investeringen in vliegtuigen sterk verminderen. Volgend jaakizaastijging van de
conjunctuurgevoelige investeringen af door de vertraging in de prodoeiede
investeringen in woningen verliezen dit jaar al wathan dynamiek en groeien in 1999
waarschijnlijk nog maar weinig. Dit hangt samen met hetdi&ithet kwantitatieve
woningtekort in Nederland kleiner wordt.

De sterke economische groei heeft vorig jaar tot een adirkeeauitbreiding van de
werkgelegenheid geleid. Er kwamen maar liefst ruim 150 000 banendajyvan
wederom het grootste deel in de dienstensector werd gecreéerdlipvjaar wordt op
een ongeveer even grote banengroei gerekend. In 1999 zal dedesing van de
toename van het BBP gepaard gaan met een vertraging vametggizei tot ruim
100 000. De krachtige expansie van de werkgelegenheid maakt eealijedaidling
van de werkloosheid mogelijk. Volgend jaar zakt het werkloosheidspege
waarschijnlijk tot 5¥4%, het laagste niveau sinds 1980.

Ondanks de forse toename van de werkgelegenheid lijkt de spanning op de
arbeidsmarkt nog niet zo groot als in 1990. Alleen voor spkeiigeelal technische
functies zijn er duidelijke indicaties van tekorten aan vakkundig pesk@eder deze
omstandigheden kon de contractloonstijging vorig jaar beperkt blgvemm 2%. Dit
jaar versnelt deze loonstijging naar verwachting tot 3%, hetgea een deel op het
conto van de krapper wordende arbeidsmarkt komt. Voor volgend jaargomtifde
contractloonstijging verwacht. Wel komt de inciggetoonstijging in 1999 waarschijnlijk
wat hoger uitdan dit jaar. Mede daarom verbetert de winstgiaeid volgend jaar niet
verder.

De inflatie bedroeg in 1997 ruim 2%. In de ramingen voor 1998 en 199stijgt
consumentenprijsindex met achtereenvolgens 2% en 1%4%. De vertredgrigflatie
hangt met name samen met de druk op de invoerprijzen als gevalg »are-crisis.
Overigens behoort een nog sterkere vermindering van de indiedie nogelijkheden,
indien de olieprijs verder zou zakken dan in de projectie is verstettb(zie kader).
Anderzijds liggen er opwaartse risico’s bij de ddtbers en de loonkosten. Dat de inflatie
in de huidige hoogconjunctuur zo gering blijft, is voor een deel heltaes van de
scherpe internationale concurrentie. Ook spelen het deregulergigstesl de
modernisering van de mededingingswetgeving hierbij een rol.
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Onzekerheidsvariant: lagere olieprijs

In de projectie daalt de (Brent) olieprijs van ruim 19 dollar in
1997 naar gemiddeld 17 dollar in 1998 en 16% dollar in 1999.
Gezien de recente ontwikkelingen op de oliemarkt valt een nog
verdere prijs-daling niet uit te sluiten. Daarom zijn de effecten
berekend van een olieprijs die, grotendeels al in 1998, nog 3
dollar verder daalt. Deze daling beinvioedt in eerste instantie de
kostprijzen en uiteindelijk ook de finale prijzen van de verschil-
lende bestedingscategorieén, waaronder de uitvoerprijs. Eenzelf-
de ontwikkeling doet zich echter ook in het buitenland voor. Dat
betekent dat ook de invoerprijs van goederen ongerekend ener-
gie en de concurrerende uitvoerprijs lager uitkomen, beide met
ongeveer ¥1%-punt.

Lagere olie- en invoerprijzen zorgen, via een lagere aardgas-
prijs en lagere kosten voor bedrijven, voor een geringere infla-
tie. Omdat de contractlonen op peil blijven, ontstaat een koop-
krachtvoordeel en neemt de consumptie toe. De uitvoer profiteert
van een licht ver-beterde prijsconcurrentiepositie. Door extra
productiegroei en een oplopende bezettingsgraad nemen ook de
investeringen toe. De olieprijsdaling leidt daarmee tot een iets
hogere productie en werkgelegenheid. De overheid is echter
slechter af, vooral omdat de aardgasbaten lager uitvallen. Het
EMU-tekort als percentage van het BBP komt in beide jaren
0,1%-punt hoger uit.

Effecten 3 dollar lagere olieprijs

1998 1999

cumulatieve afwijkingen in %
Invoerprijs energie -13% -16Y4
Consumptieprijs -0,1 -0,4
Particuliere consumptie 0,1 0,3
Investeringen bedrijven 0,2 0,5
Bruto binnenlands product 0,1 0,2
Werkgelegenheid (dzd personen) 4 12

EMU-tekort (% BBP) 0,1 0,1
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In historisch perspectief is een werkloosheidspercentage vambg$teeds hoog te
noemen, zoals blijkt uit grafiek 1.2. Tot 1970 was Nederland gewereksaverkloos-
heidsniveau van rond 1% van de beroepsbevolking, en in de tweede et jaaen
zeventig werden de werkloosheidscijfers van ruim 3% als bijzonder érvagen.
Afgaand op de werkloosheidsduur zoals geregistaydde arbeidsbureaus, is nu circa
50% langer dan een jaar werkloos, tegen circa 20% in 1971&-18&h is het niveau van
de kortdurende werkloosheid met 2% a 3% van de beroepsbevolking oetsiiarger
dan in die jaren.

Grafiek 1.2 Werkloze beroepsbevolking sinds 1970, totaal en langdurig

9% van de beroepsbevolking

10
9

8

@ Schatting op basis van geregistreerde werkloosheid.

Sinds kort is ook systematisch informatie beschakbaer de mate van arbeidsinpassing
die nodig is voordat werklozen naar een baan kunnen worden bemiddeld. Vet de
werkende werkzoekenden die zich hebben aangematthidsbureau of sociale dienst
wordt ongeveer een op de drie als direct bemiddelbaar aangeneddadwerkelijke
inzetbaarheid van werklozen hoeft dus voorlopig nog gelemimering te vormen voor
verdere werkgelegenheidsgroei.
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Bovendien kan geput worden uit de arbeidsreserve die verborgendigimoedigd
arbeidsaanbod en in arbeidsongeschiktheidsregelingen, alsnredecapaciteit naast
deeltijdbanen. Grafiek I.3 laat zien hoe de bruto arbeidsjpatietussen 1970 en 1985
is gedaald, en sindsdien weer is gestegen tot ongeveerdeai nan 1970. Per saldo is
de participatie van vrouwen belangrijk toegenomen, maar die viamemgedaald; de
groeiende non-participatie van mannen komt vogralet conto van arbeids-ongeschikt-
heid en VUT, en van personen met een werkloosheidsuitkering dietdietterkloze
beroepsbevolking worden gerekend. De collectief betaalde non-partidpatus
aanzienlijk gestegen.

Grafiek 1.3 Arbeidsmarktpositie beroepsbevolking en uitkeringen sinds 1970

a
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Eerder dan kwantitatieve knelpunten zullen zich op de arbeidsmarkitétigae

knelpunten voordoen. De werkloosheid (open en verborgen) is immerscheef
verdeeld over opleidingscategorieén. Door gerichte loonkostenrederctiesatie van
eenvoudige arbeidsplaatsen stimuleert de overheid de werkgelebeobeilaag
opgeleiden. Ook het meer generieke beleid van groeibevorderingiemviarlichting
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komt de werkgelegenheid ten goede, mits de arbeidsnoldoende flexibel op de vraag
kan reageren. Daarbij spelen niet alleen prijsprikkels (loondiftetie, replacement
ratio) een rol, maar ook het aanpassingsvermogensahdéngsbereidheid van vragers
en aanbieders op de arbeidsmarkt.

Collectieve sector

De neerwaartse bijstelling van de prijsramingen als gexaol de Azié-crisis impliceert
een lagere deflator in de berekening van de reéle colleatigyeven. Omdat de
voorziene loon- en uitkeringsniveaus sinds de MEAK{isch ongewijzigd zijn gebleven,
komen de reéle collectieve uitgaven hierdoor hoger uiteragroter beslag op de reéle
ruimte weerspiegelt. Het kabinet heeft bij de veoelding van de voorjaarsnota besloten
tot aanvullende ombuigingen ad circa f 1 mld (raet@beperking prijsbijstelling) om de
overschrijding van het uitgavenkader zoveel mogelijk te beperkear Bieuwe
tegenvallers bij de zorguitgaven kunnen de oveijdeigen in die sector echter niet meer
volledig worden opgevangen in de ruimte onder de kadersijsiregroting en sociale
zekerheid.

Tabel 1.3 Collectieve uitgaven en microlastendruk, 1994-1999

1994 1995 1996 1997 1998 1999

mid gld
Overschrijding uitgavenkader -2 -5 5 1
w.v. rijksbegroting in enge zin -1% -3% 0 5
sociale zekerheid -1 -2 1% 5
zorg 1 Yo Yo 2
Mutatie microlastendruk -3 -3% -4 -3 4% 2
w.v. bedrijven -1 Y —4%> -2 —2% 1%
gezinnen -2 -4 1 -1 -3 )
overheid 0 0 1 1 1 0

De beleidsarme eerste raming voor 1999 laat een reéle grogeveetto collectieve
uitgaven zien met f 6% mld. Dit cijfer is vergelijkbaar met(ruim) f 19 mld reéle
uitgaven-groei die in de ‘Economische verkenningrae volgende kabinetsperiode’ bij
beleidsarme uitgangspunten is becijferd voor de vierjaaosiget099-2002. Het eerste
jaar van die periode kent dus een relatief hoge netto-uitgavemstiit hangt onder
andere samen met een grote terugval in de gasbaten enrkegsiei in de uitgaven
voor infrastructuur.
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In het laatste kwartaal van 1997 zijn de belastingopbrengsten nagrdignhoger
uitgekomen dan was verwacht. De meevaller is geconcentr¢el lilastingen op
bedrijfswinsten van zelfstandigen en vennootschappen; dit duidt erop daiste
inkomens over 1996 vermoedelijk beduidend hogezigekomen dan door het CBS tot
dusver is geregistreerd. Van de totale meevaller ad f 4 widtvf 2% mld als
structureel beschouwd. Dit bedrag wordt door het kabinet vanaf 199§kgeaxira
toegevoegd aan het AOW-spaarfonds.

Teleurstelling bij sommige burgers over de netkomensmutatie die zij ervoeren van
december op januari, heeft ertoe geleid dat de lastenverliclotnglit jaar nog met f
¥ mild is verhoogd, tot totaal f 4%2 mld. De extra lastenwirig is vooral gericht op
ouderen met een aanvullend pensioen. Door aanpassingh@Vde@remie neemt het
verschilin tarief eerste schijf tussen belastingplicintigeder dan 65 jaar en jonger dan
65 jaar, minder af dan was beoogd. Behalve de belastingaftre&kemmuderen en
zelfstandigen wordt ook het inactievenforfait verhoogd. Alofgedaarvan neemt het
netto inkomensverschil tussen loon en uitkering minder toe dan was belettmtaal
aan lastenverlichting dat aan deze kabinetsperiode wordt toeg@stkomt nu uit op
bijna f 18 mld, tweemaal zoveel als besloten lag in het rddexnal.

Bij de beleidsarme uitgangspunten voor 1999 resulteert vooralsnogstem- la
verzwaring met f 2 mld in dat jaar, als gevolg van de prartiegingen die nodig zijn
om uitgavenoverschrijdingen in de zorg te financieren en deeadte vermogens-
tekorten in de sociale fondsen geleidelijk weg te werken.

Tabel 1.4 Financieringstekort rijk, EMU-tekort en EMU-schul@94-1999

1994 1995 1996 1997 1998 999

% BBP

Financieringstekott 1,9 2,3 1,4 15 1,9 2,5
Idem, definitie regeerakkootd 2,1 26(3,3) 2033 1831 18(3,1) 22
Beleidsrelevant tekort 3,6 354,2) 20(3,3) 18(3,00 24228 27
EMU-tekort4 4,2 4,0 2,3 1,3 1,6 1,2
EMU-schuld (per ultimd) 77,9 79,1 77,2 71,8 69,5 68,7

2 Inclusief debudgetteringen en studieleningen;testef vervroegde aflossing woningwetleningen en
eenmalig effect balansverkorting volkshuisvesting.

b Tussen haakjes: plafondwaarde uit regeerakkoord.

¢ Gecorrigeerd voor vertekeningen in 1994 (AAW/AW\eoatie) en 1995 (balansverkorting volkshuis-
vesting).

9 Op basis van geharmoniseerd BBP.

Vooral dankzij de omvangrijke belastingmeevallers is het EMddrteover 1997
aanzienlijk lager uitgekomen dan de 2% BBP die in september ndyemvacht. Het
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grootste deel van de meevallers is structureel, en in 1998 madenteel f 1% mid
extra inkomsten uit de veiling van etherfrequenfiesh komt de raming voor het EMU-
tekort over 1998 maar weinig lager uit dan in de MEV. Dit isdevolg van de
tegenvallende zorguitgaven en de extra lastenverlichting waaetoleabinet heeft
besloten; ook zijn de jaar-op-jaar cijfers van het EMU-tekottwegekend door de
asymmetrische boekingswijze van nabetalingen tussen het rijksercidée fondsen.
Gegeven de gehanteerde beleidsuitgangspunten daalt het EMUrtdR&9 sterk als
direct gevolg van de veronderstelde vermogensinhaal bij de stanaleen.

Het beleidsrelevante tekort van het rijk wordt®98 en 1999 belast door omvangrijke
stortingen in het AOW-spaarfonds. De cijfers voor Eilert en EMU-schuld worden
niet beinvlioed door deze reserveringen. Van de schuldreductigntat 1999 is al f 10
mid (1% % BBP) geoormerkt voor het AOW-spaarfonds.

Slot

De Nederlandse economie verkeert in een fase van hoogconjubstumeeste andere
landen van continentaal Europa bevinden zich ndweelijk in de opgaande fase, maar
Nederland loopt daarop voor. Onder andere door een betere bewaking van de
concurrentiepositie en de overheidsfinancién sintiadsse van 1989-1990, kon hier in

de afgelopen jaren de werkgelegenheid sneller groeien en het dgbdieid minder
restrictief zijn. Bovendien werden de binnenlandse bestedingen krgestegind door
vermogenswinsten en een groot consumentenvertrouwen.

Volgend jaar verzwakken de binnenlandse groei-impulsen, omdat de &rsaog
effecten geleidelijk wegebben en voor dat jaar vooralsnog méagtenverzwaring
moet worden gerekend. Bij een ruwweg gelijkblijvende groei vametlante
buitenlandse markten komen ook vanuit de exporterende sectoren toch watrewakke
impulsen, als gevolg van een ongunstig pakket-effect en enigerwatgaeg in
prijsconcurrentiepositie. Door het verschil in eoxgtuurfase met de andere continentaal-
Europese landen blijft de groeivertraging volgend jaar beperksaltky resulteert een
geraamde volumegroei van het BBP in 1999 met 3%. Daheiangrijke lastenverlich-
ting uit 1998 in de beleidsarme raming wordt gegtalgor een lasten-verzwaring in 1999,
laat zien dat de uitgangspositie voor de volgeiadhietsperiode niet onverdeeld gunstig
is. De lastenverzwaring draagt bij aan een veiisgailin de reéle arbeidskostenstijging,
die de werkgelegenheidsgroei afremt en het eerdere peesfgréen verdere daling
van de arbeidsinkomensquote belemmert.

De invoering van de euro per 1 januari 1999 zorgt voor extra onzekerheideond
ramingen voor de korte termijn. Enerzijds kan een suotte®n vertrouwenwekkende
start van de nieuwe munt een extra impuls geven aan handel eterimges in de
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deelnemende landen; anderzijds is er hetrisico vaganwgsproblemen en aarzelingen,
leidend tot rentestijging en minder bestedingsgroei.

Ook enkele binnenlandse ontwikkelingen vergroten de onzekisrharges rond de
ramingen. Allereerst zij nogmaals gewezen op Hetdsarme karakter van de ramingen
voor volgend jaar; de beleidskeuzes van het vokgkalinet kunnen het beeld belangrijk
beinvioeden. Daarnaast is er de vraag in hoeverre knelpunten aarbddzjde de
geraamde ontwikkelingen zullen doorkruisen. Aangenomen is dat noch op ds-arbei
markt, noch bij de beschikbare productiemiddelen zodanige knelpunten optreden dat
omvangrijke productiebeperkingen noodzakelijk zijn.

In november heeft het CPB twee scenario's gepubliteeod de periode 1999-2002.
In het behoedzame scenario groeit het Nederlandse BBR@onet gemiddeld 2% per
jaar, in het gunstige scenario met 3%4%. Hoewel de econongsmien 1999 volgens
de ramingen in dit Centraal Economisch Plan duidelijk vertraagtdeze naar
verwachting toch ruim boven de 2% liggen. Betekent dit dat hetvei&abinet zich
tekort zou doen door bij de voorbereiding van het budgettaire bekeiding te houden
met een scenario van gemiddeld 2% groei? Nee, er is vooralsangepen om het
behoedzame scenario datin het najaar is opgesteld als aclterhaigdle te schuiven.
De belangrijkste nieuwe feiten sindsdien betreffen deamignen diepgang van de Azié-
crisis, en die heeft toch vooral de neerwaartse risico'sevkrsHet is zeker niet
onwaarschijnlijk dat het volgende kabinet met een neergaande conjuncixdir
geconfronteerd; zo volgde ook na de hausse van 1989-1990 een driejaarspetiode
gemiddeld 1%.% BBP-groei. Ook zij herhaald dat de onzekerheidsnmardede
ramingen voor volgend jaar relatief groot is, es 0ok een substantieel neerwaarts risico
behelst.

! CPB, 'Economische verkenning voor de volgende kabinetsperiode’, Sdu ujt@mretéaag, november 1997.
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Il De internationale conjunctuur
De Azié-crisis

1.1

De belangrijkste internationale ontwikkeling sinds de MEV 1998 is de wignhg

van de crisis in Azié. De gevolgen hiervan zijn vooral voor Azié aahzienlijk
ernstiger dan een paar maanden geleden werd aangenomen. Voor de landen buiten
het getroffen gebied vertaalt de Azié-crisis zich in een mindekestoename van

de wereldhandel, scherpere prijsconcurrentie, lagere opbrengsten van belegginge
in Azié, maar anderzijds ook lagere prijzen, een lagere rente en aeelijiedk
mogelijkheden voor overnames. De gevolgen voor de Europese conjunguur zi
- naar zich op dit moment laat aanzien - minder ernstig. Dat vere&bdat de
beleidsreacties de gewenste uitwerking hebben en dat nieuwe schibidijeen.

De Azié-crisis zorgt hoe dan ook voor meer onzekerheid in henatiamale
beeld.

.1.1 Recente ontwikkelingen

De onrust op de Aziatische valuta- en aandelenmarkten is in lebd@ég halfjaar
verder toegenomen. De financiéle crisis bleef aanvankelijk bepedd zogenoemde
ASEAN-4 (Thailand, Indonesié&, Maleisié en de Filippip). Maar in de laatste maanden
van vorig jaar breidde hij zich uit tot andere lanitege regio, met name tot Zuid-Korea.
Toen vervolgens ook in Japan grote financiéle onnistand, kregen de problemen een
meer dan regionale dimensie, alleen al vanwegedtetgconomische gewicht van deze
landen. Daar staat tegenover dat de Chinese economie van de ongrsi@odeels
gespaard is gebleven. Het land heeft ook minder lastevBorse devaluaties in de regio,
omdat zijn - meest eenvoudige - uitvoerproducten weinig concurreredemeeer
geavanceerde (elektronica-) producten van de naburige landen.

Aanvankelijk werd de ernst van de crisis onderschat. Omvangnikenationale
reddingsoperaties, geleid door het IMF, hebben de stinade meeste getroffen landen



26

inmiddels min of meer onder controle gebracht, en de negatiewtesffep andere
regio’s (via grootscheepse kapitaalvlucht uit zwakke landen zoaddiB en Rusland)
helpen beperken. Maar bijvoorbeeld in Indonesié zijn de onzekerheden noglgknzie

Tabel 11.1.1 BBP-volume Azié, 1991 - 1999

Aandelen in 1991-1996 1997 1998 1999
wereld-BBP
% mutaties per jaar in %

ASEAN-4 7,4 7,3 3% -2% 1%
ANIEs 3,4 7,0 6 2, 3%
China 11,0 11,6 8% 7 7
Overig Azié 4.0 4.7 6% 5% 5%
Azié, excl. Japan 25,8 8,7 6v2 3% 4%,
Japan 8,0 1,7 1 0 1%
Totaal Azié 33,8 7,0 5% 2% 4

2 Op basis van koopkrachtpariteiten.

Door de crisis valt voor de ASEAN-4 en de ANIEs (Hongkong, $ioga Taiwan en
Zuid-Korea) de eerste paar jaar een aanzienlijk lagere tgoe@rwachten. Deze
landengroepen registreerden in 1996 beide nog een groeitenyf$o Maaar vorig jaar
was de groei al afgezwakt tot respectievelijk 3% % en 636r Wet huidige jaar wordt
voor de ASEAN-landen zelfs een daling van het BBP-volume verwaolgemiddeld
22%, terwijl de groei in de ANIEs tot enkele procenten Zédea. Hun binnenlandse
vraagvermindering is nog aanmerkelijk groter. Deze wordt ecitter een deel
gecompenseerd door een hogere uitvoergroei, dankzij de tatererentiepositie. De
overige Aziatische landen zijn aanmerkelijk minder getroffem & landen buiten de
Aziatische regio worden vooral de ontwikkelingslanden en de tralasitien door de
crisis geraakt. Dat komt enerzijds doordat juist hun productendiaetiit Azié
concurreren en anderzijds doordat zij financiethteeest kwetsbaar zijn en buiten-landse
investeerders en banken nu meer op de risico’s van deze marktgefagast. Met
name in Brazilié en Rusland heeft dit geleid totfeese rentestijging, waardoor de groei
in deze landen dit jaar aanmerkelijk lager zal uitkomen dan esstdrverwacht.

De industrielanden zullen hiervan eveneens nadeel ondervinden; deaarghde
transportmiddelensector en de financiéle sector worden naar verhtwedingeest
getroffen. De Aziaten voeren zelf minder in en verdringen megbedkoop geworden
producten ook Westerse landen op de internationaleenakiktelke invloed dit heeft op
de productiegroei van de industrielanden hangt vooral af van tweedfiachet
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belang van Azié voor hun buitenlandse handel, en dat van de hamdiztieggrd aan het
binnenlands product. De negatieve invloed moet niet worden overdelaindel van
de industrielanden met bijvoorbeeld de eerdergenoemde ASEAN-lande ABIES
beslaat slechts 2% van het BBP van de industrielanden (zie kselatgen van de
Azié-crisis voor de industrielanden). Het verlies aan prodyrciés als gevolg van de
crisis is voor de meeste industrielanden beperkt, temeer daaoter de vraaguitval
ook de positieve effecten staan van lagere inflatie en lagige Maar voor Japan zijn
de gevolgen ernstig. In hoeverre naast de handelseffecten ook lidzeveiop
buitenlandse beleggingen in Azié doorwerken in de productiesfeeneallijk in te
schatten.
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Gevolgen van de Azié-crisis voor de industrielanden

Aan de hand van de onderstaande tabel en enkele vuistregels
kan een indruk worden verkregen van de mogelijke effecten van
de crisis in Azié via de internationale handel. Stel dat de invoer-
vraag van de ASEAN -landen en de ANIEs met 10% daalt - dat is
wat meer dan voor 1998 is verondersteld - dan vermindert de
handel van de industrielanden met 1% (=10%*(3,6% + 6,8%)).
Het effect daarvan op het BBP-volume bedraagt - gegeven het
aandeel van de handel in het BBP van 20,7% - 0,2 procentpunt.
Daar komt het effect van de verhevigde concurrentie uit Azié nog
bovenop. Dit effect stelt het IMF op de helft van het eerstgenoem-
de effect. Aan deze effecten zou nog een zogeheten tweede-orde
effect van de verslechtering van de lopende rekening van de
industrielanden kunnen worden toegevoegd, van nog eens de
helft van het eerste-orde effect. Dit tweede-orde effeadtre

echter alleen op als de (monetaire) beleidsmakers lijdzaam
toekijken, en dat is nu zeker niet het geval.

Belang van ASEAN -4 en ANIEs voor de industrielanden in 1996

ASEAN-4 ANIEs Totale handel*
in % van het BBP

aandeel totale handel* in % %
Verenigde Staten 5,0 11,3 13,2
Japan 12,2 18,2 12,0
Duitsland 2,0 3,5 27,0
Verenigd Koninkrijk 2,5 5,2 30,3
Nederland 2,0 3,5 57,9
Industrielanden 3,6 6,8 20,7

*Gemiddelde van in- en uitvoer
Bron: IMF, World Economic Outlook, Interim Assessthedecember 1997

11.1.2 Achtergronden van de Azié-crisis

Het valt moeilijk aan te geven waarom juist halverwege 193%dneouwen van de
financiéle markten in Azié begon weg te vallen. Dujké wel dat de sterke daling van
de aandelenmarkten en wisselkoersen een aantal zwakke punt&tootgélegd van
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wat het Aziatische wonder werd genoemd. Door de economische sucuassde
afgelopen jaren (hoge productiegroei bij lage inflatie, geen ergessegrotings-
tekorten, grote particuliere besparingen) en de lage rendemed&mdustrielanden
werden omvangrijke kapitaalstromen aangetrokken. Met name landestedie
afhankelijk waren van - in dollars genomineerd - kort kapiraals Indonesié, Korea
en Maleisié werden daardoor kwetsbaar voor veramgiemiin het vertrouwen. Dit geldt
veel minder voor landen als China en Vietnam, waarvoor diregtienlandse
investeringen veel belangrijker zijn. De instroom kart kapitaal werd door het zwakke
financiéle systeem niet altijd goed aangewendfwige¢lachtige investeringen (zoals in
onroerend goed) en een steeds groter wordende financiéle zeepleebéds g

De problemen werden acuut door veranderingen in de externe oggeein
Aziatische landen hadden jarenlang hun munten getdpan de dollar. Toen de dollar
apprecieerde werden ze daardoor steeds duurder. Door onvoldoende uigroergro
ontstond overproductie, die tot scherpe regionale concurrentie lerdkleste van de
winstmarges, waarbij het gebrek aan solvabiliteit steedsldkédeverd. Ondertussen
bleef buitenlands kapitaal binnenstromen om de stijgende tekortée lopende
rekening te financieren en bleven de economische prestatieggdiestiioor had men
weinig oog voor de ontstane externe onevenwichtigheidskatte valutabeleid en de
geleidelijk groeiende financiéle zeepbel. Dit ging zo door totdahdesteerders
begonnen te twijfelen aan de houdbaarheid van de ontstane situat@ Bagonnen
de buitenlandse kapitaalstromen op te drogen en de valuta’'s keldemignlBndse
kapitaalmarkten zakten in elkaar. Banken en begdrikonden niet meer voldoen aan hun
- meestal in dollars luidende - verplichtingen. Mesdrijven zijn nu in technisch opzicht
failliet en de overheid is niet bereid dan wel in staat ve@lechte leningen garant te
staan.

11.1.3 Wat als de Azié-crisis verscherpt?

In het buitenlandbeeld dat in dit hoofdstuk wordt gescletskening gehouden met de
gevolgen van de crisis in Azié, zoals deze zich eind janetenl aanzien. Door de
gebeurtenissen is de groeiraming voor dit jaar voor gehé&kielusief Japan, met 4
procentpunten neerwaarts aangepast ten opzichte van de MEV 19@Bamatisch
de gebeurtenissen ook waren voor delen van Azié, het negatiesteogffe groei in
Europa zal dit en komend jaar slechts tienden van procentpunten behitsel® crisis
zich niet verder uitbreidt. Sinds begin dit jaar zijn er sigméie op verbetering wijzen,
zoals herstellende aandelenmarkten en wisselkoersen. Maalswdg crisis wél
onverhoopt verder om zich heen grijpt? Diverserusgdies hebben de gevoeligheid voor
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schokken in Azié modelmatig afgeta€nderlinge vergelijking van de studies is lastig
omdat zowel de veronderstelde omvang van de crisis als de getlanteethode
verschillen. Desondanks zijn er uit de berekeningarenkele conclusies te trekken. Zo
kunnen industrielanden de gevolgen voor hun eigenanieén grotendeels voorkomen
door adequaat beleid, in het bijzonder monetaire verruiming. Opvatedat de
berekende effecten van de Azié-crisis op het OESIfdegl allemaal via de handel lopen.
Dat betekent uiteraard niet dat er geen andere kanalen zijlamgsde Azié-crisis kan
doorwerken. Een voorbeeld van een moeilijk te modelleren karteet e&ffect op de
winsten van de westerse financiéle sector. Ook de gevaigernet vertrouwen in de
industriéle wereld zijn moeilijk te kwantificeren. De bexeingen bevatten derhalve de
nodige onzekerheden. Toch lijkt de conclusie gerechtvaardige daié-crisis slechts
ernstige gevolgen voor Europa kan gaan opleveren indien deze ook indeldenean
de wereld een ware crisis zou oproepen.

Er zijn meerdere scenario’s denkbaar, waarin de Azié-stestsls verder om zich heen
grijpt. Naarmate er meer regio’s bij de crisis betrokkenmakeemt het risico van
negatieve vertrouwenseffecten in de industrielandentiaegeden de onbetrouwbaar-
heidsmarges van de berekende effecten navenant groter. In e&n seersario
verdubbelt het Azié-effect door uitbreiding tot geheel dynanAzaf Een belangrijk
deel van de Aziatischemerging marketdeeft tot nog toe veel minder van het virus
gemerkt. Wanneer ook die landen (waaronder China en Hongkong) dooside cri
worden geveld, betekent dit dat de groei van Azié€, exclusief Jaggarens enkele
procentpunten lager uitvalt. Daardoor zou het effect op de volume-gmoehet
Europese BBP dit jaar tot zo’n ¥2 procentpunt kunnen oplopen.

In een tweede, ernstiger scenario worden ook de emerging mauketsAzié, die
tot nog toe goeddeels buiten schot zijn gebleven, door het virus astddit zou
bijvoorbeeld kunnen gebeuren wanneer de internationale geohegmiet meer bereid
of in staat blijkt te zijn om te hulp te schieten en tevenswssale kapitaalviucht
ontstaat uit de landen die sterk athankelijk zijn vaitelmlands kapitaal. Dit zou volgens
IMF-berekeningen leiden tot een groeiverlies vaogezamenlijke emerging markets in

! Zie bijvoorbeeld OESOEconomic Outlook december 1997 en IMFterim Assessment van de World
Economic Outlookdecember 1997.

2 Onder de Aziatische emerging markets kunnen imlgavg van het IMF worden geschaard: China,
Filippijnen, Hongkong, India, Indonesié, Maleistingapore, Taiwan, Thailareh Zuid-Korea. Zie IMF
World Economic Outlookinterim Assessmenmiecember 1997.

3 Emerging markets buiten Azié zijn: Argentinié, Bité, Chili, Mexico, Venezuela, Estland, Hongarije
Letland, Polen, Roemeni&sjechié, Turkije, Israél, Egypte en Zuid-Afrika.
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het eerste jaar van 3% procentpunt en in het tweede jaar van ttpurteVoor de
gezamenlijke industrielanden drukt dit de economische groé,imptocentpunt in het
eerste en 0,1 procentpunt in het tweede jaar.

Pas in een nog zwarter scenario waarin de crisis wereldwiglanheen grijpt en
het vertrouwen ook wegvalt in de Verenigde Staten en West-Ewippagor Europa
negatieve productie-effecten te verwachten van meer dan lngvooe Maar
vooralsnog wordt de kans niet groot geacht datsiszeario’s zich zullen voordoen. Wel
zijn de onzekerheidsmarges waarmee de projectigsatiter zijn omgeven, momenteel
nog groter.

1.2 Ontwikkeling naar regio’s

Ondanks de hevige crisis in Azié blijft de groei van de wereldeconewchdijk
gunstig. De Amerikaanse economie toont nog geen tekenen van zwakte.tDe Wes
Europese landen vervolgen hun medio 1996 ingezette groeiherstel. Oost-Europa
kan daarvan profiteren.

.2.1 Noord- en Zuid-Amerika

De groeivertraging die ten tijde van het vorige Centraal Eca@ubnPlan voor de
Amerikaanseconomie in 1997 werd verwacht heeft zich niet voorgedategendeel,

de volumegroei van het BBP kwam het afgelopen jaar met 3,8%liefaar

1%, procentpunt hoger uit dan toen nog werd verwacht en dat bij eerrdtehee
inflatietempo van amper 2%. Waardoor was de groei zo verrassaoltig en
waardoor bleef de inflatie zo laag? Daarvoor wordeerdere verklaringen aangevoerd,
zowel van eentijdelijk als van een meer permanenttardke Amerikaanse Fed houdt
het vooral op een gunstige samenloop van omstaediigh Zo stegen de inkomens vorig
jaar meer dan verwacht, en zorgde ook het vermogenseffect eamdielen-hausse
voor meer consumptie en investeringen. Dit werd nog versterkdaotagen veler
verwachting de lange rentes daalden, zowel nominaal als Deé#elas op zijn beurt
weer mogelijk doordat de Fed niet tot renteverhggefde over te gaan dankzij de lage
inflatie. Dalende binnenlandse prijzen van eneegi&’an computers, en weinig stijgende
voedselprijzen droegen daartoe bij. Daarnaast daalden de invasrpignkzij de
waardestijging van de dollar. Een drukkend effect op de binnenlandse loon- e
prijsvorming ging ook uit van de krachtige productiviteitsia@e in 1997, maar deze is
deels conjunctureel bepaald.

De al eerder voorziene vertraging van de Amerikaansevgoogt nu in 1998 verwacht.
Waarom zou de groeivertraging dit jaar wél optreden? De voosteagtdenen zijn de
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Aziatische crisis en de door de duurdere dollagatste concurrentiepositie. Benadrukt
moet worden dat er een groeivertraging wordt verwacht, enzjeseen recessie. De
Amerikaanse economie is dusdanig gezond dat een terugkeer naaremgElgot
groeipad van ruim 2% voor de eerstkomende jaren waarschijnligian isen terugval
naar duidelijk lagere groeicijfers. Wel zou de inflatie exniigs kunnen oplopen. De
prijsdaling van de invoer, van energie en computers gaat waliswg enige tijd door,
maar bij de aanhoudend lage werkloosheid lijkteename van de loondruk onvermijde-
lijk. Deze begint zichtbaar te worden in een versnelling vamnaks van de reéle lonen.
Een ander element van spanning is dat het tekort op de lopende rekejang zit
toenemen tot meer dan 2% van het BBP.

Tabel 11.2.1  Kerngegevens Verenigde Staten, 1987-1999

1987-'96 1997 1998 1999

volume-mutaties per jaar in %

Particuliere consumptie 2,5 3,3 3 2V
Overheidsconsumptie 0,7 1,2 1 Ya
Bruto investeringen 2,9 6,8 7 3%
Binnenlandse vraag 2,3 4,1 3 2
Uitvoer 8,8 12,5 5v% 5Y%
Invoer 6,0 13,9 9 5
BBP 2,4 3,8 2% 2
prijsmutaties per jaar in %
BBP 3,2 2,0 1% 2
Particuliere consumptie 3,5 2,0 1Y, 1%,
niveaus in %
Werkloosheid 6,1 4,9 5 5
Overheidssaldo -2,6 0 0 0

21n % van de totale beroepsbevolking.
® Vorderingensaldo in % van het BBP.

Latijns-Amerikahield in 1997 de opgaande lijn vast. Met een productiegroei van 5%
deed de regio het zelfs nog aanmerkelijk beter dan een hgkjaden werd verwacht.
Vooral de investeringsgroei was krachtig, maar ealeg investeringsgoederen voor een
belangrijk deel uit het buitenland komen, leidde dit wel tot een oplopkod tg de
lopende rekening.

Door de lage spaarquote en de grote afhankelijkheid van buitenlandslkapitaa
regio zeer gevoelig voor externe schokken. Dat is de reden ddiéBrgoed voor zo'n
40% van het Latijns-Amerikaanse BBP - in oktober van het vgeage werd
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aangestoken door het Azié-virus. De wisselkoers kwam onder dwerée staan als
gevolg van terugtrekkend kort kapitaal en het monetaire beleidtrfimé worden
verkrapt met alle gevolgen van dien voor het bankwezen, het contanwertrouwen
en de overheidsrekening. Om de monetaire teugels iets te kureremiéxen zal het
overheidstekortin versneld tempo worden verlaifgdie als gevolg van het stabilisatie-
programma zal de productiegroei in Brazilié dit jaar vegnagpar zo’n 2%. Hierdoor
wordt de groei van geheel Latijns-Amerika lager dan eerdet asngenomen. Voor
volgend jaar wordt rekening gehouden met een bescheiden groeiherstel.

Tabel 11.2.2  BBP-volunidransitie- en ontwikkelingslanden, 1997-1999

Aandelen in 1997 1998 1999
wereld-BBP

mutaties per jaar in %

Transitielanden 4,2 2 3 4,

Azié, excl. Japan 25,8 6% 3% 4%
Latijns-Amerika 8,8 5 3% 4
Afrika 3,4 3% 4%, 4

2 Op basis van koopkrachtpariteiten.

11.2.2 Japan

De korte-termijn groeivooruitzichten voor Japan, na de VerenitaterSde tweede
economische grootmacht van de industriéle wereld, zijn in eendraijfheen stuk
somberder geworden. Eerst reageerden de consumentenacivigreftig en langdurig
op de belastingverhoging van april 1997. Daarna breiddeateciéle crisis zich uit van
Zuid-Oost-Azié naar Korea, een grote afnemer en concurrentagam.JDaardoor
werden de vooruitzichten voor de Japanse uitvoer aanzienlijktste Bijna de helft
daarvan blijft immers binnen de Aziatische regio. Bovendien bleekldymnse
bankwezen in een veel slechtere staat dan was aangenomenrtidetmwen in een
naderend herstel verdween als sneeuw voor de zon.

De Japanse economie kent nog steeds een aantal sterke punten irumge de
besparingen, de moderne industrie en de hoge scholingsgraad, maewctsze
overschaduwd door de zwakte van de financiéle seetiognbestendige politieke koers
en een gebrekkige marktwerking. Bovendien is de maneeuuimte voor de overheid
ingeperkt door de opgelopen vorderingentekorten. Wel zijn er tekenenewan e
daadkrachtiger aanpak van de structurele problemen. Zo is beg@gemaakt met
deregulering en lijkt de overheid bereid om de problemen in de baekersin te
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pakken en de financiéle markten te liberaliseren. Maar nog sieeef worden
afgewacht of hiermee de koers van pappen-en-natemalaadwerkelijk wordt verlaten.

Factoren die de groei weer enigszins op gang kunnen helpen zijinhetnonetaire
beleid en de sinds kort weer op stimulering gerichte begrotingskéeeide drie vrij
beperkte stimuleringspakketten van het laatste kwartaabvegjaar is eind maart een
omvangrijker vierde pakket aangekondigd, met overheidsimiggt® en steun aan de
bancaire sector. Uitvoering van de maatregelen, tezamereeneherstel van de
gezinsconsumptie na de BTW-verhoging van aprityjaar, zou het vertrouwen kunnen
helpen herstellen, waardoor de economie komend jaar weer karegét@kleen. Een
belangrijke voorwaarde voor het herstel is wel dat de ingekdts van herstructure-
ring van het bankwezen, deregulering en stimulebegdotingsbeleid met kracht wordt
voortgezet.

Tabel 11.2.3  Kerngegevens Japan, 1987-1999

1987-'96 1997 1998 1999

volume-mutaties per jaar in %

Particuliere consumptie 3,1 1,1 0 1Y
Overheidsconsumptie 2,1 -0,2 Y 1
Bruto investeringen 4,6 -3,1 - 1Y% Y
Binnenlandse vraag 3,4 -0,4 - 1Y
Uitvoer 4.6 10,9 7 7
Invoer 8,5 -0,1 32 5

BBP 3,1 0,9 0 1%

prijsmutaties per jaar in %
BBP 0,9 0,9 7 Y
Particuliere consumptie 1,1 1,7 Ya %

niveaus in %
Werkloosheid 2,6 3,4 3% 3%
Overheidssaldo 0,4 -3,0 -3% -2

2In % van de totale beroepsbevolking.
® VVorderingensaldo in % van het BBP.
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11.2.3 Transitielanden

In Rusland is de productiedaling vorig jaar tot staan gekomen, edeseerstkomende
jaren wordt een geleidelijk groeiherstel verwacht. De iflatnog steeds hoog, maar
wel aanzienlijk lager dan in voorgaande jaren. De rentestandeaaryankelijk fors
gedaald, maar onder invloed van de Azié-crisis weer gastBgeoverheidsrekening
blijft forse tekorten vertonen, vooral omdat - een problesmveel transitielanden - het
belastingstelsel onvoldoende inkomsten genereert. In Oekraine vedi®emvor-
mingen moeizamer. Maar ook daar lijkt de produetied bijna ten einde, en is de inflatie
sterk afgenomen. In Roemenié en Bulgarije beginnen de door hebdigEeide
stabilisatieprogramma’s resultaat op te levereryperinflatie is teruggebracht tot zo'n
25%, en ook hier is de productiedaling bijna tot staan gebracht.

De groei in Polen blijft naar verwachting krachtig. Door belesdssapping tempert de
onstuimige groei van de binnenlandse vraag, mdajaiage van de uitvoer wordt groter
dankzij het conjunctuurherstel in West-Europa. Met aadénd goede exportprestaties
en oplevende investeringen is de Hongaarse economie in herstahgeyg deze trend
zet naar verwachting door. In Slowakije wordt de groei naaragtiing minder sterk,
vooral door minder overheidsstimulansen. De productiegroei varsjéehische
republiek is vorig jaar - in tegenstelling tot de ovetignsitielanden - sterk teruggezakt,
door een verslechtering van de externe positie en dalende inmgsteren de
eerstkomende jaren zullen weinig verbetering brengen, vanweg®etaire en
begrotingskrapte.

11.2.4 Europese Unie

Het conjunctuurherstel itontinentaaEuropa, dat in het voorjaar van 1996 aarzelend
inzette, werd in de loop van vorig jaar algemener doordad@tialiaanse economische
groei weer op gang kwam. In Duitsland en Frankrijk werd het predantpo iets
sterker, terwijl tegelijkertijd de kleinere econ@ém, waaronder Spanje, een aanhoudend
krachtige groei vertoonden. Ondertussen was de productietoename ieréeigd
Koninkrijk, waar het herstel veel eerder begon dan op het continemgelhele jaar
opvallend sterk. Ook het laatste kwartaal bracht nog weinig tekaneronjuncturele
afkoeling.

Vooralsnog heeft de aantrekkende Europese conjumabg maar nauwelijks kunnen
zorgen voor een verbetering van de arbeidsmarkt. Het aanidbwesr bedraagt nog
altijd bijna 11% van de beroepsbevolking.

De stemmingsindicatoren voor Europa zijn vanaf medio 1996 vrijwégjeheoken
gestegen. Zij liggen inmiddels beduidend boven het gemiddelde adgedepen tien
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jaar. Alleen in de bouw blijft de situatie gedrukt. In het algemteebben de bedrijven
positieve verwachtingen voor hun productie en afzet, vooral didatamitenland, en
vragen hun voorraadposities om aanvulling. Ook waar de investeishg® nog toe
teleurstelde, zoals in Duitsland en Italié, duiden de investamngligatoren op groei.
Consumenten verwachten een verbetering van hun eigen posiigaan de economie
in het algemeen. Daarbij blijft de stemming bij gezinnenuitddand en Itali€é nog het
meest gedrukt. De verheviging van de Azié-crisestteet oordeel over de economische
situatie vooralsnog weinig aangetast.

De motor van het Europese conjunctuurherstel is ook dit jaar nog hodfjiize&e
buitenlandse handel. Langzamerhand echter belarfiipese conjunctuur in een fase
waarin binnenlandse vraagcomponenten de stuwehderde uitvoer gaan overnemen.
De omstandigheden, waaronder lage inflatie en lage rentestainden ruim monetair
beleid, zijn daarvoor gunstig. De investeringsatetiswordt sterker bij gunstige afzet- en
winstverwachtingen, de overheidsinvesteringen daiktrmeer, en de gezinsconsumptie
trekt aan bij herstellende werkgelegenheid.

Tabel 11.2.4  Kerngegevens EU-landeh987-1999

1987-'96 1997 1998 1999

volume-mutaties per jaar in %

Particuliere consumptie 2,3 2,1 2Y> 2V
Overheidsconsumptie 1,6 1,2 1Y 1Y
Bruto investeringen 2,3 2,1 4Y, 4%,
Binnenlandse vraag 2,1 2,1 2% 2%
Uitvoer 49 8,4 7 6Y2
Invoer 52 7,4 7 62
BBP 2,1 2,6 2% 2%

prijsmutaties per jaar in %
BBP 3,9 1,8 2 2
Particuliere consumptie 3,8 2,0 2 2

niveaus in %
Werkloosheid 9,6 11 10% 10Y4
Overheidssaldo -4,3 -2V -2 -1%

a2 EU-15, weging op basis van koopkrachtpariteiten.
®In % van de totale beroepsbevolking.
¢ Vorderingensaldo collectieve sector in % van lBRPEEMU-definitie).
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Deze verbreding van het herstel is overigens niet in alle maimdedezelfde mate
zichtbaar. Zo is de toename van de gezinsconsumptie in het \Getkeoignkrijk
aanhoudend fors, enis in Italié duidelijk krachtiger gel@ar In Duitsland en Frankrijk
daarentegen laat de gezinsconsumptie nog vrijwel verstekmgaar ook daar ligt een
versterking van de consumptieve vraag in de lifivdevachting. De bedrijfsinvestering-
en leven vooral op in Duitsland, maar na lange tijd nurmBkankrijk, terwijl het herstel
in Italié nog moet beginnen. In eerste instantie is op de toeram@evbuitenlandse
vraag vooral gereageerd door voorraden aan te spreken en de begetidge
verhogen. Maar de druk op de productiecapaciteit wordt groter. In estaerlanden
zorgt de voorlopig nog krachtige uitvoergroei voor stijgende extaraeschotten. De
Europese uitvoergroei zal minder onstuimig worden. De effecarde vorig jaar
verbeterde concurrentiepositie ebben weg en de concurrentie op atiotele
markten is juist verscherpt als gevolg van de Azié-cridmvendien vermindert de
invoergroei van de Verenigde Staten en Azié. De uitvoer v&tudgpese landen is
echter in beperkte mate op Azié is gericht zodat gevoetigloair verstoringen in die
regio veel kleiner dan voor Japan of de Verenigde Staten. Mdalijtheen bron van
onzekerheid.
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Overheidstekorten in de EU verder omlaag

Het Stabiliteits- en Groeipact schrijft voor dat de lidstaten op
middellange termijn streven naar een begrotingssituatie die
vrijwel in evenwicht is dan wel een overschot vertoont. Een
belangrijke consequentie is dat zo een buffer ontstaat om te
voorkomen dat in tijden van laagconjunctuur de kritische norm
van 3% van het BBP wordt overschreden. De omvang van de
vereiste buffer hangt af van de gevoeligheid van het tekort voor
conjuncturele schommelingen, en van het risico dat men wil
nemen dat die grens van 3% toch wordt overschreden. Zo heeft
Nederland volgens het tiende rapport van de Studiegroep begro-
tingsruimte een buffer nodig van 2% van het BBP. Vergelijkbare
risico-analyses voor de overige EU-landen wijzen op buffers
variérend van 1,4% voor Frankrijk tot 2,6% voor het

Verenigd Koninkrijk. Het structurele tekort zou dan onder1%
van

het BBP moeten liggen. Het is lastig om aan te geven hoe groot
het huidige structurele tekort precies is, maar gegeven de feite-
lijke tekorten van dit moment is een verdere verlaging van de
overheidstekorten in de EU noodzakelijk.

Omvang buffer voor het overheidstekort*

% BBP
Verenigd Koninkrijk 2,6
Duitsland 2,0
Belgié 2,0
Italié 1,8
Frankrijk 1,4

* Deze is afgeleid uit de standaardafwijking varncgielische component van het
tekort, onder aanname van een normale verdelirggrrbetrouwbaarheidsmarge van
97,5%. Berekeningen zijn uitgevoerd met de methmmehreven in CPB Report 97/3
en cijfers ontleend aan M. Buti, D. Franco en Hg@ma, 1997, Budgetary policies
during recessions, Economic Papers 121.
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De contouren van de naderende EMU beginnen zich steieiédijiter af te tekenen. Het
Verenigd Koninkrijk, Zweden en Denemarken willen in eerste migtgnog) niet
deelnemen, en Griekenland kan aan de bij het Verdrag van Maagiesteide
toetredingseisen nog lang niet voldoen. Maar het ziet ernaat dé BE&U begin 1999
met een groot aantal lidstaten van start zal gaan. Begizahde Europese Raad
beslissen welke zullen deelnemen. Ook zullen dan al afsprakelen gemaakt over de
onderlinge koersverhouding waarmee de deelnemandet in de euro participeren. De
korte rentes van de deelnemende landen, die nu nog tot@oehtpunt uiteen liggen,
zullen dan steeds dichter bij elkaar komen te liggen. Gegeveilgdmeen lage
inflatieverwachting zou de Duitse rente als convergentiepunt kuangaren. Dat wil
zeggen dat het monetaire beleid in continentaal Europa nog expzaiszgh. De
projectie voor Europa gaat ervan uit dat het mondbeiegd geleidelijk iets minder ruim
wordt. Daarbij is het begrotingsbeleid in de mekestden vrijwel neutraal, uitgaande van
de thans bekende beleidsplannen. De overheidstekortenhndiielzakelijk dankzij de
economische groei nog wat dalen. Het begrotingsbeladdaanee in de eerstkomende
jaren veel minder beperkingen opleggen aan het conjunctuurherstetidgaar, toen
grote consolideringsinspanningen werden verricht onda&MU-normen te voldoen.
Maar ook de structurele tekorten moeten nog verder omlaag, teeemeffer in te
bouwen voor mogelijke conjuncturele tegenvallers (zie kader).

De 2%.% BBP-groei di®uitsland vorig jaar realiseerde was in belangrijke mate
gebaseerd op uitvoergroei, profiterend van de verbeterde prijscemielrrDe
binnenlandse vraagstijging was met slechts 1v4 % zeer bestlmdanks een herstel
van de bedrijfsinvesteringen en een positieve groeibijdrageeaoorraadvorming.
Dalende bouwinvesteringen maakten dat de totale investeringsvizeiggeheel niet
toenam, en de toename van de gezinsconsumptie was met ¥2%zuitd.sbDalende
werkgelegenheid, gematigde loonontwikkeling enpptale sociale premies zorgden voor
een daling van het reéle looninkomen. Het conjunctuurherstel zal in 1998@naan
kracht winnen. Daarbij gaan naar verwachting ooledengconsumptie en de bouw een
positieve bijdrage leveren. Het BBP-volume zou dit jaar méb2¥hvolgend jaar met
3% kunnen toenemen. Gezinnen krijgen meer te besteden dankzij eearleest
loonstijging en enige toename van de werkgelegenheidoBe werkloosheid van bijna
10% van de beroepsbevolking tempert het herstel van de gezinsconsueptie
investeringsactiviteit zal naar verwachting aantrekkeegegen de verbeterde
winstposities, de lage rentelasten en de hoge bezettingsgdeaiddustrie. De daling
in de bouw komt tot staan. Van het begrotingsbeleid gaan slechigeeggatieve
impulsen uit. Het monetaire beleid kan ook dit jaar roiijgen; wel kan de Bundesbank
de geldpolitieke teugels wat aantrekken gezien de sterker wordemdeatuur. De
inflatie geeft weinig aanleiding voor renteverhagial zal de BTW-verhoging per 1 april
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(met 1 procentpunt voor het hoge en ¥ procentpunt voor het \aéelteaigf) voor enige
versnelling zorgen. De arbeidskosten per eenheid prodweinddstrie blijven dit jaar
nog dalen en vanuit het buitenland zijn evenmin prijsimpulsen van betekenis

verwachten.

De Franse economieeageerde eveneens nogal traag op de gunstig ontwikkelende
buitenlandse afzet en de ruime monetaire omstandigheden. Djisbedsteringen en
de voorraadvorming kwamen in de eerste helft van vorig jaarleadzep gang, de
woningbouw dipte en de gezinsconsumptie leefde pas in de tweedeele
invoerstijging was daarbij zo matig dat de externe positeverbeterde. De arbeids-
markt gaf pas laat in het jaar enige verbetering te ziema&gde lonen en lage
bezettingsgraden weerspiegelden zich in een ongekend lageeinfi de tweede helft
van vorig jaar is de bedrijvigheid evenals in Daitsl aangetrokken. Recente indicatoren
en het gunstige internationale klimaat maken aaefigrdat deze gunstige ontwikkeling
van de binnenlandse vraag doorzet. Daarbij verbetert de bezettirget productie-
apparaat en wordt ook de arbeidsmarkt naar verwachting minaeiaiar de matige
loon- en prijsontwikkeling wordt daardoor niet in gevaar gebracht.

Tabel 11.2.5  Kerngegevens Duitsland en Frankrijk, 1997-1999

Duitsland
1997 1998 1999

Frankrijk
1997 1998 1999

volume-mutaties per jaar in %

Particuliere consumptie 0,4 2 2Y,
Overheidsconsumptie 1.3 1Y 1%
Bruto investeringen 0,0 3Ya 4
Binnenlandse vraag 1,2 2Y4 2%
Uitvoer 10,5 8Ya 6%
Invoer 6,4 6% 6
BBP 2,2 2%, 3
prijsmutaties per jaar in %
BBP 1,0 1Y, 1%
Particuliere consumptie 2,0 1% 2

niveaus in %
Werkloosheid 9,7 9%, 9V,
Overheidssaldo 2,7 -2V 2V,

0,6 2Ya 2Ya

14 1Y% 1Y%
0,4 3Ya 4
0,9 2Y2 2%
9,5 TYa 7
54 6 6v2
2,3 3 2%
1,0 1%, 1%
13 1Y% 1%
12,5 12 11%
-3,0 -3 —2Y4

2In % van de totale beroepsbevolking.

b Vorderingensaldo collectieve sector in % van BBPREMU-definitie).
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Het Verenigd Koninkrijkstaat na een aantal jaren van krachtige groei, afhemende
inflatie en toenemende werkgelegenheid voor een periode met gageirddaarvoor

is een aantal redenen. In de eerste plaats kan met de huigigegrde productiecapa-
citeit het hoge groeitempo van de binnenlandse vraag onmogelijk warydegezet,
zonder dat dit tot inflatoire spanningen zou leiden. Het arbeidsaanbdtisebaarser
en looninflatie begint de kop op te steken. Verder is het begrotiegskedp en is het
monetaire beleid al vanaf mei vorig jaar verscheéBptvendien beginnen de stimulerende
effecten uitgewerkt te raken van dendfall profits op de gezinsconsumptie. Het
betreft hier eenmalige ontvangsten in samenhandem@nzetting van bouwvereniging-
en en verzekeringsmaatschappijen in vennootschapsvornielbre belangrijk is de
verminderde bijdrage van de uitvoer, vooral als gevaithet in waarde gestegen pond,
maar ook door de crisis in Azié, terwijl de invoer fors btgnemen. Dit jaar zal de
Britse groei naar verwachting afzwakken tot rond 2%:% en eenpelfdentage wordt
ook voor komend jaar voorzien.

Tabel 11.2.6  Kerngegevens Verenigd Koninkrijk en Itali€é, 1997-1999

Verenigd Koninkrijk Italié
1997 1998 1999 1997 1998 1999

volume-mutaties per jaar in %

Particuliere consumptie 4,2 3% 2Y, 2,4 2 2
Overheidsconsumptie 2,0 1 1Y 0,2 Ya 1
Bruto investeringen 2,4 5 3% 0,3 3y 4Y,
Binnenlandse vraag 3,6 3 2Y4 1,6 2 2V
Uitvoer 7,5 4 5 6,3 6% 6%
Invoer 7,2 8 5% 10,4 6% 6%
BBP 3,5 2Ya 2Ya 1,4 2 2%
prijsmutaties per jaar in %
BBP 2,3 2% 2% 2,6 2% 2Y4
Particuliere consumptie 2,2 2V 2% 2,2 2 2
niveaus in %
Werkloosheid 7,1 7 7Y 12,1 12Y4 12
Overheidssaldo -1,9 s Yy 2,7 -2V -2

2In % van de totale beroepsbevolking.
b Vorderingensaldo collectieve sector in % van BBPREMU-definitie).
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Deltaliaanseeconomie begon in de loop van vorig jaar tekenen van herstel tearerto
waardoor de BBP-groei over 1997 nog op 1¥2 % uitkwam. In tegeéngteli de situatie

in Frankrijk en Duitsland was hier de binnenlandse vraagudernie goederenuitvoer
ondervond nog de gevolgen van het concurrentieverlies door de lireciagpiprean de
voorgaande jaren. De bedrijvigheid kreeg een injectie dooraainkeid de aankoop
van duurzame consumptiegoederen (auto’s) stimwdeeak al stond daartegenover een
forse begrotingsombuiging met een tegengesteldtebde zwakke loonontwikkeling en
de nog iets teruglopende werkgelegenheid houden de consumptiegroei nwaog in t
De groei zal voorlopig niet veel sterker worden. Welisweandt enig herstel van de
werkgelegenheid verwacht, maar anderzijds loopt het programmauwtoeaankopen
ten einde, terwijl ook de BTW wordt verhoogd. De bedrijfsgteengen beginnen zich
aarzelend te herstellen, en naar verwachting zal dit hdosiezetten. Dit geldt vooral
voor de exporterende sectoren, die goed weten te profiteren van dedewplawing.
De stagnatie in de bouwsector houdt daarentegen vooralanoDe BBP-groei zou dit
jaar naar zo’n 2% kunnen oplopen, en komend jaar circa 2%2% kunnen bedragen. Mede
dankzij deze groei en de sterk gedaalde rentestand kan het ovekiogidsik in de
voorliggende jaren onder de 3% van het BBP blijven. De door de hetiioasheid
bevorderde loonmatiging en de lage invoerkostehdrebrtoe bijgedragen dat de stijging
van de consumptieprijs tot zo’n 2% is teruggedrongen. Dooféé-#erhoging zal het
tempo dit jaar tijdelijks iets kunnen versnellen, maar de trdméhaaverwachting ook
in de eerstkomende jaren circa 2% zijn.

1.3 Wereldmarkten

De Azié-crisis deed zich sterk gelden op de financiele mafResdollar won aan
kracht en de lange rente daalde. De crisis vertaalt zich in eewlanisterke
toename van de wereldhandel, waarvan Azié (incl. Japan) in totaal eenvowart
zijn rekening neemt. De prijsontwikkeling van grondstoffen en industriegesduc
op de wereldmarkt is door de verminderde vraag vanuit Azié stelkilge Ook
lage olieprijzen, door ruim aanbod en de Azié-crisis, dragen bij aan hetsuit
gematigde prijzenbeeld. De kans op inflatoire spanningen in de industriéddwer
is door deze ontwikkelingen verkleind.

11.3.1 Monetaire ontwikkelingen

De Azié-crisis bracht de valutamarkten in het afgeloperejastig in beroering. Het
begon in juli met de devaluatie van de Thaise baht. Vervolgerdew de munten van
de Filippijnen, Maleisié en Indonesié getroffen. Daarna spreiddelévirus zich uit

naar andere Aziatische landen zoals Hongkong, Taiwan, Zuid-Koi®agapore en



DE INTERNATIONALE CONJUNCTUUR 43

zelfs naar Latijns-Amerika en Rusland. Toen dujklelerd dat de toch al niet florissante
Japanse economie het zwaar te verduren zou krijgen, moest opladselgen terrein
prijsgeven aan de dollar. De Duitse mark met in zijn kielzaguiteen wist zich in dit
geweld redelijk staande te houden, mede dankzleere renteverhoging in oktober (zie
grafiek 11.3.1).

Grafiek 11.3.1 Dollarkoersen van yen, D-mark, roepia, won en baht

De Europese valuta’'s onderling - met uitzondering van het Britse-penionden in
het afgelopen jaar weinig beweging. Het Britse pond zeti@piyvaartse koers voort.
De EMS-valuta’s lieten een verdere convergentie ziergraliet lerse punt vormde een
uitzondering (zie grafiek 11.3.2).
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Grafiek 11.3.2 Wisselkoersconvergentie binnen het EMS gedurendé 1997

aVerschil in procenten tussen de feitelijke koerspride spilkoersen t.o.v. de gulden.

Verondersteld is dat de dollarkoers dit jaar geeididal uitkomen op f. 2,00, terwijl voor
1999 is uitgegaan van een kleine depreciatie van de dollazeraaiveau van f. 1,95.
Argumenten voor een minder sterke dollar zijn de goed blijvende vaohiéa voor
continentaal Europa, terwijl de groei in de Verenigde Stateraegitt VVoorts zal naar
verwachting het vertrouwen in de EMU en de euro geleidelijk toemensardoor de
Europese valuta’'s aan kracht kunnen winnen. Deze ontwikkeling westugnd door
een lichte stijging van de Europese rente ten opzichte vanrdaiyée Staten en door
een sterk toenemend tekort op de Amerikaanse lopende reRéaorgie yen en het
Britse pond is voor de projectieperiode uitgegaan van eenkeggsteten opzichte van
de dollar van respectievelijk ¥ 130 en £ 0,60 per dollar. Voorals liitgegaan van een
vaste koers ten opzichte van de gulden van f 0,12 per 100 lire. Voorialisdke
valuta’s is uitgegaan van de koersen van begin januari. Sindsdien luEbbereste
Aziatische valuta zich licht hersteld, met als élijke uitzondering de roepia, die een zeer
hectisch verloop laat zien.
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De effectieve koers van de gulden t.0.v. concurrenten stijgaalit- ondanks de
duurdere dollar - met %%. De voornaamste oorzaak is de forseiafipiten opzichte
van de yen en de valuta’s van de ANIEs.

In de Verenigde Staten was vorig jaar van acute inflagigithg geen sprake, zodat het
rustig kon blijven aan het rentefront. De loonontwikkeling is wedmsmwmerkbaar
aangetrokken, maar niet tot onaanvaardbare proporties, en zowpldeiatie van de
dollar als de Azié-crisis zorgen voor lagere inpogzen. Daarnaast neemt de Azié-crisis
druk weg van de Amerikaanse productiecapaciteit, door minder atreenaneer
invoer uit Azié. Daardoor kan een monetaire verkrappingopig achterwege blijven.

De Japanse korte rente is onveranderd laag gebleven. Hoeweliate pean
extreem lage rentevoeten niet altijd zal blijven voortdurerggele matige groeiver-
wachtingen voorlopig geen aanleiding voor rentestijging.

Het Duitse monetaire beleid is sinds 1994 aan de ruime kantehgigst bij de
aarzelende economische ontwikkeling. Mede in bistian de appreciatie van de dollar
verhoogde de Bundesbank in oktober vorig jaar de repo-rente wel met%en %
Naarmate het herstel vordert zal de Bundesbank waarschijnlijergasmemen. Voor
ditjaar is een kleine renteverhoging veronderstalt een niveau van gemiddeld 3% %.
Voor een echt restrictieve koers bestaat gezien de beschihpaeiteit en het
prijsdrukkende effect van de Azié-crisis voorlopig geen noodzaak.

In de projectieperiode zal de Duitse rente steeds meer egpeSa rente worden.
Vanaf 1999 wordt in de muntunie het monetaire beleid door de EerGpesrale Bank
bepaald, en deze zal naar verwachting de behoedzame koers van dsbBokde
voortzetten. Het is aannemelijk dat de Europese rente convargaehet lage Duitse
renteniveau en niet naar het huidige gemiddelde van de Europeseegsiie De
convergentie voltrekt zich overigens minder snel dan op de kapitkalnDmar
weerspiegelen de rentes - vanwege de veel langeredbopiijral de komende situatie
waarin de wisselkoersen vastliggen en er tussen de deelnemahele per definitie
geen wisselkoersrisico meer bestaat.

De afnemende kapitaalstroom naar Azié zet momenteel de lantgeireEuropa en de
Verenigde Staten onder druk. Bovendien deed de verminderde a&edremonetaire
verkrapping in de Verenigde Staten de Amerikaanse langs datén. De Amerikaan-
se rente lag in januari van dit jaar 1 procentpunt onder het gddeddeeau van vorig
jaar, de Duitse rente %2 procentpunt. De vraag is in hoevegerdidzié-effect is dat
gedurende de projectieperiode weer wegebt, en in hoeverre deridBéeen te
verwachten daling slechts heeft vervroegd. Het afnememdefbean de overheden op
de kapitaalmarkten zorgt op zich voor een neerwaartse druk. And&eaijgéen korte-
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Grafiek 11.3.3 Korte en lange rentes Duitsland, Frankrijiglie en Spanje
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rentestijging - voorzover niet door de markt geanticipeerd - dgelaente iets
meetrekken. Verondersteld is dat het Azié-effect in de loop vamogiectieperiode
minder belangrijk wordt.

Tabel 11.3.1  Rentestanden Verenigde Staten, Japan en Duitsland, 1997-1999

1997 1998 1999
%
Korte rente
Verenigde Staten 5,6 5Y, 5,
Japan 0,6 Y 1
Duitsland 3,3 3% 4Y,
Lange rente
Verenigde Staten 6,4 5% 6
Japan 2,4 2 2
Duitsland 57 5Ya 5%,
11.3.2 Olie en grondstoffen

Tot november vorig jaar zorgde de gestaag stijgende olievoaagen stevige bodem
onder de olieprijs, maar de beslissing van OPEC om de productieqabi% te
verhogen heeft de olieprijzen danig onder druk gezet. De dreigimgan overaanbod
van olie wordt door deze OPEC-beslissing maniggdidt tot een fundamenteel andere
marktsituatie. De neerwaartse druk op de olieprijzen wordt netevktrdoor de crisis
in Zuid-Oost-Azié, waardoor de mondiale olievra@aty minder uitbundig ontwikkelt dan
tot dusver werd aangenomen.
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De olievraag stijgt in 1998 met 1% %, wat ongeveer 1 procentmertitadan zonder
de crisis in Azié het geval zou zijn. In 1999 kan een verdggenstimet 2V4 % volgen.
Het non-OPEC-aanbod zal naar verwachting in 1998 en 1999 met 3% toenemen.
Daarmee is de aanbodruimte voor OPEC aanzienlijk beper&alDm OPEC-crude
bedraagt in beide jaren ongeveer 26% miljoen vaten per dag. Depraigen
productiequota van 27%2 min vaten per dag zettenelerijien derhalve onder druk. Het
is zelfs met deze productiequota nog maar de vraag ofRE€eden zich vervolgens
wel zullen conformeren aan de kartelafspraken. De gramistbusterd/enezuela
en Nigeria produceren momenteel meer dan hun herziene quotanthaaen zal
ruimte gegeven moeten worden aan Irak, dat immers ieder kivaotass1l mid aan
olie-opbrengst mag exporteren. Bij dalende olieprijzen mag hetdasdneer olie
leveren. De rol van Saoedi-Arabié siging producers dan cruciaal om de prijzen op
peil te houden. In de raming wordt ervan uitgegaan dat dit landihe@n deze rol
weer op zich te nemen. Voor 1998 wordt een daling van de gdeptot een niveau van
gemiddeld $17 verwacht en voor 1999 tot $16%.

Tabel 11.3.2  Kerngegevens wereldenergiemarkt, 1996-1999

1996 1997 1998 1999

mutaties per jaar in %

BBP-volume wereld 4,0 4,0 3 3Ya

Volume primair energieverbruik (wereld) 2,7 29 2,0 2,3
Industrielanden 2.1 2,2 1,6 1,4
Overige landen 3,4 3,7 2,5 3,4

min vaten per dag

Vraag naar olie 72,0 74,0 75,3 77,0
Industrielanden 41,2 42,0 42,6 43,2
Overige landen 30,8 32,0 32,9 33,7
Voorraadmutatie 0,3 0,0 0,0 0,0

Aanbod van olie 72,3 74,0 75,3 77,0
Niet-OPEC 43,6 44,7 46,0 47,5
OPEC-olie ruimte 26,1 26,5 26,3 26,5

OPEC-quota 25,0 25,0 27,5 27,5

dollars per vat
Ruwe-olieprijs (Brent, nominaal) 20,65 19,20 17 16%
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Hetis echter ook denkbaar dat de Saoedische regering vasthoudiraaigdsproken
guotum zodat de hoeveelheid olie vanuit OPEC minimaal 28,3 min.p&teiag zal
bedragen. Daarmee worden de afgesproken quota met 800 000 vaterg per da
overschreden. Als daarnaast Irak extra olie gaat exportereregarmi® verruiming van
VN-resolutie 986 dan zal de hoeveelheid OPEC-d|gest naar 29% min vaten per dag.
Aangezien de ruimte voor OPEC-olie ongeveer 26%2 min vaten peedezagt, wordt

de oliemarkt dus overspoeld, en kunnen de olieprijzen dalen naar ean nawe
gemiddeld $14. De gevolgen hiervan zijn gepresenteerd in het kauwfastuk I.

Grondstoffen

De sterke stijging van de prijzen voor voedingsmiddelen, mein62897, zal naar
verwachting in 1998 niet worden herhaald. Een daling met 1% lijkt plaesibel,
ondanks een opwaarts prijseffect door minder aanbod als gevolg MiioElat zich
voornamelijk bij de prijzen van tropische genotneideh voordoet. Een negatief prijseffect
gaat uit van de Azié-crisis, die via vraaguitval doorwegktle prijzen van granen en
sojabonen. De eerder verwachte prijssstijging van indlesaigrarische grondstoffen is
eveneens fors verlaagd in verband met de vraaguitval ten gexanigle Azié-crisis.
Deze is ook duidelijk zichtbaar op de markten vawr-ferro-metalen. De prijzen daalden
daar fors. De prijzen van ferro-metalen zijn daarentegen tmtenstabiel gebleven.
Gedurende het tweede halfjaar van 1997 daaldejsiegom metalen gemiddeld met circa
14%. Voor 1998 wordt in de loop van het jaar weer een prijs+siijggrwacht. Omdat
het startniveau van 1998 laag ligt, resulteertemein een daling van 7% ten opzichte van
1997. Voor 1999 wordt een prijsstijging van 4% verwacht.

Tabel 11.3.3  Grondstoffenprijzen (HWWA-index in dollars) , 299899

1997 1998 1999
mutaties per jaar in %
Grondstoffen, excl. energie Ya -2 R
Voedingsmiddelen 6 -1 3%
Industriéle agrarische grondstoffen -3% -1 1

Metalen 1 -7 45
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11.3.3 Wereldhandel

De volumegroei van de wereldhandel versnelde vorig ja@rbeerwachting, naar zo’n
8 a 9%. Zowel de Amerikaanse als de Europese invoer ontwikkeldeaazizienlijk
krachtiger dan was aangenomen. Maar onder invioed van decAgié kan de
wereldhandel dit onstuimige groeitempo niet vasthouden. De door eviAzs
getroffen landen zullen vanwege de verminderde instroom van Kaqiteizkorten op
de lopende rekening sterk moeten terugdringen. Dit doen zij voorahdoder te
importeren, maar ook door meer uit te voeren. Deze aanpassingmioetingrijke
mate bereikt via de depreciatie van de Aziatisctaeten. VVoor dit en volgend jaar wordt
een wereldhandelsgroei verwacht van zo’n 6 a 7%. Veertiaging in 1998 komt zo’'n
1% procentpunt voor rekening van de Azié-crisis.

Voor de meeste industrielanden zal de uitvoergroei goeddegisligden met de
groeivan hun afzetmarkten. Vooral de landen in A@é&loor de crisis hun prijsconcur-
rentiepositie flink verbeterden, boeken marktwinst. De Verenigdeel§ die de
afgelopen jaren hun marktaandeel sterk wisten uit te breiden, antleninvioed van
de duurder geworden dollar en de Azié-crisis marke®gaan leiden. De concurrentie-
positie van de Europese landen blijft over hetralgen goed overeind. Een uitzondering
vormt het Verenigd Koninkrijk, dat door de fors@egiatie van het pond onvermijdelijk
marktverlies zal lijden.

De onderliggende prijstrend op de internationale goederenmarkten r(ele-we
handelsprijs uitgedrukt in gewogen nationale valuta’s) wasealgeamatigd en dat is
door de Azié-crisis nog eens versterkt. De energieprijs si@ak, zelfs sterker dan
eerder werd aangenomen, terwijl een nog sterkere prijsvas niggesloten. Ook de
dollarnoteringen van de overige grondstoffen daighet minder scherp dan die van olie.
In de industrielanden stijgt de belangrijkste kostenfactor, dedshusten per eenheid
product, slechts weinig. Resultaat van deze zeer gematigapwnikkelingen is dat -
uitgedrukt in duurder geworden dollars - de prijzen van industrieproddittgar
opnieuw aanzienlijk dalen, terwijl de stijging komend jaar circé?d¥edraagt.

Tabel 11.3.4  Kerngegevens wereldhandel, 1997-1999

1997 1998 1999
mutaties per jaar in %

Wereldhandelsvolume goederen 8,6 6Y2 6Y2

Wereldhandelsprijs in dollars -6,8 4% 1%
Industrieproducten -7,2 -4 2
Ruwe olie (fob) -7,3 -11% -3

Grondstoffen, excl. energie (HWWA-index) 0,8 -2 %
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1.4 Externe data voor Nederland

De groeivan de Nederlandse afzetmarkten - de voor Nederlavareevereldhandel

- zal in de projectieperiode iets terugvallen. Azzgn ruim driekwart van de Nederland-
se uitvoer binnen West-Europa blijft, wordt het verloop van de natieveereldhandel
gedomineerd door de West-Europese invoervraag. Digzddkomende jaren - bij een
economische groei van bijna 3% - met ongeveer 7% per jaanmean®e onstuimige
groei van de Amerikaanse invoervraag in het afgelopen jaarenetge terugval van
de Aziatische invoervraag hebben door onze gerichtheid op Europa blepétkte
invioed op de voor Nederland relevante invoervraag.

De concurrentenprijzen - de prijzen op de Nederlaatistmarkten gemeten in guldens
- stegen het afgelopen jaar flink als gevolg van de effectaardedaling van de
gulden. In de projectieperiode zal daarvan naar verwachtingsgeake zijn. De
effectieve koers van de gulden zal licht appreciéren enjderpstaan onder druk van
de Azié-crisis. Ook de ontwikkeling van de invoerprijzen zat geenatigd zijn. Wel
stijgen zij vooral dit jaar iets meer dan de concurrentenprijsiat de invioed van de
depreciatie van de gulden hier wat naijlt.

De arbeidskosten per eenheid product in het buitenland - gemeten in glddens
in de projectieperiode nauwelijks-tot-geen verandering zien. \fasigstegen deze
buitenlandse arbeidskosten flink, maar dat kwam louter door de walindedan de
gulden. Bij onze Europese concurrenten daalden de arbeidskosten pet peatheit
in nationale valuta’s gemeten gemiddeld met ¥2%adlund en Frankrijk noteerden zelfs
dalingen van respectievelijk ruim 3% en 2%. Met het vorderen vaohginctuurher-
stel in Europa is het aannemelijk dat de arbeidskosten per eenheid pvedugiat
zullen stijgen. Voor de projectieperiode is eggisii) aangenomen van 1%. Ook voor de
Verenigde Staten, waar de gemiddelde arbeidskosten het afgglapeis daalden,
mag een lichte toename worden verwacht. Deze stijgingeiamake valuta worden
echter door de geprojecteerde waardestijging van de gulden gecoerpgense
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Tabel 1.4 Externe data voor Nederland, 1997-1999
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1997 1998

1999

mutaties per jaar in %
Relevante wereldhandel

Volume TYa 7

Prijs, excl. energie (gld) 6% Ya
Invoerprijs Nederland cif (gld) 3 1

Totaal, excl. energie 3 1%

Energie 5Y -7
Arbeidskosten pep industrie (gld)

Concurrenten 5 5

Leveranciers 5Y4 0

Effectieve koers gulden industrieproducten t.o.v.
Concurrenten 5% Ya
Leveranciers SV Yo

6%
Ya

Ya
Ya
-5%

1%
1%

2 Dubbel-herwogen wereldinvoer goederen
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11 De Nederlandse economiein 1998 en 1999
Algemeen

.1

De Nederlandse economie ontwikkelt zich uiterstspoedig. In 1997 groeide het BBP,
ondanks het optreden van de varkenspest, met 3,3%. Voardihjgolgend jaar wordt
een toename van het BBP verwacht met achtereenvolgens 3%:%I[@eZ2%rachtige
economische groei gaat gepaard met een aanzienlijke craatieevkgelegenheid. De
werkgelegenheid in personen nam vorig jaar toe met 22%. igaadivordt op een
even sterke toename gerekend, terwijl de groei van de werkgéleig volgend jaar
weliswaar vertraagt, maar waarschijnlijk nog altijd 1%.%egragen.

De sterke stijging van de werkgelegenheid gaat gepaardeemetduidelijke
vermindering van de werkloosheid. Deze daalt van 6,6% van de bieevefisng in
1997 via 5%2% in 1998 naar 5%% in 1999. De werkloosheid belandt daarmee op een
internationaal gezien laag niveau. Dit blijkt uit een vejigab van het niveau van de
werkloosheid in Nederland met het niveau in andere landgkad worden gedaan aan
de hand van het zogenoemde gestandaardiseerde werkloosheidspetderafigk.
[11.1.1 laat zien dat dit kengetal op dit moment belangrijk l&gydan het gemiddelde
cijfer voor de EU 15. De gestandaardiseerde werkloosheid komt in h9B@#8 in
Nederland zelfs wat lager uit dan in de Verenigde Staten.

Bij het voorgaande moet echter worden aangetekend dat de totkleosbkeid,
inclusief de verborgen component daarvan, in Nederland veel halger @& hiervoor
genoemde cijfers aangeven. Tot de verborgen werklozen behoren aginteebede
personen die zich niet aanbieden op de arbeidsmarkt vanwege onvoldoeokieogtzi
een baan en de deeltijdwerkers die per week langer zouden wdk&emw Hiertoe
behoren tevens veel werklozen van 57% jaar en ouder, die gdema&rhoeven te

1 Dit ligt voor Nederland ruim 1%-punt lager dan eeder genoemde werkloosheidscijfers. Dat is vduetl
gevolg van het feit dat in internationale statlgtie ook banen van minder dan 12 uur worden meegemom
terwijl die bij de bepaling van het nationale aijfaiiten beschouwing blijven.
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zoeken om voor een werkloosheidsuitkering in aanmerking te komen. Daanoaas
ook een deel van de mensen met een arbeidsongeschiktheidsuitketinggiditorgen
werklozen worden gerekeddOverigens is ook in andere Europese landen de totale
werkloosheid (inclusief de verborgen component) belangrijk groter dafficiéle
werkloosheidscijfers aangeven.

Grafiek I11.1.1  Gestandaardiseerde werkloosheid, 1975-1999
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Tochrijst de vraag of het lage niveau van de werkloogjesd obstakel vormt voor een
voortgezette krachtige groei van productie en werkgelegenhegte de OESO dat
de Nederlandse werkloosheid in een rap tempo op een zodanig laadgereehikomt
dat op een versnelling van de loonstijging moet worden gerékénbaseert deze
opvatting op een schatting van de zogenoemde NAWRUD #&ccelerating wage rate
of unemploymeptBij de NAWRU-analyse van de OESO past echter als Kaartieg

2 Zie bijvoorbeeld W.H.J. Hassink, J.C. van Ours enR&lder, ‘Dismissal through disability’, De
Economist, jrg. 145, 1997, pp. 29-46.

8 OESO, Economic Outlook 62, Parijs, 1997.
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dat deze onvoldoende rekening houdt met de flexibilisering van de Nederlands
arbeidsmarkt. Verder moet worden bedacht dat eeregieski van de werkgelegenheid
ertoe kan leiden dat meer mensen zich op de arbeidsmarkt aanbiededesitij
werkers langer gaan werken. Naarmate de omvang van dezeffecen groter is,
zullen minder snel knelpunten op de arbeidsmarkt optreden. Toch kan egaande
krachtige groei van de vraag naar arbeid op enigembwel degelijk op grenzen stuiten.
Dat is niet alleen mogelijk indien zo’n groei in een versneNiag de loonstijging
resulteert, maar ook indien ondernemers bij gebrek aan voldoende advdehw
gedwongen om hun productie te beperken. In de projectieisdensteld dat het effect
van de ontwikkelingen op de arbeidsmarkt op de groei van de loonkostersmogral
beperkt blijft en dat tekorten aan arbeid nog slechts in geringaot@roductiebeper-
kingen nopen.

Grafiek 111.1.2  CPB-Conjunctuurindicator
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De (gereviseerde) CPB-Conjunctuurindicator geeft een beeld vanvdenachten
ontwikkeling van het BBP (zie voor de revisie het kader). Dedaae conjunctuur-
barometer ten grondslag liggende kortetermijniridresa wijzen erop dat de conjuncture-
le ontwikkeling in ieder geval tot de zomermaanden gunstig ligtgrafiek 111.1.2).
Inmiddels heeft een aantal van de gebruikte indicatoren, zoals de keidpkal van
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gezinnen en de Duitse Ifo-Conjunctuurindicator, een historisch gezagnriieeau

bereikt. De verder vooruitkijkendeng-leading indicatomwijst voor de tweede helft
van dit jaar op een mogelijke vertraging van de economische §aetou kunnen
impliceren dat de conjunctuur rond de jaarwisseling 1998/1999 naameen

trendmatige ontwikkeling terugkeert.

In de huidige raming ligt enige afzwakking van de economischelggskten. Terwijl
voor dit jaar wordt gerekend op een groei van het BBP met 3%:%, vamdvolgend
jaar een groei van 3% verwacht. De groeivertraging komisehgnlijk geleidelijk tot
stand, zoals de halfjaarcijfers uit tabel 111.1.1 laten Zie de tweede helft van volgend
jaar bedraagt de toename van het BBP naar verwachting 2%:%s Detrigens
nauwelijks lager dan de gemiddelde BBP-groei over de afgelopejasie

Tabel lll.1.1  Enige kerncijfers op halfjaarbasis, 1997-1999

1997 1998 1999 1997 1998 1999
I Il I Il I Il

mutaties in %6
Volume particuliere consumptie 3% 3Ya 2% 3 3 Ve 34 2% 2%
Volume investeringen in woningen 6% 3 Yo 12% 1 2% 3% Y Ya
Volume overige bedrijfsinvesteringen 6% 3% 5% 11% 2% 1% 4% 5%
Volume uitvoer van goederen,
exclusief energie 62 7% 6% 6Y% 6% T 8% T4 6
Volume invoer van goederen 7% 6% 5% 8% 5% 6 6Ys 6 5%
Volume bruto binnenlands product 3 3% 3 3% 3% 3% 3% 32 2

Werkgelegenhefd 2% 2% 1% 2% 2% 2% 2% 1% 1%
Consumentenprijsindex 2% 2 1% 2 2% 2 1% 1% 1%

2Ten opzichte van de overeenkomstige periode invd@tgaande jaar.
b Personen met een baan van 12 uur of meer per week.
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Revisie CPB-Conjunctuurindicator

De CPB-Conjunctuurindicator werd acht jaar geleden voor het
eerst gepubliceerd. Deze conjunctuurbarometer is indertijd
ontwikkeld om beter inzicht te krijgen in de actuele economische
situatie en om mogelijke conjuncturele omslagen in een zo vroeg
mogelijk stadium op het spoor te komen. Het CPB gebruikt dit
instrument om de kwaliteit van de modelramingen voor de korte
termijn te verbeteren. De ervaringen met de CPB-Conjunctuurin-
dicator zijn positief: recente conjuncturele omslagen werden van
tevoren gesignaleerd, al werd weinig zicht gegeven op de intensi-
teit van de verandering.

Het instrument is onlangs op enkele punten aangepast. De
oorspronkelijke indicator gaf de te verwachten ontwikkeling aan
van de productie van bedrijven exclusief energie. Bij de revisie is
overgestapt op het BBP als referentie-reeks. Dat is gebeurd
omdat het BBP de afgelopen jaren steeds nadrukkelijker is gaan
functioneren als centrale maatstaf voor de conjuncturele dyna-
miek en voor de economische groei.

De conjunctuurindicator signaleert veranderingen in de BBP-
groei ongeveer drie maanden vooruit. Er zijn verschillende
kortetermijnindicatoren voor de Nederlandse economie in sa-
mengebald. Deze beogen een beeld te geven van de dynamiek
van enerzijds de belangrijkste bestedingscategorieén en ander-
zijds de productie van de industrie, de bouwnijverheid en de
dienstensector. In het kader van de revisie zijn enkele nieuwe
indicatoren opgenomen en zijn enkele minder geschikt gebleken
variabelen verwijderd. Nieuw zijn onder meer de mutatie van de
dollarkoers, de beoordeling van de voorraden door de industrie,
het aantal faillissementen en een vertrouwensindicator voor de
bouw. Verdwenen zijn de invoer van consumptiegoederen en die
van investeringsgoederen.

De long-leading indicator heeft een wat verdere horizon
(ongeveer een jaar). Deze is onder andere op financiéle variabe-
len (lange rente, aandelenkoersen en geldhoeveelheid) geba-
seerd. Dat is ook na de revisie nog het geval. Terwijl de ‘oude’
indicator mede steunde op de ruilvoet en het aantal geannuleer-
de opdrachten bij architecten, wordt de ‘nieuwe’ mede berekend
op basis van de koopbereidheid van gezinnen, het aantal ver-




54

Waar blijft de groei van het nationaal inkomen?

De groei van het reéle nationale inkomen (NNI) bedraagt dit jaar
3%%. Voor volgend jaar wordt gerekend op een vertraging van
deze groei tot 3%. De gezinnen ontvangen in 1998 2%-punt van
de

inkomensgroei. Volgend jaar is dit cijfer proportioneel geringer,
omdat de koopkracht dan minder toeneemt.

Dit jaar vloeit 1%-punt van de toename van het nationale
inkomen naar bedrijven. Volgend jaar komt dit cijfer aanzienlijk
lager uit (minder dan %%-punt). De sterke daling van het aan-
deel van bedrijven in de inkomensgroei is voor een deel het
gevolg van het feit dat de winstgevendheid in 1999 niet verder
verbetert. Daarnaast speelt een rol dat het aandeel van bedrijven
in de inkomensgroei in 1998 opwaarts vertekend is doordat de
betaalde winst-belastingen in 1997 incidenteel hoog waren.
Bijgevolg nemen de winst-belastingen dit jaar maar weinig toe
ten opzichte van vorig jaar.

In 1998 komt van de inkomensgroei slechts ¥%%-punt bij de
collectieve sector terecht. De claim van de collectieviosep
de inkomensgroei blijft dit jaar onder meer beperkt als gevolg
van de doorgevoerde lastenverlichting. De overheid financiert
uit haar aandeel in de inkomensgroei met name een stijging van
de materiéle overheidsbestedingen (waaronder de infrastructure-
le investeringen). Er resteert geen ruimte voor een redvatie
het vorderingen-tekort; dit tekort loopt zelfs weer op. Zonder
nader beleid zal de collectieve sector volgend jaar 1¥4%-punt
van de inkomensgroei claimen, en vooral aanwenden voor tekor-
treductie.

1998 334% groei 1999: 3% groei per jaar

gezinnen gezinnen

bedrijven

sector
collectieve sector
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De contractloonstijging bedroeg in 1997 ruim 2%oMdit jaar wordt een versnelling van
deze loonstijging verwacht tot 3%. Als gevolg hiervan en dandoorgevoerde
lastenverlichting voor gezinnen neemt de koopkracht dit jaar stegkéan vorig jaar.
Verwacht wordt dat de contractloonstijging in 1999 even hoog uititsrdit jaar. Toch
ligtin de projectie voor volgend jaar een geringere toenamde& koopkracht besloten.
Uitgaande van de thans bekende beleidsvoornemens wordt de grogkeaplkdacht
in 1999 namelijk niet ondersteund via lastenverlichting.

De gunstige conjunctuur resulteertin 1997 en 588hts in een bescheiden verbetering
van de winstpositie van de ondernemingen. De scherpe concurrentieshiedijks
ruimte voor hogere marges. In 1999 verbetert de winstpositieandinals gevolg van
een versnelde groei van de loonkosten. Terwijl de sociale-wenigigesten in 1998
dalen, nemen ze zonder nader beleid volgend jaar nameligdwendien komtin 1999
de incidentele loonstijging wat hoger uit.

Tabel lll.1.2 Bijdragen aan de BBP-groei, 1991-1999
1991-1994 1995 1996 1997 1998 1999

%-punt
Consumptie 11 0,6 14 16 1% 1
Investeringen in woningen 0,1 0,0 0,0 0,3 Ya 0
Andere investeringén -0,1 0,2 0,6 0,3 Ya Ya
Uitvoer 1,0 15 1,2 12 1% 1%
Totaal 2,1 2,3 3,3 33 3% 3

a Bruto investeringen in vaste activa (exclusief imgen) én voorraadvorming.

De collectieve uitgaven blijven hun dalende lijn vootaetVan 1997 op 1999 daalt de
bruto uitgavenquote met 2%-punt. De rentelasten en de inkomensovenalchelgteEn
aan deze daling het meeste bij. Met name het aantal werkloasti@dagen loopt
terug. Niettemin overstijgen de uitgaven de plafonds in 1998 nmatd. Bij hetrijk en
de sociale zekerheid is nog van een lichte onderschrijding spieken de zorgsector
vindt een overschrijding plaats van f 2 mid. Bij het rijk zijn deewallers sinds het
regeerakkoord niet meer toereikend om de extra intensiveringempenseren, mede
door de ruilvoetproblematiek en recente oversdhggh bij de individuele huursubsidie
(groter gebruik van verruimde regeling) en bij asielzoelgiysyoorjaarsnota 1998 is
daarom besloten tot extra ombuigingen ad circa f 1 mld. Bij de aatgg volumestij-
ging van gemiddeld 1,6% per jaar gedurende de &tdpariode uit boven de taakstelling
van 1,3%.



56

In 1997 was wederom sprake van een belastingmeedibelastingopbrengst kwam
ruim f 4 mld hoger uitdanin de MEV werd geraamd. Het leeugetndn de meevaller
had betrekking op de winstbelasting. De overhdisirsten werden daarnaast beinvioed
door de lastenverlichting. Afgemeten aan de microlastetdmaitoeg deze f 3 mld. Dit
jaar daalt de microlastendruk, ten dele als gevolg van de ordaogset kabinet
doorgevoerde koopkrachtreparatie, nog sterker (f 4%z 1198 wordt daarmee het jaar
met de grootste lastenverlichting van de kabineisge. Over de gehele kabinetsperiode
bedraagt de verlaging van de microlastendruk Bijtmld. Dat is, met name als gevolg
van de genoemde koopkrachtreparatie, f 1 mld meer dan waarop in devéteV
gerekend. Bij de nu bekende beleidsvoornemens stijgt de microlastendr9R9
enigszins als gevolg van een verhoging van de sociale prdieie®dig is om de
vermogensposities van de fondsen te versterken. In de rantimgdigl999 dan ook
geen verdere vermindering van de collectieve-lastendruk bediotE908 daalt deze
lastendruk nog met bijna 1% BBP.

In 1997 daalt het beleidsrelevante financieringstekort naar 1,8%rB8&# in 1998
treedt een stijging op tot 2,4%. In het beleidsarme jaar 1999 zapleep naar 2,7%
in het verschiet liggen. Het hogere tekort hangt in beide javeravsamen met de
verhoogde storting in het AOW-spaarfonds. Het vorderingentekort vewildetieve
sector daaltin 1997, het toetsjaar voor de EMU, naar 1,3% BER |oopt dit jaar op
naar 1,6% BBP. In tegenstelling tot het beleidsrelevante te&nrhet rijk daalt het
EMU-tekort onder de huidige veronderstellingen in 1999, naar 1,2% BBRabyt
vooral samen met het scherp oplopen van het vorderingensaldos@riale fondsen
die, zo is aangenomen, hun vermogenstekorten via exploitaticlootestin twee jaar
zullen wegwerken. De schuldquote laat in de beschouwde periode esgegising
zien, komt in 1998 beneden 70% BBP, en daalt naar 68%4% in 1999.

1.2 Gezinnen

De inflatie neemt dit jaar af tot 2%, en komt volgend jaar nog wat lageBijlieen
hogere contractloonstijging en een verlaging van de lastendruk is dit jaardever
hele linie sprake van een grotere koopkrachtwinst dan vorig jaar. Uitgaaate v

de nu bekende beleidsvoornemens verbetert de koopkracht in 1999 minder. De
consumptie stijgt dit jaar waarschijnlijk even sterk als vorig jaanar voor 1999

wordt een afzwakking van deze groei verwacht. De dynamiek van deermgen

in woningen vermindert geleidelijk, omdat het woningtekort in Nederl&ndek

wordt.
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11.2.1 Inflatie

In 1998 komt de stijging van de consumptieprijs naar verwachting 2%0p2% lager
dan eerder verwacht. Dit wordt met name veroorzaaktdk minder sterke stijging van
de invoerprijzen in de tweede helft vorig jaar, wat een dieedlg is van de crisis in
Zuidoost-Azié. Ondanks de hogere dollarkoers is daardoor de bijdragdevan
invoerprijzen in guldens aan de consumptieprijs gedaald ten opzemigeworige
raming. In 1999 zijn de invoerprijzen vrijwel stabiel, mede dooriets lagere dollar,
zodat de invloed van de invoerprijzen op het consumptieprijspeil veimeenat.
Daardoor treedt enige verdere vertraging op in het consumptieplgsp tot 1%.%.

De derde en laatste tranche van de in 1996 ingevoerde kleinverbneikiaig op
aardgas zorgt dit jaar nog voor een stijging van de gaspiiypende lagere olieprijzen
gaan de gasprijzen uiteindelijk toch minder omhoog dan in voorgaande [ze
gehanteerde beleidsveronderstellingen impliceren geen verdere ingrivag de
kleinverbruikersheffing in 1999 en dan zorgen de verdere olieprijsdaiidg lagere
dollarkoers voor een daling van de gasprijzen.

De arbeidskosten leveren in 1998 een geringe bgdran de consumptieprijsstijging.
Ondanks een toename van de loonvoet in 1998 met 2%% is de bijdrage van de
arbeidskosten slechts ¥4%. Reden hiervoor is de groei vapeddsproductiviteitin de
marktsector. Naar verwachting zal die stijgen mat 2&2%. In 1999 neemt het verschil
tussen de loonvoetmutatie en die van de productiviteit toe, metalamgevolg van de
stijging van de werkgeverslasten, waardoor ook de bijdragéevameidskosten aan de
prijsstijging hoger uitkomt (%%-punt).

Tabel lll.2.1  Stijging consumptieprijs naar onderdelen, 1991-1999

1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

aandelen bijdragen in %

Invoer 0,32 0,0 0,1 0,2 11 ) Ya
Indirecte belastingen en niet-marktsettor 0,32 1,4 1,1 1,2 14 1Y 1
Arbeidskosten 0,36 0,6 0,0 0,4 0,3 Ya Ya
Bruto margeverbeterifg nvt 0,8 03 =-04 -06 0_ 0 _
Consumptieprijs 1,00 2,8 1,5 1,3 2,1 2 1%
Consumentenprijsindex 2,9 2,0 2,1 2,2 2 1%

a Betreft de bijdrage van indirecte belastingendgas, huur en kwartaire diensten. De uitsplitsiagrn
deze onderdelen is opgenomen in bijlage A6.
® Inclusief afschrijvingen en rente.
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Door eenrijksbhijdrage worden de gemeenten in staat getgldr aan elk huishouden

f 100 lagere lasten te berekenen. Aanvankelijk was Ihetditeeling deze lastenverlich-
ting vorm te geven door een reductie van f 100 te verlenen op denaigekeor de
afvalstoffenheffing/reinigingsrechten. Die lokale lasten maken deeéuit van de
consumentenprijsindex. Inmiddels is besloten daggnten de f 100 ook op een andere
manier aan gezinnen mogen doen toekomen. Om deze reden heeft heslOBS be
deze reductie niet als prijsverlaging te boeken, maar ami@ksoverdracht. Ditis de
oorzaak dat de consumentenprijsindex slechts %% lager uitkomt ten epaade
vorige raming, terwijl de consumptieprijs %2% lagiardt geraamd. De inflatie, gemeten
aan de ontwikkeling van de consumentenprijsindesgt geleidelijk af van 2%1% in 1997
naar 1%% in 1999. Voorzover sprake is van conjuncturele spanningen aan de
aanbodzijde, lijken deze zich door de scherpe concurrentie niet te weitalen in
hogere marges.

11.2.2 Inkomens

De contractloonmutatie in de marktsector is in 198y¥komen op 2,1%. De versnelling
in de contractloonstijging die in opvolgende contracten zichtbaar \Wag, naar
verwachting af. Neemt de contractloonstijging in 1998 nog toe vanriaa#3%, voor
volgend jaar wordt eveneens 3% geraamd. De versnelling van 1997 ope598
verschillende oorzaken. De productiviteitsstijging heeth zedelijk hersteld, na de
magere resultaten in eerdere jaren. Ook van de verdere iatiegverkloosheid gaat
een opwaarts effect uit op de loonstijging. Daar tegenover s@amfnemend
inflatietempo en een forse lastenverlichting voor gezinnen, waadgodoonstijging
beperkt blijft tot 3%. Voor 1999 wordt eveneens een contractloonmutatiS%
geraamd. De verder aantrekkende arbeidsproduittdntde hogere producentenprijzen
zorgen voor enige opwaartse druk, maar de werkloosheidsdalingngeyedan in
voorgaande jaren en de inflatie komt ¥4% lager uit.

Tabel lll.2.2  Opbouw loonvoetmutatie marktsector, 1991-1999

1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

mutaties per jaar in %

Contractloon (incl. overloop) 3,2 1,4 1,7 2,1 3 3
Incidenteel -0,2 0,0 12 04 ¥ Y
Brutoloon 3,0 1,4 2,9 2,5 3 3%
Sociale lasten werkgevers 04 0,2 =09 00 =% Y

Loonvoet marktsector 3,5 1,6 1,9 2,5 2% 4Y,




DE NEDERLANDSE ECONOMIE IN1998EN 1999 59

Voor de helft van de werknemers in de marktsector is op ditanbahvoor het gehele
jaar een cao afgesloten, met een gemiddelde mutatie op jsar@8%. Voor de rest
van de werknemers ligt bovendien al 1%2% vast, vanwege overldopruitutaties in
1997 of vanwege contracten waarvan de looptijd slechts een deEd9@rbeslaat.
Grafiek 111.2.1 geeft een beeld van de trend aan de hand van deatlmainmutatie op
12-maandsbasis voor recent afgesloten cao's, die gerangsatoktaisluitdatum. De
grafiek toont een licht stijgende trend. Het is niet zonder megelijk de meest recent
afgesloten cao’s bij deze trend te betrekken, want het gaafj weetal om relatief
kleine cao's of om kortlopende cao's ter overbrugging van een p&ri@da nieuwe
onderhandelingen. Deze zijn derhalve weinig indicatiefgeanderliggende trend in
de loonafspraken.

De incidentele loonstijging over 1997 lijkt ¥4% lagé te komen dan eerder geraamd,
in verband met een sterkere instroom van laagbetaalde, flexila¢le, arbeid op de
arbeidsmarkt. Dit neerwaartse effect speelt ook dit jaaobemaarna het belang ervan
kleiner wordt. Mede door de nog verder oplopende krapte op de arbeidgoabgekid
jaar wordt het incidenteel voor 1999 geraamd op %%.

In 1998 heeft de ontwikkeling van de sociale lasten voor werkgeeanseerwaarts
effect op de loonvoet. De maatregelen rond de privatisering \abedielsongeschikt-
heidsverzekering (PEMBA) zijn voor de marktsector lootdmseutraal vormgegeven.
Bij de gehanteerde beleidsveronderstellingen nemen de sostalevaor werkgevers
in 1999 toe door een hoger percentage overhevelingsvergeadiogere lasten op het
gebied van ziektekostenverzekering.

De koopkracht neemtin 1998 voor grote groepen huishoudens toe srst@ajiérend
van 1% tot meer dan 4%. Dat laten zowel het traditionele kodmilaatje (tabel
[11.2.3) als de alternatieve nieuwe presentatie (tabel4ll Zen. Hierbij moet worden
bedacht dat beide koopkrachtberekeningen, zoatsigelijk, betrekking hebben op een
vergelijking vargemiddeld beschikbare jaarinkoméaisdegemiddeldendexatie van
de desbetreffende inkomensbron (loon, uitkering of pensioen) en ggmieldelde
ontwikkeling van premies voor pensioenen en sociale verzekeringeskézknisten.
Zoals altijd bij prognoses van gemiddelden het geval is, zullealés als deze achteraf
precies juist blijken te zijn, altijd individuele huishoudens zijnlwBéer af zijn en
huishoudens die slechter af zijn. Met deze beperking in geda@hen de cijfers een
goede indicatie van de inkomensontwikkeling, mede in relatie toelveegde beleid.
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Grafiek 111.2.1 Effectieve jaarlijkse contractloonmutatie p&@@naar
afsluitdatum, marktsector
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Het traditionele koopkrachtplaatje laat voor 1998 voor alle groeperstegiere
koopkrachtstijging zien dan ten tijde van Prinsjesdag in de MEV weozien. De
raming voor de contractloonstijging is ongewijZgjd, maar de inflatie komt, als rekening
wordt gehouden met de andere wijze van boeken van de lastenverhemtifig00 aan
gezinnen, naar verwachting 2% lager uit dan toerzéen. VVoor uitkeringsgerechtigden
en met name voor ouderen met een aanvullend pensioen komen hier vertp
beleidsmaatregelen ad f 850 min die in het kaded®doonstrookjesproblematiek’ zijn
getroffen. Dit betreft met name het verhogen van het inaetfevfait en het verlagen
van het tarief van de eerste schijf voor ouderen.
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Tabel 111.2.3  Koopkracht standaard huishoudens (exclusief incideni&<}) -

1999
1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994
mutaties per jaar in %
Modaal 0,2 0,7 0,5 0,4 1% )
Modaal, alleenstaand 0,4 0,8-0,2 0,4 1 Ya
Minimum plus 0,4 0,6 0,4 0,5 2V Y
Minimumuitkeringsgerechtigde met kindeten -0,7 -0,2 -0,3 0,4 2 EZ
Minimumuitkeringsgerechtigde zonder kinderen -0,7 -0,4 -0,3 0,5 2 Ya

a Exclusief koopkrachtondersteuning voor kwetsbaoegen, voornamelijk via de IHS, in 1995, 1996,
1997 en 1998

In 1999 komt de reéle contractloonstijging op 1%#maar blijft de koopkrachtverbete-
ring over de hele linie beperkt tot %2 & %2%. Met name dersiijgin de ziekenfondspre-
mie en de correctie op de belastingtabellen, die aansldé pijjsontwikkeling en niet
bij die van de lonen, vormen hiervoor de verklaring.

Het traditionele koopkrachtplaatje gaat uit van een aantal stahidiaishoudtypen. De
nieuwe opzet van het koopkrachtoverzicht, zoals weergegeven inliiabdl, is
gebaseerd op een statisch microsimulatiembtietlat model wordt de koopkracht
berekend voor ruim 42 000 huishoudens. De werkwgjzebeginsel identiek aan die bij
het koopkrachtoverzichtin tabel I11.2.3. Er wordt uitgegaamgemiddelde indexaties,
gemiddelde ontwikkeling van premies etc. De veligrhin koopkracht-ontwikkeling die
worden berekend tussen de verschillende huishopglerden bepaald dowerschillen
in de uitgangssituatidit komt bijvoorbeeld tot uiting ininkomens van de huishoudens
die zijn opgebouwd uit verschillende (combinaties van) lgkminens of uitkeringsink-
omens. Verder verschillen de huishoudens in hun woonsituatie, vobetwett de
hoogte van de huur, het al dan niet ontvangen van huursubsidie, de Verogte
hypotheek etc.

4 Zie voor een uitvoerige beschrijving: CPB, Econarhisverkenning voor de volgende kabinetsperiode, Sd
Uitgevers, Den Haag, 1997, blz 140-148.
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Tabel 1ll.2.4 Koopkracht (exclusief incidenteel) naar huishypé, inkomens-
bron hoofdverdiener en huishoudinkomen, 1998-1999

Bruto huishoudensinkomén Alleenverdiener Tweeverdiener Alleenstazand
1998 1999 1998 1999 1998 1999

mediaan koopkrachtmutatie in %
Hoofdverdiener werknemer

< 150% WML 2Y, Ya } 1% }3/4 1% Y2

150-250% WML 2 Ya 1% Y

> 250% WML 2 1 1% 1 1% 1
Hoofdverdiener uitkeringsgerechtigd

< 120% WML 3 Ya 2Y, Ya

> 120% WML 2 Ya } 1% } Y 1% Y
65-plussers

< 120% AOW la Vi 4 1 5 1

> 120% AOW 2% Ya 2% 0

2 Bruto inkomen uit arbeid of uitkering; WML = brutoinimumloon, AOW = bruto 100% AOW-
uitkering.
® Inclusief alleenstaande ouders.

De resultaten laten zien hoe de algemene loon- en prijsontwiklezlihgt gevoerde
inkomensbeleid uitpakken voor deze 42 000 huishoudenss kitiurlijk noodzakelijk

deze grote hoeveelheid informatie zodanig weentergdat enerzijds een duidelijk beeld
wordt gepresenteerd en anderzijds de gegevensstroom te obdjizientabel I11.2.4

wordt voor een aantal typen huishoudens en inkomensniveaus de mediaan van de
koopkrachtstijging weergegeven. Voor iedere groep ialoe geldt dat de koopkracht-
mutatie voor de helft van de huishoudens binnen de groep onder de geprdsente
waarde ligt en voor de andere helft erboven.

In tabel 111.2.4 worden meerdere soorten huishoudsituaties zichtlvaarpnder
huishoudens met meerdere inkomensbronnen, die in tabel 111.2.3 buiten besghouwi
bleven. Een deel van de verschillen wordt verklaard door het géfe de woonsituatie

op de koopkracht. Bij uitkeringsgerechtigden en AOW-ers met agiirlkomen is de
koopkrachtstijging met name in 1998 hoger dan vadgke oude berekeningswijze. Veel
huishoudens in deze groepen profiteren van de sterke stiggirpMHS die het kabinet

in het kader van de inkomensondersteuning van kwetsbare groepen heeftoeiat.

Dit wil overigens niet zeggen dalle huishoudens binnen deze categorieén van deze
maatregel profiteren. Er zijn immers ook huishoudens die geen getaken van hun
recht op huursubsidie, huishoudens die geen recht hepliemirsubsidie omdat ze een
te hoge huur hebben en huishoudens met een eigen huis. Degeldmgreikt echter wel
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zoveel huishoudens binnen deze groepen, dat het effect zichtlvede imediaan van
de koopkrachtstijging.

1.2.3 Particuliere consumptie

Het volume van de particuliere consumptie groeit irBA\®Bwel evenveel als vorig jaar,
met 3%4%. Wederom leveren werkgelegenheid, koopkracht en vermogersvdas
stimulansen. In 1999 is de volumegroei van de partieutiensumptie naar verwachting
geringer (2%2%), omdat de koopkracht minder omhoog gaat en de impuls denui
vermogenswinsten grotendeels wegvalt. Evenals in de afgel@pen gaat de
consumptiegroei ook volgend jaar uit boven de groei van de inkomens,deodat
besparingen verder afnemen.

De loon- en uitkeringsinkomens nemen dit jaar in reéle termediete. Volgend
jaar vertraagt deze inkomensgroei naar verwachting tot 2%it@ekeerde winsten
vertonenin 1998 nog enige groei, maar dalen volgenéipagszins. Het resultaatis een
vermindering van de reéle groei van de gezinsinkomens van 82988 naar 2% in
1999. Van het uitgekeerde winstinkomen wordt een relatief groogdepaard. Dat
deze component van het gezinsinkomen volgend ¢gar groei meer vertoont, resulteert
daarom in een daling van de gemiddelde spaarquote. Daarme&ertidan dalende
niet-contractuele besparingen, die al zichtbaar is vanaf 199%,acodhIn de periode
1996-1998 hangen de lagere besparingen samen met de gunstige vermdggevespos
gezinnen, volgend jaar dalen de besparingen dus door een lichte \calirtet
winstinkomen.

Bekend is dat gezinnen in tijden van hoogconjuniean groeiend deel van hun inkomen
uitgeven aan ‘luxe’ goederen en diensten. Dit blijkt ook in de huidigedeevan
hoogconjunctuur op te gaan. Uit tabel I11.2.5 valt af te lezenedgiai van de uitgaven
aan duurzame consumptiegoederenin 1996 en 1997 boven die van het totsilekgezi
omen lag. Voor de uitgaven aan overige goederen en diensten gelfdeefkot deze
uitgavencategorie behoren diverse consumptieve bestedirggesen min of meer luxe
karakter (ontspanning/cultuur, horeca, vervoer/communicatieasciéle en zakelijke
diensten). Tegenover de genoemde relatief snel toenemende nd@@vgorieén
stonden relatief langzame groeiers (voeding/genot en vasa)last

Grafiek 111.2.2 toont de ontwikkeling van de vier onderscheidenpmyranten van de
particuliere consumptie in de periode 1985-199@nétk onderdeel van de consumptie
laat de grafiek zien in hoeverre de groei van de desbetreffemugumptieve
bestedingen verschilde van de gemiddelde groei van het¢otedamptievolume in de
beschouwde periode (2%2%). De belangstelling vooetduurzame consumptiegoede-
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ren als overige goederen en diensten blijkt in de loop van dedgdnhomen te zijn. De
uitgaven aan elk van deze twee consumptiecategorieén stegete paiode 1985-

1997 cumulatief 3 a 4% meer dan de trendmatigeurope. De uitgaven aan voedings-

en genotmiddelen zijn daarentegen belangrijk achtergebleven bigmigmatige
consumptiegroei: deze namen in de periode 1985-1997 met 12% minder toe. Ook de
vaste lasten groeiden in deze periode minder dan de tagiggraoonsumptie, maar voor

deze lasten bedroeg de opgelopen achterstand in 1997 slechts 4%.

Tabel lll.2.5 Aspecten van de particuliere consumptie, 1991-1999

1996 1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

waarde mutaties per jaar in %

mid gld
Loon- en uitkeringsinkomén 381,7 1,5 1,7 2,5 2,4 3 2
Uitgekeerd winstinkomén 22,2 -1,2 3,5 3,2 4,1 TV —1Y
Totaal gezinsinkomén 403,9 1,4 1,8 2,5 2,5 3% 2
Particuliere consumptie, volume 398,5 2,2 1,8 3,0 3,4 Ve Y2 2
w.v. voedings- en genotmiddelen 56,4 1,2 1,9 2,1 1,5 1% Y 1
duurzame consumptiegoederen 72,4 1,4 1.3 3,4 50 ¥4 4 3
vaste lastén 126,2 2,5 1,7 3,0 1,2 2Y4 2

overige goederen en diensten 143,5 2,9 2,1 32 2 5, 4Y, 3Ya

Niet-contractuele gezinsbesparingen 5,4 1,7 1,6 1,2 0,4 Yo =Y

2 Reéel beschikbaar, gecorrigeerd voor statistigsehtekeningen.
b Aardgas, woningdiensten en zorg.
¢ Niveau, als percentage van het beschikbaar gekimsien inclusief contractuele besparingen.

Gezinnen blijken een steeds groter deel van hun inkomen te bestedemnaten. Dat
blijkt uit het rechterdeel van grafiek 111.2.2. Hierin is hetloop van twee clusters van
diensten in beeld gebracht die onderdeel uitmaken varedg@goederen en diensten.
De sterkste groei blijkt zich voor te doen bij de uitgaven aarmeercommunicatie en
financiéle en zakelijke dienstverlening. Deze uitgaven groeiderdaperiode 1985-
1997 met 28% meer dan de trendmatige consumptie. Vooral de afgelcgrewsar
sprake van een explosieve toename van deze bestedingebijaosbeeld merkbaar
aan de ontwikkeling rond mobiel bellen en aan de grote belangsteiingnoderne
constructies op het gebied van sparen/beleggenzskegingen/pensioenen. Daarnaast
doet men steeds vaker een beroep op advocaten, notarissen en accaweaiks
periode 1985-1997 zijn ook de uitgaven aan ontspanning/cultuur en horeca wat mee
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toegenomen dan de trendmatige consumptie. De toename van dezengestedis
echter gemiddeld fors lager dan die van de zojuist genoemde dieas&nde
beschouwde periode namen deze bestedingen met 4% meer toe dan datigendm
consumptie.

Hiervoor kwam reeds ter sprake dat de conjunctuur invieett op de samenstelling
van de consumptie. De grafiek illustreert dit. Zo vertoondentgawgn aan duurzame
consumptiegoederen tijdens de hoogconjunctuur 198%-een bijzonder krachtige groei.
Tijdens de daarop volgende ‘magere’ jaren hebben deiomenten juist op de aanschaf
van deze goederen bezuinigd. Ook tijdens de huidige hoogconjunctuur ondedende
uitgaven aan deze luxe goederen een positieve impulst aklalp dat deze belangrijk
kleiner is dan die van zeven jaar geleden. De invloed van de canjuop het verloop
van de overige onderdelen van de consumptie lijkt minder groot t©gyallend is
overigens dat de consumenten in de ‘magere’ jaren 1992ri€&9bben bezuinigd op
de uitgaven aan ontspanning/cultuur en horeca.

Grafiek 111.2.2 Ontwikkeling van enkele onderdelen van de consumptie, 1985-
1999

1985 1987 1980 1991 199 1995 1007 1999 1985 1987 1980 1991 1993 1995 1997 1999

aGecumuleerde afwijkingen (in %) van het trendnetiglume van de totale gezinsconsumptie, 1985 = 0%.

.24 Woningbouw

De woningmarkt heeft zich ook in 1997 gunstig ontwikk®ldoral de omstandigheden
in het koopsegment hebben hieraan bijgedragen. De lange rente daalgehét
economisch klimaat verder verbeterde. Toch steeg het aariésnas bouwvergun-
ningen in de koopsector slechts met 1000. Hiervoor bestaan twekesorZaerzijds
was het aantal verleende vergunningen in 1996 door de gunstige méakttigiseden
reeds zeer hoog. Anderzijds speelt een rol dat het kwantégatvewningtekort in
Nederland in omvang afneemt. Daardoor neemt de vraag naar nieuwbQuok bet
aantal verleende vergunningen in de huursectoraarddeze ontwikkeling getemperd.
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Bovendien verminderde de aantrekkelijkheid van de huursector dstjgdade huren
en de lage rente. Het aantal verleende bouwvergunningen in hegmenséep terug
met 3000.

Desondanks zijn de investeringen in woningen iry186t ruim 6%2% gestegéideze
groei is te danken aan twee factoren. Ten eerste waren demstasdigheden in
1997 gunstig. Het verlet daalde van 125 naar 67 uur. Ten tweede kenderi S@gle
toename van het aantal verleende bouwvergunningen, hetgeen vooral iot E¥v
hogere productie leidde.

Tabel 1ll.2.5 Verleende bouwvergunningen woningen, 1996-1999

1996 1997 1998 1999
Huursector 25 22 19 18
Koopsector 77 79 78 77
Totaal 102 101 97 95
Lange rente (%) 6,2 5,6 5Y 5%

De vooruitzichten voor het koopsegment van de nieuwbouw blijven voor l888fre
gunstig. De lange rente daalt naar verwachting iets vedddar. staat het in omvang
afnemende woningtekort tegenover. Per saldo komt het aantal veneegaleningen
in zowel de koop- als de huursector onder druk te staan. Datl etmt in 1998 met
4000 af. Voor 1999 wordt uitgegaan van een stijgende lange rensarttitverleende
vergunningen in zowel het koop- als het huursegment daalt bijgesigiend jaar met
1000. De investeringen in woningen worden al meiadler dynamisch. Terwijl de groei
van de investeringen in 1998 nog 3% bedraagt, is dat in 1998maachting nog maar
5%

Omdat het aandeel koop in de nieuwbouw groter wordt, neemt de kinzditede
gemiddelde Nederlandse nieuwbouwwoning toe. Detffiraagt jaarlijks iets meer dan
1%-punt bij aan de groei van de investeringen in woningen. Ook nekwableit van
de nieuwbouw in het koop- en huursegment afzonderlijk toe. Zonder dit sftede
groei van de investeringen in woningen jaarlijks ongeveer %2%-pygt 2gn.

® Deinvesteringen in herstel en verbouw, die ondsinen deze investeringen uitmaken, namen in h8&7
4Y:% toe.

6 Voor 1998 en 1999 is een groei van de investeritigéerstel en verbouw van respectievelijk 1¥:% en
2Y5% verondersteld.
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1.3 Buitenlandse handel

Ogenschijnlijk versnelt de uitvoergroei in 1998 naar een kleine 8%, daidtomt

bijna geheel op conto van incidenten. De uitvoer ontwikkelt zich voorspoedig
onder invioed van de dynamische wereldhandel en de sterk verbeterde
concurrentiepositie. Het Nederlandse specialisatiepatroon heeft eveeevel
ongunstige invloed. Ondanks de hoogconjunctuur is de internationale concurrentie
ongemeen hevig, in 1998 mede door de crisis in Azié. Daardoor verbetere
winstmarges op uitvoer maar weinig.

De groei van de Nederlandse goederenuitvoer (egtkrgergie) komt naar verwachting
op bijna 8% uitin 1998, terwijl deze vorig jaar 6*&droeg. Deze versnelling kan voor
het leeuwendeel worden toegeschreven aan incidel@earkenspest voorop. Daardoor
is het uitvoerverloop in 1997 flink neerwaarts beinvioed en in 1998 in deg#ot
opwaarts. Ongerekend incidenten blijft de uitvoer énged groeien als vorig jaar en dat
geldt ook voor de onderscheiden uitvoercomponenten. In 1997 nanteowedleruit-
voer als de buitenlandse afzet van de chemie en de metamaigester 10% toe. Voor
dit jaar worden groeicijfers in dezelfde orde van groattesacht. De buitenlandse afzet
van agroproducten daalde vorig jaar; ongerekend de varkenspest waslesmake
van 4% toename.

De uitvoer groeit dit jaar onder invioed van de dynahesontwikkeling van de vraag
in het buitenland en de sterk verbeterde prijscaoaatiepositie van Nederlandse aanbie-
ders. Het Nederlandse specialisatiepatroon, met de nadruk op voddohgjem en
basisproducten, heeft evenwel een ongunstige invioed op de uitvoanglese jaren
van hoogconjunctuur. Als gevolg van een lichte afzwakking van hetldhare
delsverloop en van een verslechtering van de prigarrentiepositie in de loop van 1998
en in 1999 zal de uitvoergroei volgend jaar naar ongeveer 6%2% tieagva

De crisis in Azié oefent een neerwaartse druk uit op hetyexlan de prijzen van onze
buitenlandse concurrenten (uitgedrukt in guldens). De toegenomen emiaknacht

van aanbieders uit het Verre Oosten dwingt Westerse exportshegsop hun
prijsvorming te letten. Onder deze omstandigheden ldp&tederlandse uitvoerprijzen
maar weinig (ruim 1%) op en bestaat nauwelijks ruimte voowuiwaing van de
winstmarges van exporteurs. Onder normale omstandigheden zou eer groter
margewinst mogen worden verwacht in een periode van hoogconjuncti@@9aal

de margewinst naar verwachting opnieuw bescheipteffggenover een wegebben van

de Azié-crisis staat dan het effect van enige koerssgijgan de gulden en een lichte
afzwakking van de internationale conjunctuur op de prijsvorming. Riefendse
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uitvoerprijzen nemen in dat jaar met een kleine 1% toe en daaersechtert de
prijsconcurrentiepositie voor het tweede opeenvolgende jaar licht.

Tabel 111.3.1  Aspecten goederenuitvoer (exclusief energie), 1991-1999

1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

mutaties per jaar in %

Uitvoervolume 42 83 44 6,5 7% 6v2
Relevant wereldhandelsvolume 4,0 8,5 52 73 7 6%
Marktprestatie 02 -02 -0,8 -0,8 Y —-Ya
Bijdrage aan uitvoerprijsstijging
Invoer grondstoffen en halffabrikaten -0,3 0,9 -0,5 14 1 Ya
Energiekosteh -03 02 08 05 0 -Y%
Arbeidskosten 05 -0,2 02 -01 O %
Bruto margeverbeterifig -09 0,7 =10 11 Y% Ya
Uitvoerprijs -1,0 1,6 -0,5 29 1Y Ya
Relevante wereldhandelsprijs (in guldens) -0,7 -19 11 6,5 Y Ya
Effectieve koers van de gulden t.o.v.
concurrenten 1,4 55 -18 -5,3 Y4 1Y,

Arbeidskosten per eenheid product

verwerkende industrie (in guldens)
Nederland 0,7 -2,0 0,7 =10 -% 1%
concurrenten 13 -3,7 2,8 50 -% 0

2 Bijdragen in %.
® VVoornamelijk olieproducten als basisgrondstof vderchemische industrie.
¢ Inclusief afschrijvingen en rente.

De uitvoerprijzen mogen dan in zowel 1998 als 1999 met ongeveer 1% tearice
margewinst mag in beide jaren bescheiden zijn, toch leveren desoheielen
kostencomponenten in 1998 en 1999 een verschillende bijdrage aan de stijgileg v
kostprijs van Nederlandse exporteurs (zie tabel 111.3.1). Ditigaar geen invioed van
de arbeidskosten op de stijging van de kostprijs, maar wel vanstmjwikkeling van
verbruiksgoederen. Volgend jaar wisselen deze tosgonenten stuivertje wat betreft
hun bijdrage aan de stijging van de kostprijs. De arbeidskosten hdbabeeen
prijsopdrijvende invioed, omdat de toename van de arbeidsprockitiivite industrie
achterblijft bij die van de loonsom per werknemer, tghe verbruiksprijzen pas op de
plaats maken.
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De versnelling van de uitvoerontwikkeling leidtjdiar niet tot een verder aantrekken van
de invoergroei. Integendeel: vergeleken met vaag {7%4) vertraagt de invoergroei zelfs
enigszins naar ruim 6%. Een deel van de sterke stijging in 1997 keatijkavorden
toegeschreven aan voorraadvorming. Dit jaar zullen fetiése producenten voor hun
verbruik van grondstoffen en halffabrikaten uit de gevormde voortaderen putten
en derhalve minder zijn aangewezen op buitenldeuseanciers. Aan de vertraging van
de invoergroei draagt ook het verloop van de ireregjen bij: bepaalde invoerintensieve
investeringscomponenten dalen dit jaar zeer adijizi@hegtuigen) of groeien nauwelijks
(auto's). Volgend jaar loopt de invoergroei meer gelijk op metahede uitvoer.

De hiervoor weergegeven ontwikkelingen van uiteyeinvoer zijn maatgevend voor het
verloop van het saldo op de goederenbalans. Een snellere groeiwtuodeen een
vertraging bij de invoer leiden tot een sterke oploop van het haaliilsa 1998.
Volgend jaar neemt het handelssaldo verder toe.

Niet alleen in het goederenverkeer maar ook in het dienskexevés sprake van een
hoger overschot. Deze oploop is in 1998 minder groot dan in 1997, vooral omdat de
uitvoergroei van diensten aanmerkelijk vertraagt. Voor eervdkelit toe te schrijven
aan minder dynamiek in het Verre Oosten.

De vorig jaar opgetreden sterke toename van de netto uit het odemtvangen
primaire inkomens zet zich in 1998 naar verwachting niet voortriBis in Azié doet
zich hier gevoelen (zie kader: De Nederlandse beztiingAzi€). Niet alleen de scherp
verminderde winstgevendheid van Nederlandse investeringerMareOosten leidt
tot een daling van de netto ontvangen primaire inkomens uégiie 1Ook de verdere
daling van de lange rente in de Verenigde Staten en Europa enodeerstelde
(geringe) verdere verlaging van de Amerikaanse korte remte dieect gevolg van de
crisis —leiden ertoe dat Nederlandse beleggingen in dandesminder renderen. Wél
biedt de jaar-op-jaar gemiddeld hogere dollarkoers enigweganAl met al wordt het
effect van de Azié-crisis op het saldo van de primaire inkomer@98 ingeschat op om
en nabij f 2 ml§ waardoor dit saldo, zoals gezegd, niet verder toeneemt.

" Daarmee is het effect geringer dan wat in hetikatdeeen extreem scenario wordt gekenschetst.
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De Nederlandse bezittingen in Azié

De crisis in Azié doet de vraag opkomen hoe groot de Neder-
landse bezittingen in de getroffen regio zijn en wat de gevolgen
voor de vermogensopbrengsten zouden kunnen zijn. Daartoe zijn
de zogenoemde bruto externe vorderingen van ons land in vier
vermogenscomponenten en naar regio onderscheiden. Eind 1996
vertegenwoordigden deze vier componenten — obligaties, aande-
len, directe investeringen en bancaire vorderingen — tezamen
naar schatting een kleine 90% van de totale bruto externe vorde-
ringen van Nederland (150% BBP).

Het aandeel Zuidoost-Azié daarin verschilt per component van
vrijwel nihil (obligaties) tot 7 & 8% (aandelen en bancaire
vorderin-gen). Het aandeel Zuidoost-Azié in onze directe investe-
ringspositie bevindt zich met ongeveer 5% daartussenin. Al met al
betekent dit dat de Nederlandse bezittingen in de regio eind 1996
f 50 a f 60 mld waard zijn. Dit komt overeen met 8% BBP en 5%
van de totale bruto externe vorderingen.

Een scenario waarin alle Zuidoost-Aziatische landen hun
(rente)verplichtingen verzaken en alle aldaar opererende doch-
ters van Nederlandse multinationals per saldo geen winst meer
maken, impliceert voor de Nederlandse vermogensopbrengsten
een daling van f 3 mid. Enerzijds is een dergelijk scenario
extreem, omdat het niet waarschijnlijk is dat de bedoelde situatie
zich in alle getroffen landen en in die mate zal voordoen; te meer
daar de Nederlandse vorderingen geconcentreerd zijn in Hong
Kong en Singapore. Juist deze twee doorstaan de crisis tot nu toe
redelijk goed. Maar anderzijds houdt deze recht-toe-recht-aan
redenering geen rekening met de negatieve financiéle gevolgen
voor banken en bedrijven buiten de getroffen landen zélf, Japan
voorop. Als 00k alle Japanse schuldenaren hun
(rente)verplichtingen verzaken, impliceert dit een extra deuk in
de ontvangen vermogensopbrengsten van circa f 2 mid.

Nederlandse vorderingen op Zuidoost-Azié en Japan, 1996
Obligaties  Aandelen Directe Bancaire
investeringef vorderingef

%

Zuidoost Azié 0,1 7,0 49 7,6
Japan 1,1 11,7 0,8 7,6
Rest van de Wereld 98,8 81,3 94,3 84,8

Totaal 100,0 100,0 100,0 100,0
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1.4 Bedrijven

In 1998 is sprake van een aanhoudend hoge groei van het totale productievolume
van bedrijven. Pas voor 1999 wordt enige afzwakking van de groei voorzie
Vooral de bouwnijverheid, de tertiaire dienstverlening en de enerjgrsieepalen

deze vertraging. Opvallend is dat ondanks de gestegen bezettingsgraden en de
toenemende krapte op delen van de arbeidsmarkt de ontwikkeling van de
afzetprijzen gematigd blijft. De sterke nationale en internationale woegatie is
hieraan debet. Hierdoor verbetert de winstgevendheid in de marktseci®98
slechts in bescheiden mate en blijft een verdere verbetering in 1989aege.
Niettemin bereikt de winstgevendheid een hoog niveau, zeker molwasrie. Het
aantrekken van de productiegroei in 1997, de verbetering van de winstgevendheid
en de opgelopen bezettingsgraden leiden in 1998 tot een versnelling in het
groeitempo van de conjunctuurgevoelige investeringen.

[11.4.1 Productie

Hettotale productievolume van bedrijvéiijft in 1998 sterk groeien. Gecorrigeerd
voor de effecten van de varkenspest neemt het productievolumeahl88v als 1998
toe met ongeveer 3%%. De industrie en de tertiaire dierstugglkennen een relatief
krachtige stijging. In 1999 zwakt de groei van het totale praglaitime van bedrijven
af tot 3%. Een vertraging is in nagenoeg alle bedrijfstaklalzar. De vertraging is
relatief sterk in de bouwnijverheid, de tertiaire dienstvanigein de energiesector en
gering in de industrie.
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Tabel lll.4.1  Productievolunidedrijven, 1991-1999

1996 1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

waarde mutaties per jaar in %

mid gld
Landbouw 19,8 3,7 1.4 11 2,0 -0,1) Ya 14) 3%
Industrie excl. aardolie 98,8 1,0 3,1 1,4 4,2 4Y4 4
w.0. Metaalindustrie 36,3 0,3 4,0 2,3 4,2 4Y, 4
Chemische industrie 192 20 5,8-0,3 6,7 6% 6Y4
Energie 328 24 2,0 7,1-4,5 1Y, -
Bouwnijverheid 33,3-1,3 -1,2 0,9 5,2 3 2
Tertiaire diensten 3238 2,6 3,5 4,1 4.8 4 3%
w.0. Handel en reparatie 80,3 14 4,1 3,2 4,2 4y 3%
Vervoer en communicatie 48,4 4,3 3,7 5,5 6,6 5% 5
Uitzendbranche 119 18 222 16,5 152 12 5
Overige tertiaire dienstén 83,7 3,7 3,5 3,0 4,6 4Y4 3%
Zorg 449 2,0 0,4 1,0 1,5 1% 1Y%
Totaal bedrijven 528,7 2,1 2,5 3,0 3,8 (35 3% 4 3
Marktsectot 3995 19 29 3,1 4,8 4,3) 4v (4%) 3%

2 Bruto toegevoegde waarde tegen factorkosten serusaakjes toegevoegde waarde tegen marktprij-
zen voor 1997 en 1998.

® Inclusief huishoudelijk personeel.

¢ Horeca, cultuur, sport en recreatie en overigeljik dienstverlening.

4 Bedrijven exclusief delfstoffenwinning, verhuumvan handel in onroerend goed en zorg.

Tabel 111.4.1 vat de ontwikkeling van de productie in de bedrijfstakkemes, zoals
gebruikelijk uitgaande van de toegevoegde waarde tegen factork¥sten.de
landbouw, en daarmee ook voor het totaal bedrijven, is er in 1997 en 1998 eahte
groot verschil in de ontwikkeling van de toegevoegde waarde tagemiosten en die
in marktprijzen. De reden is datin 1997 voor ruimmfl@ aan subsidies is verstrekt voor
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het ruimen en opkopen van biggen en varlgtisronder wordt de bedrijfstakkenont-
wikkeling nader toegelicttt.

De groei van dendustriéle productieertraagt slechts in geringe mate. Dit hangt nauw
samen met het verloop van de buitenlandse handel. De groei vegiedante
wereldhandel neemt maar weinig af. Bovendien profiteert de Netise industrie in
1998 ook nog van de sterke verbetering van de prijscontiepesitie als gevolg van de
forse stijging van de dollar in 1997.

De chemieisin alle jaren de meest expansievetinéledbedrijfstak. De sterk cyclische
basischemie kende in 1997 een krachtige groei. Nu danggdase van de conjunctuur
is afgesloten, krijgt in 1998 en 1999 de eindproductenchemie meer.dgoentde
succesvolle upgrading van producten en productieprocééseit deze branche een
goede marktpositie verworven, die nu profijt oplevert.

De groei in de metaal vertraagt dit jaar nog niet. Voorahdehinebouw en de
elektrotechnische industrie profiteren van de in 1997 gerealisestukgering van de
prijsconcurrentiepositie. De toename van de inviesjen in Europa levert daarnaast ook
eenimpuls. Wel legt de in 1997 fors opgelopen bezettingsgraad beperdmgan de
verdere groei in de basismetaalindustrie.

De productie in de voedings- en genotmiddeleninguséemtin 1998 meer toe dan
in 1997 door het herstel in de varkensverwerkende industrie en in sailgeisiaamee
de veevoederindustrie. Voor het overige vindt de groei vooralsglaéranches als
chocola, suikerwaren, dranken en tabak, die niet geplaagd worden door aanbod-
problemen.

8 1n de toegevoegde waarde tegen marktprijzen komuitdrukking dat de reguliere afzet van de
varkenshouderij sterk is verminderd. Gezonde varkéhde besmette gebieden die langs de reguliere
afzetkanalen niet mochten worden verkocht, wergigyekocht door de overheid ter vernietiging. Besenett
varkens werden geruimd, waarvoor een schadelolisgtghatsvond. Opkopen en schadeloosstellen vmorde
geboekt als een productgebonden subsidie, waawamgang in 1997 sterk toenam. Hierdoor valt de
beloning van de productiefactoren, weergegevend®tegevoegde waarde tegen factorkosten, vegémin
ongunstig uit dan de toegevoegde waarde tegen pngzkn.

° Bedrijfstakgegevens, meer gedetailleerd dan verinald tabellen in de hoofdtekst, staan in BijlaGesm
D.

10 Zie CPB, Economische verkenning voor de volgendenesperiode, Sdu Uitgevers, Den Haag, 1997,
p. 195 e.v.
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Nieuwe ontwikkelingen op de uitzendmarkt

Vier nieuwe ontwikkelingen beinvioeden de uitzendmarkt. Een
eerste ontwikkeling is de groei van meer gespecialiseerde uitzen-
darbeid. Traditioneel betreft uitzendarbeid relatief laagwaardige
arbeid, waarvoor weinig opleiding en ervaring nodig is. Daarin
komt verandering. Al enige jaren neemt de vraag naar gespecia-
liseerde uitzendarbeid toe, gestimuleerd door vele nieuwe, rela-
tief kleine uitzendbureaus. Tot nu toe werd de groei van deze
deelmarkt nog afgeremd door bestaande institutionele regeling-
en. Er wordt echter nieuwe arbeidswetgeving van kracht, die
meer flexibiliteit mogelijk maakt. Zo wordt onder meer de maxi-
male uitzendtermijn van 6 maanden losgelaten.

Een tweede ontwikkeling is de verkrapping van de arbeids-
markt. De verwachting is dat bedrijven eerder vaste krachten
werven als personeel moeilijk te krijgen is, om verzekerd te
blijven van een adequaat personeelsbestand. Dit geeft een nega-
tieve impuls aan de uitzendmarkt. De grootte van dit effect is nog
onzeker. De uitzendbranche is een relatief jonge sector, en het is
de eerste keer dat de uitzendmarkt met een dergelijke ontwikke-
ling wordt geconfronteerd. Voorlopig lijkt het effect in de prak-
tijk beperkt.

De toenemende aandacht van bedrijven voor interne flexibili-
teit is een derde belangrijke ontwikkeling. Bij interne flextaili
gaat het zowel om de inzetbaarheid van het personeel op ong-
ewone tijden, als om de inzetbaarheid van personeel voor ver-
schillende activiteiten. Een recente activiteit op dit gebidzbis
opzetten van interne uitzend- of mobiliteitsbureaus. Van daaruit
worden werknemers tijdelijk binnen het eigen bedrijf bij ver-
schillende activiteiten ingezet. De vergroting van de interne
flexibiliteit doet de behoefte aan externe flexibiliteit afneraan,
verlaagt dus de vraag naar uitzendarbeid.

Een laatste ontwikkeling is de verwachte forse loonstijging
van uitzendkrachten in 1998. Dit zal de vraag naar uitzendar-
beid afremmen. De sterke loonstijging is ten dele een gevolg van
de wijzigingen in de premies voor werkloosheids- en ziektewet-
verzekeringen, die voor de uitzendbranche relatief ongunstig
uitvallen. Gedeeltelijk is het ook een gevolg van recente afspra-
ken tussen de grote uitzendbureaus en de vakbeweging om bij de
uitbetaling van loon aan uitzendkrachten over te stappen van het
zogenaamde ‘nettosysteem’ naar het ‘brutosysteem’.
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In detertiaire dienstverleningplijft de productiestijging boven het gemiddelde van
bedrijven. Wel neemt de groei in vele onderdelen wat af. Zcaegt in de handel de
groei in 1999 als gevolg van het eerder beschreven verloop vanvderwen de
particuliere consumptie. Daarbij is vooral de mirgterke toename van de verkopen van
duurzame consumptiegoederen relevant. In 1999 kan de vaststellingasi&n v
wisselkoersen in verband met de EMU een lichte positieve sngeNen voor de
groothandel, met name voor kleinere bedrijven. Exportererandare EU-landen kan
dan namelijk gebeuren zonder wisselkoersrisico's.

In de bedrijfstak vervoer en communicatie leidt de limiteriag het aantal
vliegtuigbewegingen op Schiphol tot een wat gefiegeoei van de luchtvaart dan in het
recente verleden. De communicatiesector blijft wel fors groep zowel de zakelijke
als de particuliere markt, onder andere als gevolg van prijggaien de verdere
penetratie van nieuwe productvariéteiten. Dit alles is in gamegt door de liberalisatie
van de telecombranche.

Daarin 1998 en 1999 een minder sterke stijging van het volume van hjywethee
strekkingen wordt voorzien, ontwikkelt de rentemarge en daarmeedigcpie van het
bankwezen zich minder gunstig dan in voorgaande jaren. Van het huidege la
renteniveau gaatimmers nauwelijks meer een impusnitestaande hypotheken over
te sluiten, terwijl de overwaarde van het eigen huis reedvdtorte gelde is gemaakt
via een tweede hypotheek.

De uitzendbranche groeit ook de komende jaren sterk, maar minderctogdan in
de afgelopen jaren. De flexibiliseringstrend zdismeaar door, maar van de conjunctuur
gaat nietlanger een forse impuls uit. Daarnaastizgniesle nieuwe ontwikkelingen die
per saldo de groei van de uitzendmarkt de komende jaren iets aingzienkader).
Niettemin kan het uitzendwezen in 1998 en 1999 nog altijd groeipercenéadjseren
die ruim boven het macrogemiddelde liggen.

In de overige zakelijke dienstverlening zwakt de groei bhigecten en ingenieurs
dit jaar en volgend jaar iets af als gevolg van de mindeatitige ontwikkeling van de
bouwproductie in Nederland en de teruglopende investeringen in Zuidoos&zié.
computerbranche blijft daarentegen sterk expansief, onder andereyedretvenillen-
niumprobleem en de invoering van de euro.

Tot slot neemt de groei van de dienstverlening in dswnptieve sfeer iets af in lijn
met de afzwakkende ontwikkeling van de macro-consumptie. Dit is bijeeft het
geval in de horeca en de reparatiesector.

Het productievolume van deouwnijverheidneemt in 1998 en 1999 verder toe,
alhoewel in een gematigder tempo dan in 1997. Vooral de woningbouwatzadinder
dynamisch ontwikkelen. De woningnieuwbouw bevindt zich reeds op eemiveag
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en erwordt geen verdere stijging voorzien, omdat in dgrtabkomst de uitbreidings-
vraag om demografische redenen zal teruglopen.

De investeringen in bedrijfsgebouwen blijven wéiberlijk toenemen met gemiddeld 4
a 5% per jaar. De sterke groei van de aan architectennéelepdrachten en van de
afgegeven vergunningen voor de bouw van bedrijfsgebouwen in 1997 wips iz
belangrijkste opdrachtgever daarbij is de zakelijke dienstverlgwamyonder ook de
verhuur van commercieel vastgoed valt. Dit illusttele opleving van de kantorenmarkt.
In 1999 vallen de investeringen van de overheid in gebouwen lagendér andere
omdat de bouw van extra penitentiaire inrichtingen in 19@@ltwoltooid. Wel is er een
sterke stijging van de investeringen in grond-,veegvaterbouw (GWW) van bedrijven
in verband met het op gang komen van grote infrastructor@lecten als de Betuwelijn
en de Hogesnelheidslijn. Maar dit heeft een drulleffect op de overheidsinvestering-
en in de GWW-sector, daar het infrastructuurfonds in belangrigde wordt ingezet
voor de financiering van deze grote projecten.

Het beeld van dagrarische sectomwerd in 1997 sterk gedomineerd door de
varkenspest. Als gevolg van de pestuitbraak nam het volume vankeé&sproductie
met ongeveer 40% af. Bovendien lagen de melkproductie en de proctuckse i
akkerbouw in 1997 onder het niveau van 1996. Alllstninbouw kende een bescheiden
groei. Per saldo nam het volume van de toegevoegde waardertaedeprijzen in de
agrarische sector met 9% af. Een daling van die omvangzigtette afgelopen dertig
jaar niet voorgedaan.

In historisch perspectief bezien zullen de meeste onderdeietevandbouw niet
sterk groeienin 1998 en 1999. Een belangrijke uitzonderggvarkenshouderij. Daar
zal, door het aflopen van de varkenspest, sprake zijn van eicpeberstel. Vanwege
de (voorgenomen) herstructurering van de sectbet@roductieniveau van 1996 echter
niet worden bereikt. Door productiebeperkende maatregelen kunnen de aweel e
akkerbouw nauwelijks groeien. De tuinbouw levert de grootste bijdaagede
structurele groei van de landbouw. Het prijsherstel in 1996 en 1997 emskggr
economische ontwikkeling in de Europese afzetlanden rechtvaardigemzirsigs
optimistische verwachtingen ten aanzien van de tuinbouw.
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De landbouwvoorstellen uit ‘Agenda 2000’

De in ‘Agenda 2000’ voorgestelde aanpassing van het Gemeen-
schappelijke Landbouwbeleid (GLB) kan worden gezien als een
voortzetting van de MacSharry-hervorming van 1992. Deze
hervorming wordt in het algemeen als positief beoordeeld. Tege-
lijkertijd wordt ook de beperktheid ervan onderkend. Zo blijft

het verschil tussen het prijsniveau binnen de EU en dat op de
wereldmarkt voor de meeste producten groot. Willen de handels-
besprekingen die in het kader van de WTO volgend jaar starten,
een kans van slagen hebben, dan lijkt een verdere aanpassing
van het GLB onvermijdelijk. Ook de uitbreiding van de Unie met
landen uit Midden- en Oost-Europa zal het GLB onder druk
zetten.

In dit perspectief dienen de voorstellen van ‘Agenda 2000’ te
worden bezien. Belangrijke onderdelen zijn een verlaging van de
interventieprijzen voor granen-@R0%), rundvlees«30%) en
melk 10 a- 15%) en een compensatie daarvan in de vorm van
directe subsidies. Een eerste beoordeling van de voorstellen
leverde de volgende resultaten op:

(i) Het verschil tussen de interne prijs en de wereldmarktprijs
voor tarwe zal nagenoeg verdwijnen. Voor de meeste andere
gesteunde producten zal na de prijsverlagingen dit verschil
echter nog steeds niet zijn overbrugd. De invoering van de
voorgestelde aanpassingen van het GLB zal niet alle problemen
met de huidige GATT/WTO-verplichtingen oplossen.

(i) Opmerkelijk is dat een aantal producten (bijv. suiker) weder-
om volledig buiten de hervorming blijft. Ook wordt niet gespro-
ken over een vergroting van de markttoegang voor producenten
van buiten de EU.

(i) De voorstellen kunnen als een verdere ‘budgettering’ van de
steun worden beschouwd, al is de voorgestelde directe inkomens-
steun onvoldoende groot om de inkomenseffecten van de prijs-
verlagingen volledig te compenseren.

(iv) In louter budgettaire termen zullen de aanpassingen voor
Nederland negatief uitpakken.

(v) De voorstellen zullen de toetredingsonderhandelingen met de
kandidaatlidstaten uit Midden- en Oost-Europa iets vergemakke-
lijken. De verschillen in prijsniveaus van agrarische producten
tussen de producenten in de potentieel nieuwe lidstaten en die in
de huidige EU blijven echter nog zo groot dat een lange over-
gangsperiode noodzakelijk lijkt voordat van een volledige
integratie kan worden gesproken.

Kortom, hoewel met de invoering van de ‘Agenda 2000'-
voorstellen een bijdrage wordt geleverd aan de oplossing van de
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Naast de varkenspest is de zachte winter van 1997 een anderdiéadévolumemu-
taties van de productie vertekent. De zachte winter leiddEO@Y tot een extra
productiestijging in de bouwnijverheid en een lageaag naar energie. In 1998 en 1999
neemt hegénergieverbruilechter weer toe, mede vanwege de voortgaande sterke groei
van de industriéle productie. Alhoewel de afzggstneemt de toegevoegde waarde van
de energiesector volgend jaar toch af, omdat het aandeel W&eirdge gasvelden
toeneemt. Dit gaat met hogere winningskosten gepaard.

[11.4.2 Winstgevendheid

De gunstige conjunctuur komtin 1997 en 1998 tot uitdngkin een slechts bescheiden
verbetering van de winstgevendheid in de marktsector (zie tade2). De scherpe
concurrentie, zowel internationaal als nationaal, biedt nauwaelijkge voor marge-
verbetering. Ondanks de gestegen bezettingsgraden en de toenkraptedep delen
van de arbeidsmarkt blijft de prijsontwikkeling hierdoor gematijdttemin heeft de
winstgevendheid in de jaren negentig niet eerdetrwmyg niveau bereikt. In 1998 wordt
het niveau uit het topjaar 1989 weer benaderd, in de industrie zelés/extroffen.

Volgend jaar neemt de winstgevendheid niet verder toe als garotte versnelling in
de groei van de loonkosten per werknemer met bijna 1¥%2%-punt. Dessrefor
loonkostenstijging gaat overigens gepaard met een wat stedesrante van de
arbeidsproductiviteit in de marktsector, waardoor de versnétlidg loonkosten per
eenheid product lager is.

De solvabiliteit valt dit jaar naar verwachtingii¢cerug na de sterke stijging in 1997.
Die stijging kwam vooral tot stand door de sterke opwaartse heteragg van de
(grote) Nederlandse investeringen in het (Angelsake) buitenland als gevolg van sterk
gestegen valutakoersen. Zo lagen de dollarkoers en de koerd pandhsterling eind
1997 ruim 15% hoger dan een jaar eerder. Dit jaar geeft dacszié aanleiding voor
een neerwaartse herwaardering van de investeringen aldaar.

De ontwikkeling van de winstgevendheid, afgemeten aan de kapitaalinkquuee,
verschilt tussen bedrijfstakken. De kapitaalinkongeioge van dendustriestijgt verder
in 1997 en 1998, terwijl die van de commerciéle dienstverlening onggek& blijft.
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Tabel 111.4.2  Aspecten winstgevendheid en vermogensverhoudingen marktsector

1989-1999
1989 1993 1994 1996 1997 1998 1999
%
Kapitaalinkomensquote marktsector 18,5 136 17,3 16,9 17,6 18 18
w.0. Industrié 259 17,8 22,6 23,7 25,1 262  26%
Tertiaire diensteh 245 228 245 240 244 24Y. 24
w.0. Handel en reparatie 26,4 20,2 19,2 18,7 18,0 18Ya  17%
Vervoer en communicatie 18,2 19,1 224 226 234 23Y2  23%
Overige tertiaire dienstén 19,3 23,0 24,4 248 24,7 25 24%

Netto rentelastenquote
Belastingquote

54 6,9 6,2 4,5 3,8 3% 3Ya
4,2 4,6 4,7 5,7 5,8 5% 5%

Winstquote (van productie in Nederland) 11,7 5,6 9,1 ,21011,6 12Y,  12Y%
Rentabiliteit eigen vermogen 10,9 52 8,9 9,6 10,6 11va 11%
Solvabiliteit 43,6 454 450 46,4 47,7 A7T% 47%
Lange rente 7,2 6,4 6,9 6,2 5,6 5Y, 5%,

Korte rente 7,3 6,9 5,2 3,0 3,3 3% 4Y,

2 De marktsector bestaat hier uit bedrijven excfusémken, verzekeringswezen, delfstoffenwinning,

verhuur van en handel in onroerend goed.
b Inclusief banken en verzekeringswezen. Dit beigripet complement van de arbeidsinkomensquote.

¢ Exclusief aardolie-industrie.
4 Exclusief verhuur van en handel in onroerend goed.
¢ Horeca, cultuur, sport en recreatie en overigeljik dienstverlening.

De sterke stijging van de arbeidsproductiviteit (zie tabet.B) is van belang in de
industrie. Hierdoor dalen de loonkosten per eenheid product in de indu&88ien
1998, terwijl de productieprijzen nog stijgen. Binnen de industrid gi§jdapitaalin-
komensquote van de chemie het sterkst in de periode 1997-1999. Dititeiethet
gevolg van de voorspoedige volumeconjunctuur, md&98 en 1999 ook van een daling
van de prijzen van olie en gas, belangrijke grondstoffen voor de stiggrnndustrie.
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Tabel 111.4.3  Arbeidsproductiviteit1991-1999

1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

mutaties per jaar in %

Landbouw 4,3 3,5 2,1 4,0 2Y 5
Industrie exclusief aardolie 3,2 4.4 2,7 4.1 4 3
Bouwnijverheid -1,2 -2,4 -1,8 2,2 2Y4 1%
Tertiaire diensten 0,7 -0,1 0,0 0,3 0 1
w.0. Handel en reparatie -0,1 2,4 0,8 1,0 1% 1%
Vervoer en communicatie 3,8 3,4 3,2 49 3y 3
Overige tertiaire diensten -02 -04 -10 0,0 Ya Y
Zorg 05 -14 0,0 00 -% 0
Totaal bedrijven 1,4 0,7 0,7 0,9 1 1%
Marktsector 1,4 1,1 0,6 1,7 1% 2

2Volume bruto toegevoegde waarde tegen factorkqstearbeidsjaar.

Daar de productiviteitsontwikkeling in deenstensectarwak is, neemt de kapitaalin-
komensquote in de dienstensector niet toe. Weliswaar stijgeizss in de diensten-
sector sterker dan gemiddeld, maar onvoldoendesdorgkre stijging van de loonkosten
per eenheid product goed te maken. De kapitaalinkomensquote in de bigfidel
afnemen vanwege de felle concurrentie. Zo heeft in het receriéglen een aantal
grote buitenlandse spelers de Nederlandse detailhandelsmaritebeinsl 998 wordt
de concurrentie nog versterkt door het van kracht worden vanuseaneededingings-
wet waardoor bodemprijzen en andere prijsafspraken zijn verboden.géheri
ontwikkelt de winstgevendheid in de handel zich wat gunstiger d&amtalin-
komensquote aangeeft, omdat de rentelasten in de handel aanzierngjgdaiald. Het
belang van de rentebetalingen is in de handel relatief groot ganaravangrijke
voorgefinancierde voorraden.

De bedrijfstak vervoer en communicatie wijkt qua pahiteitsontwikkeling duidelijk

af van de rest van de dienstensector, omdat deze bedrijfsii#df e pitaalintensief is
en sterker is blootgesteld aan buitenlandse concurrentie. Alndeaete scherpe
internationale concurrentie ook de afzetprijzendairsterk zijn gestegen, ontwikkelt de
kapitaalinkomensquote van de bedrijfstak vervoer en communicatienziehjaren
negentig gunstiger dan die van de meer beschutte dienstentakken daosede f
productiviteitsstijging.
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111.4.3 Investeringen

Het aantrekken van de productiegroei in 1997, de verbetering van dgeversiheid
en de oplopende bezettingsgraden leiden in 1998 tot een versnellingtémipe
waarmee de conjunctuurgevoelige investeringen toenemen (zidl tdb4). Ook de
lage rente vormt een stimulans. Niettemin vertraagtais gan de totale investeringen,
omdat in de energiesector in 1997 een aantal grote projecten igggekdmen en ook
de investeringen in vliegtuigen sterk afnemen B8L®oordat de conjunctuur in rustiger
vaarwater terechtkomt, zwakt de stijging van de conjunctuurggeoeiesteringen
volgend jaar af. Al met al zorgt de flinke toename vamdesteringen vanaf 1995 er
voor dat de investeringsquote in 1999 weer bijna op lyethiveau van 1989 ligt. Gelet
op de cash-flow zouden de binnenlandse investeringen overigens naggojkea
kunnen zijn. Veel bedrijven wenden om strategische redenen echtaidu®en aan
voor investeringen in het buitenland.

In de huidige fase van de conjunctuur nemen niet alleeneig@ningen in machines
aanzienlijk toe, maar ook die in bedrijfsgebouwenldaitste duidt erop dat er ook volop
uitbreidingsinvesteringen plaatsvinden. Vanwege éestél van de kantorenmarkt is de
groei van de investeringen in bedrijfsgebouwen geconcentreerd imdueroiéle
dienstensector.

In de loop van 1997 is de bezettingsgraad indlestriegestegen met ruim 1%-punt tot
een niveau van 85% per ultimo. Grafiek 111.4.1 laat zien dabditvel onder de record-
hoogte van 1990 ligt. De bezettingsgraadontwikkatioopt tot een sterke stijging van de
industriéle investeringen in 1998 (zie tabel I11.4@p basis van de CBS-najaarsenquéte
naar de investeringen in de nijverheid wordt in de chemischeirelzesifs een stijging
met ruim 45% verwacht. Ook in de metaalindustrie stijgen detigrvegen fors. In de
metaalindustrie is de bezettingsgraad dan ook het stestegga met als uitschieter de
basismetaalindustrie. Vanwege de florissante winsitkeling en de lage rente stuiteen
dergelijke uitbundige ontwikkeling van de industriéle inggagen in het algemeen niet
op financieringsproblemen. Dankzij deze uitbundidkemt de investeringsquote in de
industrie dit jaar net boven het niveau van 1989.
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Tabel 1ll.4.4  Aspecten investeringen van bedrijven in vaste activa, 1989-1999

1996 1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

waarde mutaties per jaar in %

mid gld
Machines 43,8 -0,9 95 13,9 6,1 5% 5%
Bedrijfsgebouwen 148 -48 -11 53 7,5 4%, 4
Wegvervoermiddelen 8,8 -8,3 33,2 19,0 3,7 1 1%
Overige vervoermiddelen 23 11,3 -85 -36,5 26,0-40% 7%
Totaal exclusief woningen 81,7-0,9 7,6 9,3 6,7 3V 5Y,
w.0. Conjunctuurgevoelig 69,5 -3,0 12,5 9,4 6,7 8% 4%

1989 1994 1995 1996 1997 1998 1999

%
Cash flow 127 143 135 133 137 139 136
Investeringsquote 18,6 16,0 16,7 17,7 18,2 18% 18Y%

2 Investeringen van bedrijven ongerekend woningemesen, viiegtuigen, railvervoermiddelen en
investeringen door de energiesector.

b Afschrijvingen plus winst van productie in de Nddrdse marktsector als percentage van de bruto
investeringen in (materi€le) vaste activa in Nexfwdl

¢ Investeringen in vaste activa (exclusief woningas)percentage van de bruto toegevoegde waarele teg
factorkosten (exclusief verhuur van en handel irerend goed).

Ook in ddandbouwkomen de bedrijfsinvesteringen dit jaar aanzienlijk hodetau in
1997. Met name in de tuinbouw vertalen de gunstige perspectieveinzuneer
investeringen. Ook de verwachte herstructurering in de varkengijdadetot een
uitbreiding van de investeringsactiviteiten leiden.

De investeringen in denergiesectozijn vaak grillig en niet conjunctuurgebonden.
Dit jaar dalen deze investeringen per saldo sterk, omd&0in grote projecten in de
delfstoffenwinning en de aardolie-industrie gereed zijn gekomen.

Met uitzondering van de luchtvaart is het investeringsverloop dhesfsstensector
minder onstuimig. In vergelijking met de industrie zijn in desexehelft van de jaren
negentig de investeringen in de dienstensectordgiiu veel minder teruggevallen. Het
productieverloop in de dienstensector gaf daar geen aanleidingetoenBequentie is
echter dat ook de groei van de investeringen vanaf 1995 minder grisctidin in de
industrie. In lijn met de ontwikkeling van de dienstenproductigktwte groei van de
investeringen in de meeste dienstentakken af in de periode 1997-1999.
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Grafiek 111.4.1 Bezettingsgraad industrie en aanbod van kantpi®&90-1997

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

2In % van de voorraad per ultimo (rechteras). BdNhzZ Zadelhoff.

In de bedrijfstak vervoer en communicatie dalen in 1998 de investeriuye een
scherpe vermindering van de investeringen in wiggh. In 1999 stijgen de investeringen
in deze bedrijfstak weer vanwege het goed op gang komen vasieéyrastructuur-
projecten.

Door de voorspoedige werkgelegenheidsontwikkesimgiafgelopen jaren de vraag naar
kantoorruimte zodanig geweest, dat de leegstand in de kantorenstenktis
verminderd. Uit grafiek 111.4.1 blijkt dat het aanboshkantoorruimten ten opzichte van
1993 bijna is gehalveerd. Dit landelijke cijfer verhult nog dabiremal de spanning op
segmenten van de kantorenmarkt groter kan zijn. Hierdoor trekken deenivgen in

de nieuwbouw van kantoren vanaf 1996 weer duidelijk aan, met nameanad bn

de zakelijke dienstverlening. Dit leidt ook weer tot de aaris@reallerlei benodigde
apparatuur.
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Tabel 11l.4.5 Volume bedrijffsinvesteringen in vaste activa naatosen, 1991-

1999
1996 1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994
waarde mutaties per jaar in %
mid gld
Landbouw 45 -89 89 -53 34 10% -3%
Industrie exclusief aardolie 157 -79 211 4,5 57 20Y% 4Y,
w.0. Chemische industrie 35-114 1,1 15,0 10,6 46% 3V,
Metaalindustrie 57 -12,2 76,7 15 -33 19% 5
Energie 9,9 12,7-16,2 29,8 1,5-24% 11
Diensten 53,0 0,8 7,3 8,1 6,6 3V 5%
w.0. Handel en reparatie 10,5 0,5 4,2 6,7 6,0 5 3%
Vervoer en communicatie 13,5 0,0 4,1-0,7 10,2 -1% 9Ys
Andere dienstén 24,1 -04 12,1 13,8 4,1 5 5
Bedrijvert-® 81,7 -0,9 7,6 9,3 6,7 3% 5%

a Exclusief verhuur van en handel in onroerend goed.
b Inclusief statistisch verschil nijverheid.
¢ Bank- en verzekeringswezen, overige tertiaire stemen zorg.

De voortgaande groei van de investeringen in agiélin de dienstensector gaat gepaard
met de toepassing van de modernste informatiesramuinicatietechnologie. Zo bestaat
in dienstenbranches als computerservicebedrijven, bankeekeengen, consultants,
juridisch adviseurs, architecten en ingenieursbureaus inmiddels agrokmeer van
alle investeringen uit de aanschaf van computers en bijbehosemtpparatuur ten
behoeve van administratieve automatisetingan deze penetratie van moderne
technologie mag met enige vertraging een productiviteitsverhogiéect worden
verwacht. Dat een dergelijk effect nodig is voor het groeitagel van de Nederlandse
economie op wat langere termijn wordt in hoofdstuk IV nader toegelicht.

117ie B. Minne, Informatie- en communicatietechnadogn economische effecten in Nederland; Quickscan
van een CBS-databank, rapport ten behoeve van imétthbtie van Economische Zaken, 1998.
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[11.5 Arbeidsmarkt

De werkgelegenheid stijgt zowel in 1998 als in 1999 sterker dan het arbeidsaan-
bod, zodat de werkloosheid verder kan dalen. De stijging bedraagt ruim 150 000
respectievelijk ruim 100 000 personen. Dat het groeicijfer in 1999lagatr ligt

komt door de iets teruglopende economische groei en de grotere loonvoetstijgi
in dat jaar. Dit laatste hangt gedeeltelijk samen met de minder raibedsmarki.

De werkloosheid daalt in 1999 tot 360 000 personen. Dit is ruim 5% van de
beroepsbevolking, het laagste cijfer sinds 1980.

[11.5.1 Arbeidsvraag

De werkgelegenheid in arbeidsjaren groeit in 1998 met 2¥.%, ongaszereel als in
de voorgaande twee jaren. Deze raming wordt ondersteund door leedbeele
verschillende arbeidsmarktindicatoren te zien gdvermpenstaande vacatures vertonen
een stijging, evenals de uitzenduren. De ontslagaanvragerissdaienten dalen. Al
deze ontwikkelingen wijzen op een voortgaande werkgelegenheidsgroeaiigke
toekomst. In 1999 komt de verwachte groei uit op 1%2%. In deze groagirg
weerspiegelt zich de iets afzwakkende economisd® gn ook de stijging van de reéle
arbeidskosten, die mede het gevolg is van de krapper wordende arlkidsma

De gunstige verwachtingen voor de werkgelegenheid op macro-niyeaalkyian
toepassing op de meeste sectoren (zie tabel I11.5.1) MAheke landbouw is sprake van
een voortzetting van de dalende trend die zich de afgelopen jafemdoegedaan. In
de sector banken en verzekeringen moet rekening worden gehouden meftteen li
teruggang door kostenbesparingen. Bijzonder guisstiggroei bij de uitzendbedrijven.
Hierbij moet worden opgemerkt dat ook de groeeim@antal werkgelegenheidsprogram-
ma’s -met name Melkert(1) en JWG- hiertoe wordt gerekenae Deeft een
substantieel aandeel in de werkgelegenheidsgroei bij uitzendieedijerder doen de
handel en de sector ‘overige tertiaire diensten’ het rezaed. Bij de industrie kan de
werkgelegenheid, na een periode van teruggang, weer wat taeridig@chter gaat
eenwisselend beeld voor de verschillende onderdeluil. Zo zal in de voedingsmidde-
lensector enige teruggang optreden, terwijl voor de metaalimelustt een stijging
gerekend wordt. De mate waarin uitzendkrachten zullen wordeangsgw door vaste
werknemers vormt hierbij overigens een onzekere factor. Uitzectdkratellen niet
mee voor de werkgelegenheid van de bedrijfstak waarin zijejlagtst, maar worden
gerekend tot de bedrijfstak ‘uitzendbedrijven’. De werkgelegerigik overheid
(exclusief Melkertbanen en JWG-plaatsen) is de gigelgaren gedaald, maar vertoont
in 1998 en 1999 weer een bescheiden groei. Tegenover enige dadm@iggsmacht
staan positieve effecten van de klassenverkleiningt onderwijs en van een uitbreiding
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bij openbare orde en veiligheid. De arbeidsduutdgverheid daalt gemiddeld met meer
dan 1% per jaar in 1998 en 1999, als gevolg van de arbeidsduurverkortawey bij
provincies, de politie en in het onderwijs. Hierdoor daaltdtatd aantal gewerkte uren
bij de overheid. Ook in de zorgsector zal in die jaren spigkean arbeidsduurverkor-
ting. In de marktsector is dit nauwelijks het geized werkgelegenheid in personen groeit
iets sneller dan die in arbeidsjaren. Dit komt diar toename van het werken in deeltijd.
Echter bij de huidige situatie op de arbeidsmarkt, die wordt beldmseen sterk
stijgende arbeidsvraag, wordt de trendmatige groei van dedtidaigezwakt. Het
aantal personen met een baan van tenminste 12 uur per weekm&88& met ruim
150 000 en in 1999 met ruim 100 000 toe.

Tabel 1ll.5.1 Werkgelegenheid naar sectoren in arbeidsjaren, 1991-1999

1996 1991- 1995 1996 1997 1998 1999
1994

indzd mutaties per jaar in %

Landbouw 247 -06 -20 -10 -19 -2 -1%
Industrie exclusief aardolie 834 -2.2 -1,3 -1,2 0,1 Ya Ya
Bouwnijverheid 413 -0,2 1,2 2,7 3,0 Ya 0
Handel en reparatie 997 15 1,7 2,4 3,3 3V 2Y,
Vervoer en communicatie 367 0,5 0,3 2,2 1,6 2 1%
Banken en verzekeringen 190 0,2 0,2 1,3 0,6-% -1
Uitzendbedrijven 285 0,5 19,9 15,8 14,6 12 4Y4
Overige tertiaire dienstén 862 3,9 3,9 4,0 4,7 4Y, 3
Zorg 527 1,5 1,8 1,0 15 2 1Y,
Totaal bedrijven 4823 0,7 1,9 2,3 2,8 2% 1%
W.vV. open sector 1497 -13 -10 -04 0,1 Ya Yo
afgeschermde sector 2333 2,2 4.1 4.4 5,0 4Y, 2V
Marktsectof 4244 0,6 1,9 2,5 3,0 2%, 1%,
Overheid 654 -09 -17 -18 -0.1 % Ya
Totaal in arbeidsjaren 5477 0,5 1.4 1.8 2,5 2Y, 1%
Totaal in personen vanaf 12 uur 6011 0,8 1,7 2,2 2,6 2% 1%,

2Horeca en overige zakelijke dienstverlening.
b Bedrijven exclusief delfstoffenwinning, verhuur leandel in onroerend goed, zorg.
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Het structurelarbeidsaanbodroeit in 1998 en in 1999 met ruim 70 000 personen. De
demografische ontwikkeling is goed voor een aanwasivea 10 000 personen per jaar.
Deze component neemt geleidelijk af door de veroudering van de bevdileng
trendmatige stijging van de participatie van vrouwen draagionaar30 000 personen
per jaar aan de groei bij. De rest komt voor rekening vandsel#ecten, met name
inzake arbeidsongeschiktheid en bijstand. Door de gierestbeidsmarktsituatie gaat de
groeivan het arbeidsaanbod tijdelijk uit boven de structurele @eze conjuncturele
component wordt in 1998 en in 1999 geschat op circa 20 000 personen.

De geschetste ontwikkelingen van werkgelegenheid en arbehisdleiden tot een
verdere daling van de werkloosheid. De werkloze beroepsbevolkingaiadi0 000
personen in 1997 tot 375 000 personen in 1998, wat overeenkomt met 5%2% van de
beroepsbevolking. In 1999 zwakt de daling door gerlawerkgelegenheidsgroei af. De
werkloosheid komt dan uit op 360 000 personen of 5%2% van de beroepsbevolking, he
laagste cijfer sinds 1980. Naarmate de werkloosheid verdendadltde kans groter
dat voor bepaalde beroepen knelpunten op de arbeidsmarkt zullen optredantdlet a
vacatures bedroeg in het derde kwartaal van 1997 82 000. Dit giji@odj beduidend
lager dan in 1990. In het eerste kwartaal van dat jaar beretkdartal vacatures een
piek van 134 000. Omdat toen van ernstige knelpunten op de arbeidsreargppke
was, lijkt de kans op ernstige knelpunten ook nu voorlopig nog ¥lein.

Het aantal werkloosheidsuitkeringen is groter dawerkloosheid en het verschil tussen
beide vertoont al jaren een trendmatige stijgirgtébel I11.5.2). Dit heeft te maken met
de veroudering van de beroepsbevolking. Vanaf a@vajervalt de sollicitatieplicht voor
werklozen, maar ook ouderen die deze leeftijd nog niet berei€haoeken niet allen
actief naar werk. De geschetste ontwikkeling z&l zid 998 en 1999 voortzetten, zodat
het aantal werkloosheidsuitkeringen weliswaar zal afnemen,mmader sterk dan de
werkloosheid.

121 dit verband wordt verwezen naar CERonomische Verkenning voor de volgende kabineétsfer
Sdu, Den Haag, 1997. In het daarin besproken behasziscenario manifesteren zich geen knelpuntear, ma
in het gunstige scenario zouden in verschillendtosen knelpunten in de personeelsvoorziening kanne
optreden.



DE NEDERLANDSE ECONOMIE IN1998EN 1999 89

Tabel 1ll.5.2 Vraag en aanbod op de arbeidsmarkt, 1992-1999

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
dzd
niveau mutaties per jaar
Werkgelegenheid
- arbeidsjaren 5328 -6 -18 77 96 136 131 84
- personen totaal 6472 2 62 97 152 179 180 124
- personen vanaf 12 uur 5779 -11 15 100 129 153 154 105
Beroepsbevolking 6190 59 81 86 90 97 91 90
Werkloze beroepsbevolking 411 70 66-14 -39 -56 -63 -15
Werkloosheidsuitkeringen 587 77 113 15-27 -59 -52 -5
niveaus
Werkloze beroepsbevolking 411 481 547 533 494 438 375 360
Werkloosheidsuitkeringen 587 664 777 792 765 707 655 650
P/A-ratic* 1,215 1,216 1,232 1,233 1,239 1,241 1,244 1,247
P/A-ratio (> 12 uuP) 1,085 1,084 1,090 1,093 1,098 1,098 1,100 1,102

2Verhouding werkzame personen totaal/arbeidsjaren.
® VVerhouding werkzame personen vanaf 12 uur/arbaieis]
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Wet inschakeling werkzoekenden (WIW)

Sinds januari van dit jaar beschikken de gemeenten met de WIW over
een instrumentarium ter verbetering van de arbeidsmarktpositie van
werkloze jongeren onder de 23 jaar, ontvangers van een uitkering
krachtens ABW, IOAW of IOAZ en personen die langer dan een jaar
staan ingeschreven als werkzoekende bij Arbeidsvoorziening.

De WIW bundelt een aantal bestaande regelingen, zoals de
Jeugdwerkgarantiewet(JWG) en de Banenpoolregeling. De middelen
worden beschikbaar gesteld via een Werkfonds van ongeveer
f 1,7 mid per jaar. Dit geld wordt via verschillende instrumenten voor
de verbetering van de arbeidsmarktpositie van werkzoekenden ing-
ezet.

Sociale activering, zoals buurtwerk en vrijwilligerswerk, en scho-
ling zijn instrumenten die worden ingezet als de afstand tot de ar-
beidsmarkt relatief groot is.

Het belangrijkste instrument om personen uit de doelgroep
werkervaring op te laten doen is de WIW-dienstbetrekking. Dege is t
beschouwen als de opvolger van plaatsing in het kader van de JWG
of de Banenpoolregeling, welke tezamen goed waren voor een kleine
50 000 banen. Het gaat om banen van 32 uur. De beloning kan
oplopen tot 120% van het WML. Anders dan de Banenpoolplaats
beoogt de WIW-dienstbetrekking veel meer een tussenstation te vor-
men naar regulier werk. Voor personen vanaf 23 jaar geldt in eerste
instantie een arbeidsovereenkomst van twee jaar, waarna omzetting in
een overeen-komst voor onbepaalde tijd plaats vindt als de betrokke-
ne -ter beoordeling door de gemeente- nog niet klaar is voor de
reguliere arbeidsmarkt.

Werkervaringsplaatsen, waarvan er maximaal 12 000 beschikbaar
zijn, komen in aanmerking voor personen wier afstand tot de arbeids-
markt relatief klein is. Dit instrument heeft het karakter gan
loonkostensubsidie. De arbeidsvoorwaarden van de sector waarin
men werkzaam is zijn van toepassing.

Uitgangspunt bij de inzet van deze instrumenten is maatwerk. De
mogelijkheden van de individuele werkloze zijn doorslaggevend. Bij
de uitvoering van de WIW zullen de gemeenten moeten samenwerken
met Arbeidsvoorziening. Deze instantie bepaalt samen met de gemeen-
te of een langdurig werkloze voor een gesubsidieerde baan in aan-
merking komt en welk traject daarbij gevolgd moet worden. Ook de
vaststelling van het traject voor werkloze jongeren is een
gezamenlijke aangelegenheid.
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Stille reserve?

Onderstaande grafiek laat het verband zien tussen werkloosheid
(mannen en vrouwen), en het gemiddelde aantal gewerkte uren
per week van vrouwelijke werknemers met een voltijdbaan of een
deeltijdbaan van 12 uur of meer. Elke stip in de grafiek staat

voor een combinatie van opleidingsniveau en -richting. Per
opleidingsniveau (in de legenda aangegeven) zijn verschillende
opleidingsrichtingen onderscheiden (niet in de legenda aangege-
ven). Uit de grafiek blijkt dat lage werkloosheid doorgaans
gepaard gaat met meer gewerkte uren, met name bij lager en
middelbaar opgeleiden. Een mogelijke verklaring luidt, dat lage
werkloosheid voor een bepaald soort arbeid leidt tot hogere

lonen (of betere secundaire arbeidsvoorwaarden) waardoor
langer werken aantrekkelijk wordt. Als deze verklaring juist is,

dan zullen toekomstige knelpunten op de arbeidsmarkt voor een
deel ‘vanzelf’ worden opgelost doordat werkende vrouwen met
een deeltijdbaan meer uren gaan werken. Voorlopig is dit niet

veel meer dan een hypothese. Nader onderzoek zal moeten uitwij-
zen in hoeverre deze hypothese juist is.

Gewerkte uren per week (vrouwen) en werkloosheid naar oplei-

ding
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Intermezzo Weer aan het werk?

In 1996 daalde het aantal WW-uitkeringen met 13 000, in 1997 met 38 000d&zxant
versnelde daling voor rekening van een lagere instroom in de dW8geelt ook een
toename van de uitstroom een rol? Om hierop een antwoord te geveljkterge
onderstaande tabel de kansen van personen die op 1 januari 1996 een WW-uitkering
hadden, met de werkhervattingskansen van personen dieraatdi 1997 een uitkering
hadden:?De werkhervattingskansen binnen 3 en 6 maanden zijn laag, en higken
1996 en 1997 nauwelijks te zijn toegenomen. Hierbij past een kanttekening: he
mogelijk dat de samenstelling van het bestand wat be&afistand tot de arbeidsmarkt,
op 1 januari 1997 ongunstiger was dan op 1 januari 199&tayadurende 1996 relatief
gemakkelijk plaatsbare WW-ers zijn uitgestroomd. Met het bkisale datamateriaal

is hetis echter niet goed mogelijk om hiervoaarigeren. Overeind blijft de conclusie
dat de werkhervattingskansen laag zijn.

Tabel 111.5.3  Werkhervatting

1996 1997
Daling aantal WW-uitkeringen (in dzd) 13 38
Werkhervattingskans binnen 3 maanden in % (bestgaduari) 17 17
Werkhervattingskans binnen 6 maanden in % (bestgaduari) 28 29

Bron: LISV

De werkhervattingskans daalt met de leeftijd, zoals bliignafiek I11.5.1. Vanaf de
leeftijdsgroep 30-34 jaar heeft minder dan de lalfitdegenen die op 1 januari 1997 een
WW-uitkering hadden 9 maanden later een baan gevonden. Voor personammet e
WW-uitkering ouder dan 45 jaar ligt het aandeel lager dan een derde.

Ook tussen mannen en vrouwen verschilt de werkhervattingskakis/sin de mannen
met een WW-uitkering op 1 januari 1997 had 39% na 9 maanden een baan gevonde
van de vrouwen slechts 27%.

13 pe werkhervattingskansen vormen een overschattimglat personen die binnen de desbetreffende
periode opnieuw werkloos worden én opnieuw een bimalen twee maal worden geteld als werkhervatters.
Op dit moment kan het LISV deze dubbeltelling migtrigeren.



DE NEDERLANDSE ECONOMIE IN1998EN 1999 93

Grafiek 111.5.1 Werkhervattingskans naar leeftijd, 1997
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De enorme banengroei van het afgelopen jaar heeft kennelijlgwediect gehad op de
lage werkhervattingskans van WW-ers. De daling van i B&/\W-uitkeringen komt
voor rekening van een lagere instroom. Dit wijst in de richtingte&ortschietende
reintegratiekansen. Hiervoor is nog een tweede aanwijzing. Vareddozen die
volgens het arbeidsbureau gemakkelijk een baareroudeten kunnen vinden, blijfteen
aanzienlijk aantal toch langer dan een jaar werkD®lijkt uit cijfers over de indeling
van werklozen naar werkloosheidsduur en naar ‘afstand tot désarizekt’. Sinds een
jaar of twee (afhankelijk van de gemeente) worden werklozeriaieaanmelden bij
arbeidsbureau of sociale dienst ingedeeld naar ‘afstand tot deésanbekt’. Indeling
gebeurt in een van de volgende vier categorieén, aangeduidsals:'fa

fase 1: direct bemiddelbaar
fase 2: na kort arbeidsinpassingstraject bemiddelbaar
fase 3: na lang arbeidsinpassingstraject bemiddelbaar

fase 4: (nog) niet bemiddelbaar, sociale activering
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Werklozenin fase 1 zouden dus vrij snel een baan moeten kundenMn de praktijk
blijkt dat lang niet altijd zo te zijn. Onderstaande tabel béwagantallen niet-werkende
werkzoekenden per fase (exclusief werkloze werkzoe&n di@ietstaan ingeschreven

bij een arbeidsbureatf)Ruim 85 000 fase-1-werklozen waren eind september 1997
langer dan een jaar werkloos.

Tabel 1ll.5.5 Niet-werkende werkzoekenden naar fase (stand ultiptensieer

1997)
fase totaal
1 2 3 4
totaal 265 105 165 250 785
wv ingeschreven > 1 jaar 85 70 130 190 475
ingeschreven < 1 jaar 180 35 35 60 310

Bron: Arbeidsvoorziening.

Werklozen in fase 3 of 4 komen in aanmerking voor een WIW (aeg ook het kader
over de WIW). De Melkert-3 regeling (experimenten met behoud \kering) is
bedoeld voor fase 4 werklozen. Naast deze en andere vormen vanidiestdes
werkgelegenheid wordt vaak geprobeerd om via scholing de kans op werk van
kansarme en/of langdurig werklozen te vergroten. In Nederland kemaegeen
nationale scholingsprogramma's voor langdurig werklozen. Arbeidsb@eaasiale
diensten bieden weliswaar allerlei soorten cursussen en schalingnaar enige
stroomlijning van het aanbod ontbreekt. Dat verklaart wellicht oo&rtbteken van
evaluatiestudies van Nederlands scholingsbeleitf.$keennen wel een aantal nationale
programma'’s, waarvan de effecten ook regelmatigiegvalueerd. Een recent overzicht

14 Nyfer merkt over de fasering op: ‘Merkwaardig iseheenvoudig het is voor de werkzoekende om de
uitkomsten van de fasering te beinvloeden. Doouheh van een ‘niet reéle’ beroepswens, weigegen t
verhuizen enz. kan iemand gemakkelijk in een lafgre terechtkomen, dan waarin hij of zij op gread
bijvoorbeeld opleiding en werkervaring zou thuigh©r En: ‘In fase 4 blijken ook cliénten te worden
ingedeeld die uitstekend bemiddelbaar zijn. Naatlaafden vindt men er ook freelancers, kunstsrezar
mensen waarvan men vermoedt dat ze zwart werkgfér NVerk voor Gemeenten: succes en faalfactoren
1997.

5 voor een evaluatie zie paragraaf V1.2 in CEBpnomische verkenning voor de volgende kabinetsper
de, Sdu Uitgevers, Den Haag, 1997.
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van deze evaluatiestudies trekt de volgende conclusies over dduetineffectiviteit
van scholingsprogramma:

— het rendement van de duurdere programma's (meer dan US$ 2000 panegelne
IS, gemeten over een periode van drie jaar, veelal negatief

— vooral scholingsprogramma’s gericht op vrouwen kennen een hoog rendement;
— scholingsprogramma'’s voor kansarme jongeren hebben een negatief rdndeme

De vraag waarom sommige programma'’s goed scoren en and&igfnetoralsnog
onbeantwoord. De auteurs vermoeden dat de vormgeving van het sgra@grgmma
(bijvoorbeeld on-the-job versus klassikaal) een rol speelt. Naderzoattezal moeten
uitwijzen of bovenstaande conclusies ook voor Nederlandse scholingspragsamm
gelden.

Concluderend: reintegratie van werklozen is eemledrelangrijkste uitdagingen voor
het arbeidsmarktbeleid voor de komende jaren. In hoeverre scholingsprogis
hieraan een bijdrage kunnen leveren is vooralsndgidelijk. Een grondige evaluatie van
bestaande scholingsprogramma’s lijkt daarom gewenst.

[11.6 Collectieve sector

De collectieve uitgaven zullen in het laatste jaar van deze kabinedpede
uitgavenkaders licht overschrijden en wel met f 1 mld. Dezesahrgding is
geheel gelokaliseerd bij de zorg. Bij het rijk en bij de soczakerheid heeft de
gunstige economische ontwikkeling geleid tot aanzienlijke meevallersiebij
rentelasten en de sociale uitkeringen. Hier staan overigens omvangrijke
intensiveringen tegenover. Gevoegd bij de lastenverlichting van uitghndel

f 4% mld in 1998 zal het vorderingentekort van de collectieve sdggensvan
1,3% in 1997 tot 1,6% dit jaar, ruim onder de referentiewaarde van 3% voor de
Monetaire Unie. Bij ongewijzigd beleid zullen de premies voor de saoikerheid

in 1999 stijgen om de vermogensposities te versterken, zodat hdt\takode
collectieve sector weer zal dalen tot het niveau van 1997.

18D, Friedlander, D.H. Greenberg, en Ph. K. RobiBsaluating Government Training Programs for the
Economically DisadvantagedJournal of Economic Literaturedecember 1997. Rendement is hier
gedefinieerd als de rentevoet die de kosten pdneimer gelijk maakt aan de contante waarde van de
inkomensverbetering van de deelnemer.
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11.6.1 De collectieve uitgaven

De beleidsuitgangspunten voor de collectieve uggav1998 hebben na Prinsjesdag een
aantal wijzigingen ondergaan. Allereerst is bij de algemeni&gbel en financiéle
beschouwingen tot bijna f ¥2 mld intensiveringedies. De belangrijkste is het besluit
de Algemene Nabestaandenwet (Anw) in dit jaar iets te vergmepervolgens is bij
de voorjaarsnota 1998 f 1 mld structureel aan bezuinigingen ingezetigendee
uitgavenoverschrijdingen tegen te gaan (rijk) respectiévipeperken (zorg). De
belangrijkste maatregel is het grotendeels niet uitkeren varijsigjstellingstranche
1998. De raming voor 1999, het eerste jaar vaiedeve kabinetsperiode, is betrekkelijk
‘beleidsarm’. Wel wordt rekening gehouden met de overltepeh van reeds ingezette
maatregelen. Hierbij gaat het met name om de oplopende bespamamgge Anw, de
geleidelijke aanpassingen in de kinderbijslag, de effecten vaimvdering van
premiedifferentiatie en marktwerking in de arbemtgeschiktheidsregelingen (PEMBA)
en van de wet Reintegratie Arbeidsgehandicapten (REA). Viendenondersteld dat
de uitkeringen de loonontwikkeling volgen en de kinderbijslag de prijsontvnikel

Voor de rijksuitgaven is allereerst aangesloten bij de meeggfers uit de
Miljoenennota 1998. Vervolgens zijn de uitvoering 1997 en de voorjaarsnota 1998
inclusief besluitvorming verwerkt. De korting op de prijs- en loateliing is door het
kabinet niet belegd met specifieke maatregelen. Omdat alleedssiecao’s voor 1998
al zijn afgesloten is deze korting verwerkt als lagere peesonele uitgaven in alle
beleidsclusters, inclusief infrastructuur. Wat betreft de idsheorwaarden in de
collectieve sector is voor 1999 aangesloten bij het zogenoemdenteferodel. Dit
betekent dat de loonvoetstijging exclusief incidehivordt geraamd overeenkomstig de
ontwikkeling in de marktsector. Voor zowel de overheid als de zovgas 1999
gerekend met een vergoeding voor de incidentele loonontwikkeling varB#.ée
afdrachten aan de Europese Unie is aangeslotindmncept-voorstellen voor 1999 van
de Europese Commissie. De niet-gerealiseerde taakstellifgs (fnld) verkoop
staatsbezit uit 1997 is doorgeschoven naar 1998. Het veilen vamexiberities heeft
recent ruim f 1,8 mld opgebracht. Van deze EMU-relevante irteiddrate is f %2 mid
ingezet tegen dreigende overschrijding van het kader, de iaste$ FES gestort.
Daartegenover staat dat de objectsubsidies voor de huurwonindexiaguers dit jaar
worden afgekocht (circa f 1% mld).

De stortingen in het AOW-spaarfonds bedragen in 1998 en 1999 f 1% mld,tplus he
structurele deel van de belastingmeevaller 1997 (f 2,8 mld) di¢ werkehijnen van

de Miljoenennota 1998 is opgetreden. Daarnaast is bij de kamerbehandalingt
wetsvoorstel een aanvullende storting van f 250 min in 1999 toeg@mgdntvangt

het fonds rentebetalingen van het rijk.
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Gegeven deze uitgangspunten en de macroeconoraigeVikkeling zoals in de eerdere
paragrafen geschetst, zal de bruto collectievavgigguote ook nog in 1999 blijven dalen
(zie tabel 111.6.1). Deze quote zakt in de raming naar 50¢s Bet laagste niveau sinds
1973.

De werkgelegenheid bij de overheid neemt in 1998 en 1999 licht toeoBiagr
geconcentreerd bij het basis- en het voortgezet onderwijs. Besohsiijgende
leerlingenaantallen, de klassenverkleining varguatus 1997 plus vervanging van korter
werkende oudere leraren zijn de oorzaak. De rechterlijke macht wtgebreid en
beter uitgerust als doorwerking van het rapport Van Trade piplitie speelt een laatste
tranche uitbreiding als overloop uit deze kabinerisple. Positieve werk-gelegenheidsef-
fecten gaan ook uit van het volledig invullen van de 40 000 banen tggleetrakkoord
(de zogeheten Melkert I-banen) per 1 januari 1999. Tenslotte is n@&y enig

groei voorzien bij de JWG-ers. Deze regeling is inmiddels amdere werkgelegen-
heidsbevorderende maatregelen geintegreerd in hetgiehijeeverkfonds. Onderwijs
ondervindt ook een impuls op hetterrein van informatie, communéeratechnologie.

Voor de kosten bij de overheid van de invoering van de euro is in 1999rfir2fuimte
gereserveerd op de begroting. Voor de kosten van de milleniummatie& is dit jaar
f 500 min uitgetrokken.

In de cijfers ligt een grote sprong voorwaarts beslet®r de infrastructuur. Dit jaar
moet de start van de Betuwelijn ten oosten van Rotterdam eenbfaugempuls
betekenen, volgend jaar geldt dit voor de HSL-ZDiekze projecten leggen zoveel beslag
op de financiéle ruimte dat voor overige projecten zoatgeweouw en bodemsanering
in 1999 minder geld beschikbaar is. Mede door het vorig jaairgdiiceerde systeem
van overplanning bij onder andere wegenbouw, zoeeentuele vertraging bij de grote
spoorprojecten gedeeltelijk kunnen worden opgevangen door andere prdjedeen.
raming voor het cluster infrastructuur zitten ook de additionelavetgvan het NMP3,
zoals de CQimpuls, NQ, voertuigtechniek etc. Er zijn echter geen extra uitgaven
opgenomen op grond van de storting in het FES van f 500 min per jaat kabinet
metingang van 1998 doet. Vooralsnog gaat het om een jaarésrvering voor nader
te bepalen structuurversterkende projecten.
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Tabel lll.6.1 Kerngegevens collectieve sector 1996-1999

1996 1997 1998 1999

Collectieve uitgaven
Directe bestedingen
w.v. loonsom
mat. consumptie
investeringen

Inkomensoverdrachten
w.v. binnenland
buitenland

Kostprijsverlagende subsidies
Rente

Kapitaaloverdrachtén
Collectieve uitgaven bruto

Nbm overig excl. gasbaten binnenlénd

Statistische verschillen
Collectieve uitgaven netto

Collectieve lasten en gasbaten binnenland

Belastingen

Premies

Collectieve lasten
Gasbaten binnenland

Financieringstekort
Rijk>e

Lagere overheid
Sociale fondsen
Collectieve sector

Overige kerngegevens

Vorderingentekort collectieve sector
Bruto schuld collectieve sector (ultinio)

Bruto staatsschuld (ultimo)

Beleidsrelevant financieringstekort rijk
Verhouding inactieven-actieven (%)
Gewogen contractloonstijging bedrijven en overheid

% BBP

17,9 17,6 17,5 17,2

9,3 9,2 9,2 9,3
5,8 5,7 55 54
2,7 2,7 2,7 2,6

26,7 26,1 25,4 251
24,6 23,9 23,2 22,9

2,2 2,2 2,2 2,2
1,4 15 1,4 1,4
55 5,2 4,9 4,6
A5 14 L7 17
52,9 52,0 50,8 50,1
6.6 6.0 54 4,9

_01 04 02 =03
46,3 455 45,2 455

26,4 26,5 26,0 25,8
176 175 17,2 175
44,0 44,0 43,2 433

05 0,6 0,4 0,4
1,4 1,5 1,9 25

-03 -06 0,0 0,0
06 00 -03 -06
1,7 0,9 15 1,8
2,3 13 1,6 1,2

77,2 71,8 69,5 68,7
61,0 57,5 56,1 55,8

2,0 1,8 2,4 72,
80,3 77,6 74,8 74,0
61 2,2 2,8 3,0

2 Gecorrigeerd voor statistische vertekeningen.

b Inclusief kredietverlening, debudgetteringen emligleningen.
¢ Exclusief vervroegde aflossing woningwetlening€A\) en balansverkorting volkshuisvesting.
4 Exclusief herfinanciering VAW.

¢ In procenten van het geharmoniseerde BBP.
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Tabel 1ll.6.2 Bruto collectieve uitgaven naar beleidsmatigetehss 1996-1999

1996 1997 1998 1999 1997 1998 1999

% BBP  volumemutaties prijsmutaties
Defensie 1,8 1 Yo - 2Y4 3 3
Onderwijs 4,6 1 2V 1 1 3% 3
Openbaar bestuur/openbare orde 10,0 3 1% Ya 2Y, 3 3
Infrastructuur 1,6 6Y4 5%, 6% 2% 2%, 2
Zorg 8,7 3 1% 1% 2Ys 2Y5 3Ya
Sociale zekerheid 155 -1 -1 Ya 1% 2 3V,
Subsidies 2,1 4% 2% 2Y 2 2V 2V
Overdrachten buitenland 2,4 6v2 1%, 1% 2Y, 2 2
Rentelasten 55 -2%» -3 -2 2Ys 2 2
Kredietverlening 0,6 6% 4Y5 1% 2Y4 2 2
Bruto collectieve uitgaven 52,9 1% Ya Ya 2 2Y, 3
BBP Ve 3% 3 2Ya 2 2

De collectief gefinancierde zorguitgaven zijn in de pexit@94-1999 redelijk constant
ten opzichte van het BBP. De sterke stijging van de uitgavda zorg wordt in de
periode 1994-1999 gecompenseerd door een hoge B&RgsIn de periode 1985-1994
was nog sprake van een stijging van de zorgquote van 7,5% tot 8vérsdXactoren
zijn verantwoordelijk voor de sterke toename van de zorguitgawds.dé zorgsector
behoorlijk arbeidsintensief, terwijl van de arbeidsproductivitettmaene in de ‘care’-
sectoren aangenomen mag worden dat die relatief weinggoeithet Baumol-effect).
Bovendien veroorzaakt de vergrijzing een extra stijging vaoimdeahoefte met circa
1% per jaar. Tegenover deze factoren staat het odsgtesven om de ontwikkeling van
de zorguitgaven te beperken. Een voorbeeld higs\ageprijzenwet geneesmiddelen, die
tot gevolg heeft gehad dat vanaf 1996 de zorgquote 0,1%-punt lkgeras te liggen.
Ten opzichte van de MEV zijn de ramingen voor 1998 zowel voor de Z&Vdai
de AWBZ met f ¥ mld naar boven bijgesteld. Bij de ZFW heefe destelling
betrekking op de in de MEV te laag geraamde gevolgen van begieg van de
inkomensgrenzen voor ouderen, terwijl in de AWBZ de sijjgiooral het gevolg is van
de herziening van de uitgavenontwikkeling van de verzorgings- ereegiplizen.
De uitgavenquote sociale zekerheid zet de in 19§4dng gezette daling voort en zakt
tot een niveau van 13,7% in 1999. Dit is ook weerspiegeld amttekkeling van de
verhouding inactieven/actieven (zie tabel I11.6@@durende deze kabinetsperiode daalt
deze met 8%2%-punt en voor 1999 wordt een verdere daling met ¥:%-puatkenn
de jaren 1995-1996 was de daling vrijwel uitsluitend het geravidpeleidswijzigingen:
de grootste dalingen deden zich voor bij ziekteverzuim en arbeidshilgbeid. In de
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jaren 1997-1998 doet zich ook het effect van de gunstige conjunctuur vdelen:
werkloosheidsuitkeringen lopen sterk terug. Overigens komt daar in 1988 aene
met 40 000 nabestaandenuitkeringen bij, het geraamde effect van denmvae de
inkomenstoets voor alle ‘bestaande gevallen’. Zealder in dit hoofdstuk vermeld daalt
het aantal werklozen in 1999 niet meer zo snel. De economischelgkteets af, de
arbeidskosten stijgen waardoor de groei minder arbeidsintermidfen de gemakke-
lijkstinpasbare werklozen hebben inmiddels een baan. De gdetigg van het aantal
werkloosheidsuitkeringen kan de trendmatige graehet aantal AOW-uitkeringen niet
meer compenseren en het totaal aantal uitkeringen stijgtialge Alleen dankzij het
noemereffect, de stijging van het aantal actieven, loopt datitanog wel iets terug.

Bij de subsidies stijgen in alle jaren de uitgaveor individuele huursubsidie. De regeling
is per 1juli 1997 aanzienlijk uitgebreid. Bovendien loopt een grooveaele gerichte
steun voor lagere inkomens via de IHS. Het aantal ontvangerg dade miljoen
huishoudens: voor het overgrote deel (¥%) op minimumniveau. De loonsulisidiées
vorm van verschillende afdrachtskortingen nemen sterk toe in 1997 en E29&jjm
ongewijzigd verondersteld in 1999. In 1999 gaat f 220 mIn naar Neztmaafdekking
van het verlies op de Volvo-400-serie. Een rol speelt ook de expoetrediekering.
Na opnieuw grote meevallers in 1997 door een uitstekend betaalgadmepiteuren-
landen zit in de raming een oplopende uitgavenpost. De collectigasent voor de
varkenspest zijn in 1997 ‘beperkt’ gebleven tot f 3 mid, in pleatsle f 4 mid uit de
MEV 1998. Het aandeel van de rijksbegroting is echteowednd f 2 mld uitgekomen.
Dit rijksaandeel daalt dit jaar als de verwachte EU-bijd@chteraf wordt uitbetaald.
Deze betalingen zijn nog niet in het cijferbeeld verwerkt.
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Tabel 111.6.3  Uitkeringsvolume en i/a-ratio

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Uitkeringsvolumina

AOW 2032 2056 2079 2106 2129 2152 2176
ANW 189 189 188 187 184 149 146
W 343 291 306 288 201 293 297
AAW/WAO 805 789 752 737 743 748 748
WW/RWW e.a. 604 683 695 685 632 590 587
ABW overig 170 166 164 164 154 145 138
Totaal 4142 4173 4184 4168 4132 4075 4092
Actiever? 4980 5014 5074 5189 5322 5452 5531
i/a-ratio 83,2 83,2 82,5 80,3 77,6 74,8 74,0

2n uitkeringsjaren met uitzondering van de ABWc(usief de voormalige RWW), de IOAW en de
IOAZ (in personen).
b Het arbeidsvolume exclusief ziekteverzuim, in abjaren.

De internationale uitgaven nemen toe. De uitgagenimternationale samenwerking zijn
op een niveau van 1,1% gekoppeld aan het BNP. Zij bestaan v@o80%o uit zuivere
ontwikkelingshulp, voor het overige uit vredesoperaties, exportbevordstéum aan
Oost-Europa, ambassade-personeel etc. De EU-afdrachten meh®&9 iverder toe.
Wel is er mee gerekend dat de uitgaven van de Europese I¥mjebauikelijk en
conform de ontwerpvoorstellen van de Commissie ruim onder het tosge&ifond
blijven. Dit impliceert een meevaller bij de BNP-afdrachinyf 500 min in 1999 ten
opzichte van de laatste meerjarencijfers. De EU-uitgavéveblizowel voor de
landbouw, de structuurfondsen als voor internationale samenwerking achter.

De rentelastenquote is de sterkst dalende uitgavenquote in dezt&adiiode. In
1995 betaalde de overheid nog 7% rente op tienjaarsleningen. In 1997 haafstr
van Financién tienjaarsleningen afgesloten op een couponrente van&S&gmphgio
van bijna f 1 mld vanwege het lagere actuele rendement1988 wordt gerekend met
een lange rente van 5¥%% (het laagste niveau sinds 1964), voor 19%9/.fet
Bovendien is in deze kabinetsperiode de financiering met Dutckurge@ertificates
uitgebreid. Dit leidt tot lagere rentelasten vanwege hetiaalijke verschil tussen de
lange en de korte rente. Van dit verschil is ook gebruik gemaaldrongen met een
korte resterende looptijd opnieuw open te stellen. Ook zijn de feramgstekorten van
hetrijk, met name door belastingmeevallers en@rdele opbrengsten, lager uitgekomen.
Ondanks de meevallers bij de uitvoering van de rijksbegroting 1997ésh geen
onderschrijding van het budgettair kader rijk. De oorzaak &ieiseen kapitaalstorting
van ruim f 1 mld voor schuldsanering van de gemeente Den Hadogdraty wordt
gespreid in de tijd gekort op het gemeentefonds.
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De collectieve uitgaven overschrijden in 1998 het budgettair kadgr inmld. Deze
overschrijding komt meer dan volledig voor rekening varodg Het budgettaire kader
is gebaseerd op de uitgavenramingen bij het regeerakkoord (behoedenario} en
wordt in beginsel jaarlijks nominaal aangepast aan de actystpnikkeling van het
BBP. Deze prijsaanpassing kan afwijken van mee- en tegesvallele loon- en
prijscomponenten van de collectieve uitgaven: no/eeschil weerspiegelt ruilvoetwinst
of -verlies voor de collectieve sector (zie ook CEP 1996,34l). Sinds het regeerak-
koord hebben per saldo de ruilvoetverliezen emgsie overhand gehad, vooral door de
recente bijstellingen in de prijsramingen als gevolg van & éasis. Hoe groot is het
ruilvoetverlies in deze kabinetsperiode? Omdat de prijs van hBtri2r huidige
inzichten in 1998 %% lager uitkomt dan in het regeerakkoord verwaaotht keent de
ijklijn voor de collectieve uitgaven %% lager te liggktaar deze lagere prijs van het
BBP komt niet voort uit een lager tempo van loonstijging: de loorbexdijven komt
precies uit op het niveau dat destijds werd verwacht, hetgeekebetat op het
loongevoelige deel van de collectieve uitgaven (circa f 200 mhdugivoetverlies is
geleden van f 1% mid. Bij het prijsgevoelige deel van de ceNectiitgaven (circa
f 50 mld) is sprake van een ruilvoetverlies vactdggef %2 mld. Kortom, de ontwikkeling-
en in de nominale sfeer hebben de budgetdiscipline onder druk gezpin§ige
economische ontwikkeling heeft daarentegen juistteigeschapen onder de ijklijn voor
de uitgaven. Zo heeft de lagere rentestand tot gevolg dahkeyjegoelige deel van de
collectieve uitgaven f 3 mid lager uitkomt. En de gunstige conjuntieeit tot
aanzienlijke meevallers bij de sociale zekerheid geleicb&udk ontstond ruimte voor
intensiveringen.

De meeste rente-uitgaven vallen onder het uitgavenkakigyegroting in enge zin.
Zij zorgen op zich voor een onderschrijding van f 2% mld in 1998. Me¢ nkeze
meevaller heeft ruimte geschapen voor voortdurgnelesiveringen op de rijksbegroting
ten opzichte van het regeerakkoord zoals voor politie en jugtitie&z mld), onderwijs
(f 1 mld, waaronder kleinere klassen), internationale samenweddtmgjt met het
hogere BBP), grote stedenbeleid, milieubeleid etc. Andere ihesvaitten bij de
exportkredietverzekering, militaire verkopen, CAO-onderwijs eRkcent zijn
overschrijdingen ten opzichte van MEV/Miljoenennota in beeld gekomeie biHS
(groter gebruik van de verruimde regeling) en bij de asielzseeRe instroom in 1997
is uitgekomen op ruim 34 000, vergeleken met bijna 23 000 in 1996. In daraereij-
fers was voor alle jaren uitgegaan van een instroom van 27 00§ro0g van de
realisatie 1997 is de raming voor 1998 en 199%agti naar 37 000 personen. Op grond
hiervan is een budgettaire tegenvaller van f 350 min ingeboeke [Reente
tegenvallers en de ruilvoetproblematiek als gevolg van de &&@is- noopten bij
Voorjaarsnota 1998 toch nog tot ombuigingen omebwegelijk binnen het uitgavenk-
ader te blijven.
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Tabel 111.6.4 Overschrijdingen uitgavenkaders rijk, sociale Ze&rr en zorg,

1995-1998
1995 1996 1997 1998
mid gld
Overschrijding -2 -5 - 1
w.v.  Rijk - 1Y% - 3% 0 -%
Sz -1 -2 - 1% -%
Zorgp 1 Yo b2 2

@ Budgettair Kader Zorg.

De uitgaven voor de sociale zekerheid blijven i@8@nder het niveau van de ijklijn voor
deze budgetdiscipline sector. Vooral dankzij de gunstige conjunctuahied@antal
uitkeringen 300 000 lager uit dan destijds bij ltrame uitgangspunten werd geraamd.
Dit is een meevaller van krap 7%. Daar staat tegenovaetigemiddelde bedrag van
de uitkeringen krap 6%2% hoger ligt. Hier zijn drie oorzaken voortaamijzen.
Gedurende de jaren 1996 tot en met 1998 werden de uitkermlgghggekoppeld aan
de lonen, in plaats van voor de helft. Voorts is het aandeel vaslatef lage
bijstandsuitkeringen geringer dan destijds werd geraamd. En hééelavan het
incidenteel loon in de totale loonsom komt lager uit, waardoor eegr gieetl van de
loonvoetstijging is doorvertaald naar de uitkeringen.

Het ruilvoetverlies bij de zorg bedraagt f 2 mldvDkimegroei gaat met 1,6% ruim
uit boven de in het budgettair kader vastgestelde 1,3%. Hierienibedrag van
ongeveer f 1 mld aan extra intensiveringen verwerkt waartoearkdemetsperiode
is besloten, onder meer voor nieuwe geneesmiddelen (f ¥4 mld) enece@rvoor
meer handen aan het bed in de ouderenzorg en voor de aanpak véijstgaqstmen
f ¥2mld). Bij het hiervoor genoemde percentage is de input vad gdraeten in uren.
Als de input van arbeid in arbejadenwordt gemeten, komt de gemiddelde volumegroei
per jaar uit op 2,1%. Dit wordt veroorzaakt dooad®eidsduurverkorting, die juistin de
zorgsector de laatste jaren op grote schaal is doorgevoerd.

Naast de volumegroeivan 1,3% is in het budgettaimeateaantal sectorspecifieke
nominale ontwikkelingen opgenomen. Voor genees- en hulpieiddef 0,6 mld extra
ruimte gegeven, tegelijkertijd werd een expliciet&sézlling opgenomen ter beperking
van de nominale ontwikkeling, oplopend tot f 0,d imlL998. Bovendien is de loonruimte
in het kader vastgesteld volgens de op dat moment verwachte onimgkkah de
loonvoet in de zorgsector, terwijl met de invoering van het pagsraodel de
aanpassing van de looncomponentin de zorgbudgetten gekoppeihnele (hogere)
loonvoet in de marktsector. Het kabinet heeft destijds beslotdyutigettair kader
hiervoor niet te verhogen. Hierdoor werd de zorgsectoexteaimpliciete taakstelling
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opgelegd van f 0,65 mld. Het niet geheel realiseren vartadakstelling brengt samen
met de eerder genoemde volumegroei van 1,6% per jaar en kieetwgllies van
f ¥ mld de overschrijding van het kader op f 2 mld.

111.6.2 De collectieve lasten

De beleidsuitgangspunten bij de belastingen en praine®or 1998 nog op een aantal
punten aangepast.

— Teneinde de koopkracht in 1998 verder te verbeteren heeft het kabinegrip&stiot
additionele lastenverlichting van structureel f 8. Dit pakket gaat met terugwerken-
de krachtin vanaf 1-1-1998 en behelst een verlaging van het bekas¢ihgtde eerste
schijf met 1,75%-punt en een gelijktijdige verhoghag de AOW-premie met eveneens
1,75%-punt, zodat die nu uitkomt op 18,25%. Dehjjdrage AOW die bedoeld was om
de AOW-premie te maximeren op 16,5% komt te vervallen. Tenkledtiehet kabinet
besloten tot een verhoging van het inactievenforfait met f 41bogiag van de
algemene ouderenaftrek met f 270, verhoging van de alleenstaaddeenaftrek met

f 200 en een verhoging van de zelfstandigenaftrek met f 335.

— De voorgenomen verhoging van de benzine- en dieselapeijis1-1998 uit hoofde
van het reéel constant houden van de opbrengstenvalen, net als de compenserende
verlaging van de motorrijtuigenbelasting. In 1999 worden de accijnstrweer
geindexeerd, maar dit valt buiten de nieuwe definitie van de mstevidruk;

— Deteruggaaf van teveel betaalde wijnaccijns (f 400 mhgisolledig gerealiseerd
in 1997. De resterende terugbetaling van f 100 min wordt nu in 1998 verwacht.
— De zogeheten nabetaling voor de loonheffing 1996 zal in 1998 plaatsvinden en is
vastgesteld op f 1,6 mld ten gunste van de volksverzekeringsfondsen;

— De nacalculatie van de ziekenfondsen zal in 1998 betrekking hebben opr28&6 va
variabele ziekenhuiskosten, 95% van de vaste ziekenhuiskosten enrl&&ovarige
verstrekkingen. In 1999 wordt de nacalculatie voor de oveeiggrekkingen verlaagd
tot 0%. De verevening van de variabele ziekenhsigkoen de overige kosten wordt dan
verlaagd van 30% tot 20%;

Voor het jaar 1999 zijn de volgende uitgangspunten verwerkt:

— Per1-1-1999 wordt de derde en laatste tranche verhoging tabaksaueijl5 cent
ingevoerd. De opbrengst bedraagt f 150 min;

— Bij de omzetbelasting en accijnzen op luxe goederen is van beladg detfree
verkoop op luchthavens en veerboten per 1-7-1999 komt te vervaiklgaahl is een
budgettaire opbrengst van krap f 100 min verbonden,;
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Tabel 1ll.6.5 Belasting- en premieontvangsten, 1996-1999

1996 1997 1998 1999 1997 1998 1999 1997 1998 1999

beleid endogeen

niveau in % BBP mutaties in % BBP per jaar
Omzetbelasting 70 70 70 70 00 00 00 00 02
Loon- en inkomstenbelasting 71 66 64 6304 -02 01-01 0,0 -0.2
Vennootschapsbelasting 35 42 40 41 00 00 00 0,%01 0,1

(exclusief gas)

Overige belastingen 88 87 85 8402 00 00 01-02 -01
Totaal belastingen (kasbasis) 26,4 265 26,0 2586 -0,3 0,1 0,7-0,2 -0,3
idem, transactiebasis 26,7 26,3 26,1 266 -0,2 02 0,2 0,0-03
Premies (transactiebasis) 176 175 17,2 175 62 0,1-02 -0,1 0,0
w.v. volksverzekeringen 11,1 11,2 91 92 0221 01-01-0,1 0,0
idem werknemers 64 63 82 82 00 19 00,1 -01 0,0

— In 1999 loopt het belastingtariefsichijf met 0,4-punt op, met name ter financiering
van nabetalingen; de premietarieven zijn zo berekend dat de vermpogkies van de
centrale fondsen ultimo 2000 in twee gelijke stappen op orde zijn gebracht

— Bijde WTZ zal ultimo 1998 het omslagtekort worden verrekend maeadeezige
voorziening. Het verschil tussen beide wordt in drie jaalapga door middel van een
opslag op de WTZ-omslagbijdrage;

— De vierde tranche Van Otterloo wordt in 1999 in de standaardpakketpolisnkt;

— In 1999 zullen de vrije reserves van ziekenfondsen aan een maxamu2av2,5
maal de solvabiliteitsmarge worden gebonden.

Gegeven deze veronderstellingen zal de collediestendruk, ditis de optelsom van alle
belastingen en verplichte premies uitgedrukt in percenteniBRP99 niet meer dalen
doch licht stijgen (zie tabel 111.6.1). De stijging is gecentreerd bij de AWBZ en de
ziekenfondsen.

De belastingopbrengst viel in 1997 ruim f 4 mid hoger uit dan de ramninde MEV
1998. De belastingen op bedrijfswinsten en inkomen uit veemlegerden hieraan met
f 3%2 mld de grootste bijdrage. De kostprijsverhogende belastipgé¢r#zmld hoger
uitgekomen; deze meeropbrengst vioeit ook in 1998 in de schatkist. De stirigpel
leverde f 0,2 mld minder op dan geraamd.
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Tabel Ill.6.6  Sociale lasten bedrijven, 1997-1999

Werknemers Werkgevers
1997 1998 1999 1997 1998 1999

Tarief eerste schijf: in %

AOW 15,40 18,25 17,95

AWW 1,65 1,40 1,45

AAW 6,35 0,00 0,00

AWBZ 885 9,60 10,25

Volksverzekeringen 32,25 29,25 29,65

Belastingen _505 7,10 7,50

Totaal eerste schijf 37,30 36,35 37,15

Idem 65+ 15,55 18,10 19,20
Werknemersverzekeringen

WAQOP 4,00 7,85 7,85

WW-wachtgeldverzekeririg 0,35 0,35 1,05 1,05

WW-werkloosheidsverzekerifg 2,35 3,10 2,95 2,55 2,00 1,85

ZFW 1,35 1,20 145 555 5,60 5,90

VUT/Vorstverlet 085 080 080 1.75 1.65 1.65
Sociale lasten bedrijven in % van het brutoloon
Sociale verzekeringspremies totaal 20,80 21,15 21,15 19,60 18,85 19,30
Pensioenpremies 2,15 2,15 2,20 6,10 6,10 6,20
Rechtstreeks betaalde sociale lasten 1,25 1,25 1,25
Totaal 22,95 23,30 2335 26,95 26,20 26,75
Collectieve lasten 1720 1660 17.00
WAO-franchise gldp.d. 102 0 0
Marginaal WAQ premiepercentage 8.45 7.85 7.85
WGF-franchise werkgever gld p.d. 104 108
Marginaal WGE premiepercentage 2.25 2.25
AWEF-franchise gld p.d. 104 108 102 104 108
Marginaal AWF premiepercentage 6.45 6.20 5.40 4.15 3.95
Maximum premie-inkomensgrens OT gld 78700 80600 83050
OT-percentage =990 -170 -215 990 1.70 2.15
Lengte eerste belastingschijf gld 45960 47184 48223
Overdraagbare heffingsvrije voet gld 7102 8207 8388
Niet overdraagbare heffingsvrije voet gld 410 419
Maximum arbeidskostenforfait gld 2598 3108 3177
Aftrek niet-actieven gld 606 1033 1056
Max. premie-inkomensgrens WNVZ  gld p.d. 294 301 310 294 013 310
Max. premie-inkomensgrens ZFW gld p.d. 199 204 210 199 4 20 210
Verzekeringsloongrens ZFW gld 60750 62200 64150
Nominale premie ZEW ald 216 216 213

2 Gemiddeld voor bedrijven.
b Gemiddeld, in 1998 basispremie 7,55% en gediftererde premie 0,30%, in 1999 basispremie
7,15% en gedifferentieerde premie 0,70%.

q Inclusief nominale ZFW-premie.
Per volwassene.
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De meevaller bij de directe belastingen is in 1998 déegen minder groot dan in 1997.
Enerzijds omdat een deel van de meevaller in 1997 een incidentalkiekdreeft.
Partieel bezien bedraagt de structurele doorwerkingle meevaller op bedrijfswinsten
eninkomen uit vermogen f 3 mld. Anderzijds heeft het kabinet be$tteen verdere

f ¥amld lastenverlichting om de koopkracht te ostdmen. Deze koopkrachtondersteu-
ning gaat bovendien gepaard met een financieringsverschuiving leatirggen naar
premies volksverzekeringen van f 4%z mid. Per $alo de belastingopbrengst volgens
huidige inzichten in 1998 ten opzichte van de MEV 1998 ruim f 2 mld lager uit

De meevaller bij de belastingen op bedrijfswinssgyedeeltelijk gelokaliseerd bij de
inkomstenbelasting van zelfstandigen (f ¥ midemnamelijk bij de vennootschapsbel-
asting (f 2% mid). Bij de IB voor zelfstandigen lijkt vooralsnpgake van een
verschuiving over de jaargrens: een deel van de negatievagams pas in de laatste
maanden van 1997 toegewezen, hetgeen pas in de eerste maanden vanat@98 tot
kasontvangsten zal leiden. De hogere Vpb-opbrengst heeft (nwetdeting van een
kleine meevaller bij de Vpb-gas) een meer structureel karddeeinningspatroon van
de Vpb verdient hierbij aandacht: de belastingopbrengst over het lopandegtaat
vrijwel geheel uit betalingen op basis van voorle@gnslagoplegging. Deze voorlopige
aanslagen zijn niet (of nauwelijks) gebaseerd dpitidijke winst maar op gerealiseerde
winsten van de afgelopen jaren. Pas in het volgend jaar worditelgie (fiscale)
winstontwikkeling zichtbaar in de opbrengstenddifanslagoplegging over 1996 blijken
nu hogere winsten van vennootschappen dan uit de voorlopige Nati@hkaleifyen
1996 valt af te leiden. Dit wordt ook ondersteund door na afslwitingle NR 1996
beschikbaar gekomen gegevens over winsten van bedisseiwinsten van industriéle
bedrijven. Het verschijnsel van in eerste instaoriderschatte winstin-komens in de NR
is overigens niet ongebruikelijk. Voor de ramingen is het leogerstniveau over 1996
doorgetrokken; ditimpliceert een structureel frifbhogere Vpb-opbrengst. Daarnaast
is over 1995 en oudere jaren een hogere kasopbrengst gerdalisegeeft aanleiding
om de inschatting van ontvangsten over oudere jaren in 1998 en &tEnegts
opwaarts bij te stellen.

De gunstiger winstontwikkeling heeft zich ook vaitin hogere uitgekeerde winsten
en daarmee ook in een hogere opbrengst van de dividestitbg! In de totale opbrengst
van f 3 mld zit een forse meevaller: f %2 mld ten opzicriele MEV 1998. Het tweede
deel van de verklaring voor de meevallende divibefasbting is gelegen in het gewijzigde
fiscaal regime voor houders van een aanmerkeligigg5% of meer van de aandelen).
Onder ditregime is uitkering van winst aantrekkelijker orddatividendbelasting van
25% tevens de eindheffing is. Het CPB gaat ervan uihd£97 een groot deel van het
bestand aan ingehouden winsten is uitgekeerd en dat een grootdhvaevaller in
de dividendbelasting daardoor een incidenteel karakter heeft. Temsefteook de
vermogensbelasting de gunstige invloed van de winstontwikkeling @mlestijging



108

ondervonden. Deze belasting is f ¥ mld hoger uitgekomen daiMiB\dd.998 werd
aangenomen.

Bovengenoemde meevaller van f % mld bij de indirecte badastis samengesteld uit
meevallers van elk f %2 mld bij de invoerrechten, de omzetingjastde belastingen op
rechtsverkeer. De overdrachtsbelasting is meegevallen onsgdat woningen zijn
verkocht tegen hogere prijzen, onder andere doordat de rente nagtlagam dan in
de MEV werd aangenomen. De accijnzen zijn per saldo nagenoeg omidg ra
uitgekomen. Tegenover een lagere opbrengst van de verhoogde belijnisistaan
meevallers bij de accijnzen op alcoholhoudende dranken. Een deeluaawviler bij
de wijnaccijns heeft betrekking op een lagere teruggaaf veel tastaalde accijns in de
periode 1989-1993. De resterende terugbetaling wordt nu in 1998 verwacht. In 1999
nemen de accijnzen endogeen weer sterker toe, met name omo@bziiee- en
dieselaccijns dan weer worden geindexeerd. Daarnaast treedtdéeedelaatste
tranche verhoging tabaksaccijns met 15 ct in werking.

De loonbelasting is in 1997 op kasbasis f ¥4 mieitggvallen, onder andere door een
iets lagere contractloonontwikkeling. Het saldo van mastinkomensbestanddelen en
aftrekposten voor de loon- en inkomensheffing is daarmde ogming uitgekomen. In
die raming was rekening gehouden met een forse oploop in de aftreipatheek-
rente en lijfrentepremies. CBS-statistieken ondersteunenagivelzhet bedrag aan
uitstaande woninghypotheken als de nieuw afgesloten polissen voartdifren
dergelijke vertonen een groei van meer dan 20%. Voor 1998 en 1999ngedaan
van verdere versmalling van de belastinggrondssageaolg van toenemend gebruik van
aftrekposten en het ontwijken van belastingheffing op rente- en dividendamk&re
tegenvaller bij de loonbelasting loopt in 1998 verdeoop Y2 mid onder invioed van de
lagere contractlonen. Dit heeft ook gevolgen voor de opbrengst van méepre
volksverzekeringen. Bij de opbrengst van de loon- en inkomenshiftemgslotte van
belang hoe deze wordt verdeeld over belastingen en premies vodisrargen. In
paragraaf 111.6.3 wordt hier nader op ingegaan.

De premies werknemersverzekeringen stijgen in 2888sterk. Ditis het gevolg van
financieringsverschuivingen uit hoofde van PEMBA. De grondslag voor de
WW/WAO/ZFW stijgt bijna even snel als het BBP.

Door de koopkrachtreparatie waartoe het kabinet in het bexgimat jaar heeft besloten
komt de lastenverlichting in 1998 forser uit dan op Prinsjeséad gemeld (zie tabel

[11.6.7). Daarmee wordt de lastenverlichting in 1998 groter dae eedste drie jaren

van deze kabinetsperiode.
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Voor 1999 wordt vooralsnog uitgegaan van een geringe lastenstijgjrag @irecte
belastingen gaat het belastingtarief van de eschtg omhoog. De indirecte belastingen
muteren niet als saldo van de verhoging van de tabaksaccijnyertadgngen van de
invoerrechten. De microlastendrukdaling in deze kabinetsperiode bestaabet
grootste deel uit verlaging van algemeen geldaarg®/en. Substantieel is echter ook het
aandeel van specifieke lastenverlichtende maa@ege in deze periode zijn ingevoerd
of uitgebreid en tot een lagere belasting- en prafdracht leiden. Tot deze belastinguit-
gaven zijn te rekenen de afdrachtskortingen lage lonen, langdukignesr, scholing,
onderzoek en ontwikkeling, de aftrek voor starters en doorstasfgarloon etc..
Afhankelijk van de exacte afbakening is de met de belastinguitggeroeide
lastenverlichting en budgettaire derving sinds 1994 met circa fl foedenomen.

Tabel 111.6.7 Mutatie microlastendruk, 1995-1999

1995 1996 1997 1998 1999
in mid gld
Indirecte belastingen Y 1% Y Ya 0
Directe belastingen -3 -4 -5 -3 1
Totaal rijksbelastingen - 2% -2 -4 - 2% 1
OPL-belastingen % 0 0 -1 0_
Totaal belastingen - 2% - 2% -4 - 3% 1
Sociale premies -1 -2 1 -1 1
Totaal microlastendruk - 3% -4 -3 — 4% 2
w.v.  bedrijven Ye - 4% -2 - 2% 1%
gezinnen -4 1 -1 -3 Yo
overheid 0 - Y5 Y 0

Metingang van 1999 verandert de definitie van de microlastendarkaanleiding van
de adviezen van de Studiegroep Begrotingsruimte. Voor de betastiggtaat de
grootste wijziging uit het feit dat maatregelen niet &rggp kasbasis maar op transactie-
basis worden gemeten. Bij de premies wordt beter aangesloteteojgtigijzigingen

in de afzonderlijke regelingen.

De premies voor de sociale zekerheid stijgen. Het betrefthaemastijging van de
AWBZ-premies met krap f 1 mld en van de ziekenfonds-premies menlfi¥/Die
verhogingen zijn nodig om de inkomsten van die fondsen aan te passket hogere
niveau van de uitgaven, en om de vermogens aatiéa \Door de gunstige conjunctuur
zouden de premies voor het Algemeen Werkloosheidsfim 1999 met f %2 mld kunnen
dalen. Ook de AOW-premie daalt met f %2 mld vanwege een te ortvaafetaling.
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[11.6.3 Tekort en schuld

Het vorderingentekort van de collectieve sector is één varetiingscriteria van de
Economische en Monetaire Unie. Voor 1997, het peiljaar voor dedisg, is de
voorlopige realisatie 1,3% BBP. Dit is het laagste cgfeds begin jaren zeventig, een
daling van 1% BBP ten opzichte van 1996, en duidelijk beneden de plafondwaard
3% uit het verdrag van Maastricht. Meevallende belastingopbesngstbinnen de
kaders blijvende uitgaven zorgden hiervoor. Oplopende lastenverlidhtthgsief de
recente aanvullende koopkrachtondersteunende maatregelen, tezamertrenet
intensiveringen leiden in het economische topjaar 19@@&tohoger EMU-tekort (1,6%
BBP). In 1999 verbetert het EMU-saldo in de raming met bijna BBB. Deze
verbetering komt geheel op het conto van een toenemend oversctietsogiale
fondsen. Gegeven de beleidsuitgangspunten zouden nagenoeg alle fondsen een
exploitatie-overschot krijgen, teneinde de vermatghorten in twee jaar weg te werken.

Hetvorderingentekort van hetrijk daaltin 1998 en blijft nagenobgpsia 1999 op
bijna 2v:% BBP. Het beleidsrelevante tekort van het rijloligt 2,4% BBP in 1998 en
2,7% BBP in 1999 nog hoger en toucheert in 1999 daarmee bijna de plafondvitaarde
het regeerakkoord. Dit komt echter voor het overgrote deel door de4{B8tnfld
verhoogde jaarlijkse stortingen in het AOW-spaarfonds. De stastverhoogd met
f 2,8 mld op grond van het structureel verklaarde deel van deilghasevaller 1997.

De storting verhoogt uitsluitend het beleidsrelevante tekort heggit geen invioed op
het EMU-tekort, de schuld van de collectieve sector of andéfe eeonomische
variabelen.
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Tabel 111.6.8 Aansluiting beleidsrelevant tekort en EMU-tekort, 1994-1999

1994 1995 1996 1997 1998 1999

% BBP
Beleidsrelevant financieringssaldo rijik -3,6 -3,5 -20 -18 -24 =27
AOW-spaarfonds - - 0,1 0,6 0,6
FES-saldo 0,3 0,5 0,5 0,0 0,1 -0,2

Kas-transverschillén -03 -08 -01 =07 =03 0,0
Vorderingensaldo rijk -36 -38 -16 -24 -20 =22
Vorderingensaldo OPL 0,2 0,3 0,1 0,9 0,2 0,2
Vorderingensaldo Sociale Fondsen -0,7 -05 -0,8 0,3 0,2 0,8
EMU-saldo -41 -40 -23 -13 -16 -1.2
Idem geharmoniseerd -4,2 -4,0 -2,3 -1,3 -1,6 -1,2

2 Inclusief rente-ontvangsten.

b Inclusief saldo kredietverlening en saldo deelmgen in beleidsrelevant financieringstekort rijk en
FES-saldo en in 1998 een stelpost afkoop objeddiessaan particuliere beleggers. In 1997 is hierin
een stelpost schuldovername Amsterdam verwerkt.

Het vorderingentekort van de collectieve sector wordt overigeirs/loed door de
asymmetrische boekingswijze van de zogeheten nabetalingerhe&st dit? De
belastingdienstint zowel de loon- en inkomsterdiglg als de premies volksverzekering-
en. De heffingsopbrengst wordt in eerste instantie verdeeldolatkist en fondsen
volgens een vooraf vastgestelde sleutel. Naderhand wordt ondermoatlkie
verhouding de heffingsopbrengst eigenlijk verdeeld had moeten wordgenBir
verschillen te bestaan met de sleutel dan wordt dit achterakead door middel van
een nabetaling van de fondsen aan de schatkist of andersom refetlostbetalingen
binnende collectieve sector die het tekort van de collectieveseiett zouden mogen
beinvloeden. Maar het CBS boekt de nabetalingen bij het Rijk ija&etvaarin de
nabetaling plaatsvindt (kasjaar), bij de fondsen in het jaarivde nabetaling in het
jaarverslag van het fonds wordt opgenomen (boekjaar), en dat is duoegader. Die
asymmetrie vergroot het EMU-tekort in 1994 met 0,5%-punt en verkletfEMU-
tekortin 1996 met 0,2%-punt en in 1997 met 0,3%-punt. In de ardlere$ het effect
op het EMU-tekort nagenoeg nul.

De bruto schuld van de collectieve sector blijft op een dalende kéeraf de top van
81% in 1993 wordtin 1998 voor het eerst sinds 1984 weer een waarde beng@in de
bereikt. Ten opzichte van de doorrekening vandggerakkoord ligt de schuldquote eind
1998 circa 10%-punt lager. Een veel grotere stijging vaBBEtdan toen geraamd (het
noemereffect), lagere waarden voor de EMU-tekorten en incidensglgegelen als
de reductie van het schatkistsaldo bij de Nederlandsche Bankp@oArea-baten en
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verkoop van staatsbezit hebben hieraan bijgedragen. Voor 1999 wordteezides
verdere daling van de schuldquote voorzien.
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\Y, Speciale onderwerpen
De economische consequenties van Kyoto

V.1

De in Kyoto (Japan) afgesproken reducties van emissies van broeikasgasse
industrielanden zullen de economische groei in de EU en Nederland niket ster
aantasten, maar vereisen mogelijk wel sterke structuurveranderingennbdee
economie. De kosten kunnen sterk worden verlaagd door internationale handel in
emissierechten (incl. ‘Joint Implementation’). Nederland prefiteog sterker van
emissiehandel dan de EU. Als emissiehandel niet of slechts in leepexia wordt
toegelaten, zal Nederland bij hoge economische groeiafhankelijk worden van
relatief dure en onzekere GOpslag. Die afhankelijkheid kan worden vermeden
door een intensieve inzet van andere instrumenten. Verdere verhogingen van
energieheffingen zijn daarbij het meest kosteneffectief.

IvV.1.1 Inleiding

In december 1997 is in Kyoto (Japan) een klimaatconferentie gehoadeafgpraken
zijn gemaakt over reducties van emissies van broeikasgéssgezien de emissie van
het belangrijkste broeikasgas Q@uw samenhangt met het verbruik van energie, zal
het bereiken van de afgesproken reducties ook economische gevolgen metidzs.
paragraaf wordt nagegaan welke economische consequenties deafspraken
kunnen hebben voor de Europese Unie en voor Nederland.

De afspraken van Kyoto zijn zeer moeizaam tot stand gekomemametomdat de

opvattingen over doelstellingen en instrumenten van de Européseritde Verenigde

Staten sterk uiteenliepen. Het resultaat is een mengsel vanogeattingen; de

belangrijkste elementen zijn:

— De ‘Annex 1 landen’ (OESO, Midden-Europa, GOS) reduceren hun totésie
van (zes) broeikasgassen rond 2010 ten opzichte van 1990. Elk land (elel€lsg
één land) heeft een eigen doelstelling; het totaal komt uit op mifzi&%iguur 1).
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— Het doel betreft de gemiddelde uitstoot over de periode 2008 t/m 20g&ddit
vergeleken met één doeljaar (bijv. 2010) enige flexibiliteltet realiseren van de
doelstelling. Bovendien worden de effecten vanwoctuurschommelingen op deze
wijze enigszins gedempt.

— Erzijn mogelijkheden gecreéerd voor emissiehandel tussen Annexeh kmdoor
Joint Implementatiohzowel tussen Annex 1 landen als met niet-Annex 1 landen.
Deze afspraken kunnen de totale kosten verlagen, omdat ze eriee keiden dat
de emissiereducties plaatsvinden in landen waar deze redegiesde laagste
kosten kunnen worden gerealiseerd. Onduidelijk is nog ireme#ite emissiehandel
en Joint Implementation mogen bijdragen aan emissiereductie van.lande

— Erzijn, naast Joint Implementation en emissiehandel, geenalkéspgemaakt over
gezamenlijk in te zetten instrumenten.

— De niet-Annex 1 landen zijn niet aan reductiedoelen gebonden. Dit bedekent
mondiaal gezien, nog steeds een ‘open einde’ bestaat. Stringgkabbzleid van
Annex 1 landen kan leiden tot verplaatsing van economische activiegdoon
leakagé@ naar niet-Annex 1 landen, die zich niet hebben verplicht teteeen van
een broeikasbeleid.

In deze paragraaf staan de economische gevolgen van de Kyptakain in de periode
tot 2010 centraal. De baten van het klimaatbeleid op langergrignarmijden/
verminderen van temperatuurstijging) blijven hier buiten beschapwierder wordt
verondersteld dat alle betrokken landen hun toezeggingen nakomen; bijystizma
van de economische gevolgen wordt met name ingegaan op de kéestéiniefit van
verschillende wijzen van uitvoering. Eerst worden de gevolgendeoBuropese Unie
besproken (IV.1.2). Vervolgens wordt, gebruik makenddeaBU-resultaten, de blik op
Nederland gericht (IV.1.3). Tenslotte worden enkele conclusieskyetn (1V.1.4).

IV.1.2 Gevolgen voor de Europese Unie

Hoewel de afspraken van Kyoto helder zijn voor wat de reductiedtietgta betreft,
bestaan er onduidelijkheden omtrent de uitwerking. Magria onduidelijk in hoeverre
er gebruik gemaakt zal kunnen worden van internasibefficiénte instrumenten. In het
Kyoto-protocol wordt gesproken over een internatioefaliénte aanpak om de kosten

1 Joint Implementation betreft gezamenlijke invesigsprojecten van landen, waarbij (een deel van) de
emissiereductie in het land waar de investeringltvgerealiseerd, wordt toegerekend aan het landalat
reductie (mede) heeft gefinancierd.

2 Zie voor een globale kosten-baten analyse van kaskeleid CPBEconomie en milieu: op zoek naar
duurzaamheidSdu, 1996, paragraaf 4.3.
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van het Annex 1 beleid zo laag mogelijk te houden. Daarbij woldensérumenten
genoemd handel in emissierechten en gezamenlijke projecten naden lgoint
Implementation Het voordeel van deze instrumenten is dat emissieredusgies t
lagere kosten kunnen worden gerealiseerd.

Handel in emissierechten heeft als belangrijkste voordegédatrkt bepaalt waar
emissiereducties het meest efficiént kunnen worden uitgevoeid t&genstelling tot
beleidsmaatregelen waarbij de overheid beslist waar detreslometen plaatsvinden.
Bij emissiehandel wordt de verdeling van de totale lasten libgaat de verdeling van
de doelstellingen.

Bij Joint Implementation wordt op projectniveattessen landen onderling voordeel
behaald uit verschillen in marginale kosten. Het voordeel varmdaagegelen is, dat
de institutionele vereisten minder groot zijn dan bij emissiehaddehadeel is, dat er
veel informatie nodig is om de meest efficiénte oplossitgemden. De verdeling van
de totale lasten is hier afhankelijk van de verdeling van kestemissiereducties over
de betrokken landen. H&lean Development Mechanismhet Kyoto-protocol is,
voorzover het nu duidelijk is, hetzelfde als Joint Implementatia@r dan beperkt tot
afspraken met niet-Annex 1 landen.

Ook internationale energieheffingen leiden tot efficiénte uitkemglit instrument
wordt echter in het Kyoto-protocol niet genoemdkBeze voor internationaal efficiénte
maatregelen sluit overigens het gebruik van nationale maaregit uit, zoals in
paragraaf IV.1.3 naar voren komt. Zo hebben heffindecte regulering, investerings-
subsidies en convenanten voor- en nadelen in specifieke situaties.

Twee varianten

Hoe de keuze voor internationaal efficiénte instrumenten de conseguariiKyoto

voor de Europese Unie beinvioedt, kan worden geillustreerd aan de hamégan
varianten: een ‘ieder-voor-zich’- variant en eemssiehandel-variant. Bij de ieder-voor-
zich-variant geldt, dat de doelstelling binnen de eigen wesgtniwordt behaald. Bij de
emissiehandel-variant zijn emissierechten (of eenexducties) volledig vrij verhandelbaar
tussen Annex 1 landen. De varianten kunnen dus worden geinterpreteerdeals tw
uitersten naar de mate waarin, tussen wereldregio’s binremex 1 groep, gekozen
wordt voor flexibiliteif. Het Clean Development Mechanism, dat de flexibiliteit tusse
Annex 1 landen en niet-Annex 1 landen kan bevorderen, blijft buiten beschouwing.

3 Het Kyoto-protocol stelt: “The acquisition of eni@s reduction units [door emissiehandel, CPB] shall
be supplemental to domestic actions ..” (ArtikéitieLd). Er moeten dus binnenlandse activiteitemdea
ontplooid,; er is echter (nog) geen minimale omvaargde bijdrage van binnenlandse activiteiten agotale
emissiereductie afgesproken.
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Figuur IV.1.1 Reikwijdte van de Kyoto-afspraken; WorldScan-wereldregio’s

Wereldregio’s in WorldScan: 1: Verenigde Staten]dhan, 3: West-Europa (Europese Unie en EFTA), 4:
Rest OESO, 5: Midden-Europa, 6: GOS, 7: Midden-@osh Noord-Afrika, 8: Rest Afrika, 9: Latijns-
Amerika, 10: China, 11: Dynamische Aziatische Ecuoie#n, 12: Rest Azié. Voor de regio’s 1 t/m 6
(“Annex 1 landen”; wit weergegeven) zijn reductisgaken gemaakt. In Rest OESO is ook Mexico
opgenomen, dat niet tot de Annex 1 landen behoort.

Voor elk van de twee varianten wordt met het model WorldRt=aschaduw)prijs van
energie/CQ berekend die nodig is om aan de Kyoto-afspraken te voldoen. In de
emissiehandel-variant is de schaduwprijs voor alle Annex 1 rggilyls, in de ieder-
voor-zich-variant geven de verschillen in schaduwprijaesen de WorldScan-regio’s

de verschillen in marginale aanpassingskosten aan. Dausepajzen kunnen worden

4 Geurts, Gielen, Nahuis, Tang en Timm@forldScan - a long-term world model for scenanalysis
CPB-document, 1995. In de WorldScan-analyse isngersteld dat de vereiste reductiepercentages van
CO,-emissies gelijk zijn aan die van het totaal varzetebroeikasgassen waarover in Kyoto afsprakan zij
gemaakt (CQvormt het grootste deel van de totale emissie).
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geinterpreteerd als een energieheffing of als de prij®dierztistaan als emissierechten
(tussen wereldregio’s respectievelijk binnen wereldregio’silermverhandeld. Deze
interpretatie is mogelijk omdat, bij de inzet van deze instruemerde marginale
aanpassingskosten gelijk zijn aan de heffing dan wel aan de priggmiasierechten.
Met deze specificatie grijpen de varianten aan bij de vraag(fussiele) energie.
Het opslaan van C&emissies wordt nietin de analyse van wereldregio’s sreegen;
dit alternatief komt wel aan de orde bij de Nedait®e beleidsmogelijkheden in paragraaf
V.1.3.

Efficiéntie in WorldScan

De internationale efficiéntie die met WorldScan kan wordenagaeerd, betreft die
tussen grote wereldregio’s en voor geaggregeerde sectateregonomie. Er wordt
bijvoorbeeld geen onderscheid gemaakt tussen verschillendgdilsan de Europese
Unie, of tussen de chemische industrie en de staalindustrie. Bkeb¢ dat de
WorldScan-uitkomsten ten dele impliciet in meerdere opzichten uitgaan van een
efficiénte realisatie van de Kyoto-doelstellingen.

In WorldScan wordt voor elke sector in elke weretfio een zodanige combinatie van
productiefactoren bepaald dat de totale kosten binnen de sector/wgiceidréaag
mogelijk zijn. Bovendien geldt voor alle landen en sectoren binnewessidregio
dezelfde (schaduw)prijs van emissies. Dit betekent dat imiptieieverdeling van
emissiereducties oveandenen oversectorerbinnen elke wereldregio een maximale
efficiéntie kent. Voorzover binnen een wereldregio wsr minder efficiénte verdeling
van reducties over landen of sectoren wordt gekozen, liggen @& kaxjer dan hier
berekend. De analyse van internationaal efficiénte instrumentdragip van de
schaduwprijs-analyse betekent dat ook hier de meest effigisttementerworden
gekozen. Als andere, minder efficiénte instrumenten wordezgekeallen de kosten
hoger uit. Zo kan regulering tot lagere efficiéntie leiden orddatmee reducties met
mogelijk hoge kosten verplicht worden gesteld.

Tegen deze achtergrond kunnen de WorldScan-resultetrden beschouwd als een
ondergrens voor de kosten per wereldregio. De dexdehlijke kosten zullen vermoede-
lijk hoger zijn; in welke mate dit het geval zal zijn hangtah moeilijk voorspelbare
onderhandelings- en beleidsprocessen binnen diivegie’s. Mogelijke ontwikkelingen
op dit punt binnen de EU worden geschetst in paragraaf IV.1.3.

Basis-scenario

De doelstellingen zijn ten opzichte van 1990 geformuleerd, zodadeiergn emissies
in het basisscenario bepaalt hoe zwaar de doelstellingen in 2@Edyeorden. In het
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gebruikte basisscenario is de economische groei ildwEg, en zijn de energieprijzen
redelijk stabiel. Terwijl het reéle inkomen in de EU tussen 19200 met zo'n 60%
groeit (gemiddeld 2%2% per jaar), groeien de,€@issies met ongeveer 30%. Dit
scenario schetst dus een optimistisch beeld van demcsrhe ontwikkeling, waardoor
het een flinke C@beleidsopgave impliceert. In de VS en Japan groeiemiksies met
een vergelijkbaar percentage. De rest van de OESO grb&st soeller. We hebben
een veel lagere groei van emissies verondersteld voor delartiet GOS en een lage
maar toenemende groei van emissies in Midden-Ebiropa

De eerste twee kolommen van tabel IV.1.1 laten ziededAhnex 1 doelstelling van
5% reductie ten opzichte van 1990, ten opzichte van het basissecen20i10 een
reductie van 22% in 2010 betekent. Voor de vergseide Annex 1 regio’s lopen de doel-
stellingen ten opzichte van het basisscenario in 2010 uiteen van €19%) (G-42%
(rest OESO). De EU en de VS zouden ten opzichte van het lmssscreducties
moeten realiseren van respectievelijk 29 en 28%.

Tabel IV.1.1 Doelstellingen en realisaties £€nissies in WorldScan regio’s

doelstellingen (veronderstelling) realisaties

Kyoto berekend ieder-voor-  emissiehandel
zich

% tov 1990 % ten opzichte van basisscenario 2010
Europese Unie -8 -29 -29 -8
Verenigde Staten -7 -28 -28 -15
Japan -6 -23 -23 -3
Rest OES® 8 -42 -42 -9
Midden-Europa -8 -10 -10 -44
GOs 0 1 1 -61
Annex 1 geheel -5 -22 -22 -22
Wereld - - -9 -10

2Deze regio bevat Canada, Nieuw-Zeeland, Austealiexico. Mexico behoort niet tot de Annex 1 lamde
en heeft dus geen emissiereductie toegezegd. bdtwohter enigszins gecompenseerd door het farbda
de groep Rest OESO als geheetden opzichte van Canada en Nieuw-Zeeland relafiiefe- doelstelling
van Australié is gebruikt.

®Voor de wereld is geen doelstelling geformuleerd.

5 Het scenario is grosso modo vergelijkbaar met hedjiean Coordination en met het Global Competition
scenario; zie CPBEzconomie en Fysieke Omgeving; Beleidsopgaven @ssipbsrichtingen 1995-2020
Sdu, Den Haag, 1997. De invulling voor de versehille wereldregio's is ontleend aan (CPB-werk va®r)
studieThe World in 2020 - Towards a New Global AQESO, 1997. In al deze scenario’s wordt een
positief economisch beeld geschetst, dat echtenéetr milieuproblemen kan leiden.
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leder-voor-zich

De effecten op de economie zijn relatief sterk vegmer geen internationale flexibiliteit
wordt toegestaan. In de ‘ieder-voor-zich’-variant zijn de eéfiecip de energieprijzen
en daarmee de aanpassingslast in de EU dan ook aanzienlijk. gdepraken
percentage van 8% reductie ten opzichte van 1990 komt neerdgliegrvan 29% ten
opzichte van het basisscenario in 2010 (tabel IV.1.1). Omlabregken is een toename
van de prijs van energie met 29% nodig (tabel IV.1.2)ddier ontstaat een inkomens-
verlies van 0,3% van het nationaal inkomen van de EU in 2010.

De benodigde sectorale verschuivingen geven een indicatie van dekelgkiz
aanpassingen tot 2010. De energieproductie binnen de EU daaltagatel 1V.1.3).
De vraag naar energie in de energie-intensieve sectoremea@b-30% per eenheid
product. De productie in deze energie-intensieve sectoren akd gahé met 6%. De
relatief sterke daling van het energieverbruik per eenheid prbdtettent, dat flinke
aanpassingen binnen deze energie-intensieve sectoren zullen ptiatsile meest
energie-intensieve delen van deze sectoren, alsmede de landaeferneaector een
belangrijke bijJdrage aan het nationaal inkomen levert, zullen hedraivgetroffen
worden. De vrijgekomen productiefactoren worden in anderersadgtmezet en leiden
daar tot lichte stijging van de productie.

De combinatie van doelstellingen en groei in het basiasodeidt er toe, dat de VS
wat lagere aanpassingskosten hebben dan de EU (tabel IV.1.2). dajmowerige
OESO-landen maken hogere kosten. Hoewel de restricties voorrviildepa en het
GOS ten opzichte van het basisscenario beschéjiezija er wel degelijk inkomensver-
liezen in de landen van GOS. Dit wordt vooral veroorzaakt doooriierliezen als
gevolg van de daling van wereld energieprijzen. De effectele tgnden in Midden-
Europa zijn het kleinst.
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Tabel IV.1.2 Economische gevolgen van Kyoto per Annex 1 regio, 2010

energieprijs besteedbaar inkomién

ieder-voor-zich emissiehandel ieder-voor-zich  emissielel

% ten opzichte van basisscenario

Europese Unie 29 7 -0,3 -0,1
Verenigde Staten 38 16 -0,2 -0,1
Japan 34 5 -0,7 -0,1
Rest OESO 81 12 -1,1 -0,2
Midden-Europa 12 62 -0,0 0,5
GOS 4 108 -1,1 1,3

2 Procentuele stijging van de reéle prijs van kolen,opzichte van het basisscenario.
b Procentuele verandering van de reéle consumptiegpizichte van het basisscenario.

Internationale emissiehandel

In de emissiehandel-variant zijn de effecten opgieprijzen, emissies, en inkomen voor
de OESO-landen aanzienlijk kleiner dan bij de iedwr-zich-variant. De reden hiervoor

is dat de emissiereductie nu voor een groot deel buiten de eeyeegren tegen lagere

kosten kan worden bereikt.

Zoals tabel IV.1.1 laat zien, blijft binnen de EU de reductpeebd tot 8% ten opzichte
van het basisscenario voor 2010. Er is dan tussen 1990 en 2010 een groei van de
emissies mogelijk van 18%. De EU zal de rechten op dezekppen van landen die
over goedkope reductiemogelijkheden beschikkeret name in Midden-Europa en het
GOS. Het besteedbaar inkomen in de EU daalt met 0,1% in plaade ¥g3% in de
ieder-voor-zich-variant (tabel 1V.1.2). De effecten van hefaten van emissiehandel
zijn dus positief voor de EU. Het inkomensverlies wordt erdoor beskhede de
daling in productie van energie-intensieve sectoren c.g. het arkean landen die
daarin zijn gespecialiseerd (tabel IV.1.3).

De emissies in Midden-Europa liggen in deze variantin 2010 44% oriaherdeu
in 2010 in het basisscenario, in plaats van de 10% reductie dieeggaze&erplicht is
(tabel 1V.1.1). De extra kosten die hieruit voortkomen voor Midden-Eurepalen
gecompenseerd door de opbrengst van verkochte emilsgiges, die in 2010 ongeveer
1% van het nationaal inkomen van Midden-Europa beslaat. De compeimsati
‘emissiehandel’ is zelfs zodanig dat deze regio per saldo eeiepesfiect op het
besteedbare inkomen in 2010 kent van 0,5%. Al met al betekentefmaisdel dus een
betere uitkomst voor de EU en Midden-Europa. Ook de rest van de O&f@ept
sterk.
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Een voordeel van emissiehandel is verder, dat de verplaatsirmneegie-intensieve
industrieén naar niet-Annex 1 landen, de zogenaaaudi®mn leakaggin lichte mate
wordt verkleind. De mondiale emissies dalen hierdduif dezelfde Annex 1 reductie
- met 10% in plaats van 9% in de ‘ieder-voor-zich’ variantoDrzaak hiervan is dat
de OESO landen nu minder zwaar getroffen worden, waardoor er mergkxatsing
van energie-intensieve industrieén zal plaatsvinden.

Tabel IV.1.3 Economische gevolgen van Kyoto voor de Europesel98i,

2010
basisscenario ieder voor zich  emissiehandel
gecumuleerde gecumuleerde afwijking in % van
groei in %, basisscenario in 2010
1990-2010
Reéel besteedbaar inkomen 60 -0,3 -0,1
Gerealiseerde emissies 29 2% -8
Energieprij$ 10 29 7
Energieproductfe 10 -17 -5
Productie energie-intensieve sectoren 66 -6 -0,5
Uitgaven voor emissiehandel - - 0,1
Gerealiseerde mondiale emissies 44 -9 -10

a29% ten opzichte van het basisscenario is gedijk8% ten opzichte van 1990.
b Reéle prijs van kolen. Als gevolg van de vraagagtialen de wereldenergieprijzen in de variantergte

¢ Productie van kolen.
IV.1.3 Gevolgen voor Nederland

De verdeling van de in Kyoto afgesproken EU-redwetiebroeikasgasemissies met 8%
over de lidstaten is nog niet bekend. Over dexden sharingvordt binnen de EU nog
overlegd; hierover zullen mogelijk in juni besluiteolgen. Een belangrijk referentiepunt
daarbij is de verdeling van de EU-inzet voor Kyoto over dédida. Die inzet was 15%
reductie; er was echter slechts 10% verdeeld over de lidstatéeze verdeling gold
voor Nederland eveneens een reductie van®10%

6 De EU-inzet betrof drie broeikasgassen; de Kyospafak gaat over zes broeikasgassen. De drie
toegevoegde gassen hebben echter slechts eenagmitheel in het totaal van de broeikasgasemizsidat
hun invloed op de reductiepercentages beperkt is.
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Relatief hoge kosten

Een reductie voor Nederland die (ongeveer) gelijk is aan desBuktie, brengt voor
Nederland waarschijnlijk hogere (marginale) koste zich mee dan voor verschillende
andere EU-landen. Bij het maken van de verdeling over lidstateteMaU-inzet begin
1997 heeft de Nederlandse regering, die toen voorzitter was vab,de Eerste
instantie een verdeling voorgesteld waarbij rekenieghgehouden met de reductiemo-
gelijkheden (incl. de kosten) per land en met de vdfenlm draagkracht tussen landen.
In deze verdeling was de Nederlandse reductie (voor drie brgagsen) 10%, en de
EU-reductie 15%.Vervolgens is echter het aandeel van de rlidsstten neerwaarts
bijgesteld, terwijl de Nederlandse reductie 10% bleef (dect@llreductie werd bij
deze verdeling 10%)Hierdoor daalden de marginale kosten van de lidstaten die hun
aandeel wisten te verkleinen, terwijl de Nederlandse mdeginaten gelijk bleven, en
daarmee hoogstwaarschijnlijk boven het gemiddelde EU-niveau uitkwamen.

De oorzaak van de relatief hoge kosten voor Nederland is dahdred loor 1990
in belangrijke mate is overgestapt naar aardgas vaoratgievoorziening. Veel andere
EU-landen waren in 1990 nog relatief kolen- en olie- inteh®afstappen in de jaren
negentig uit kosten-overwegingen over op aardgas (Grafiekl)VMet name hierdoor
is de CQ-emissie van de EU tussen 1990 en 1995, ondanks economischengt@84
gedaald terwijl deze in Nederland met 7% toenam. Ook nu nog hebbéBWdanden
een hoger kolen-aandeel dan Nederland. Hoewel ook deze landen vaaklspecif
omstandigheden kennen die reductie bemoeilijk@n flmge economische groeiverwach-
tingen, minder milieubewustzijn, sociale spannimged sluiting van kolenmijnen), kunnen
zijin de resterende periode tot 2008-2012 relatiedigoep hun C@emissie reduceren
door hun kolen-aandeel te verlagen.

7 VROM, “Kyoto-brief’, Tweede Kamer, 1997-1998, 24/8r. 4, p. 7-8.

8 De CQ-emissie per eenheid energie verhoudt zich bij.deslen, olie en aardgas als 94:73:56. De kolen-
intensiteit is vooral sterk gedaald in het Vereriguhinkrijk en in Duitsland. In het Verenigd Konirijk is

de elektriciteitsproductie onder invloed van libsexring in snel tempo overgestapt op gas als tstarfd
(dash for gak In Duitsland is de elektriciteitsproductie opstsavan bruinkool in de voormalige DDR
gesaneerd, en worden in de ‘oude’ Bondsrepublilakeervangen door aardgas in de elektriciteitspetid

en in de industrie.

% VROM, op.cit., p. 6.
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Grafiek IV.1.1 Kolen-aandeel EU en Nederland, 1990-2010
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Bronnen: Scenario’s EU excl. Nederland: “EuropeaerBy to 2020; A scenario approacEhergy in
Europe Special Issue, Spring 1996; Scenario’s Nederl@®B,Economie en fysieke omgevjing.cit.

De laagst mogelijke totale kosten voor de EU worden bereikt @sgeven een
bepaalde reductie voor de EU als gehedd marginale reductiekosten in elk land aan
elkaar gelijk zijn. Een dergelijke situatie ontstaat als oprittéau marktconforme
instrumenten worden ingezet (bijv. energieheffingen of emissieabeeEU kiest
echter voor het verdelen van reducties over landen, voordat duig@lijelke mate
emissiehandel mogelijk zal zijn. Naar de mate dat de uitlensin déurden sharing
discussie binnen de EU worden bepaald door andere dan kosten-orgengiunnen
de uitkomsten minder efficiént worden. In dat gevald@issiehandel, zowel binnen de
EU als met niet-EU-landen, de totale kosten verlagen.

CO, staat centraal

Het belangrijkste broeikasgas is £ @net een aandeel van ongeveer 75% in de
Nederlandse broeikasgasemissies (zes gassemi&itan de emissies van de andere
broeikasgassen daalt in de lange-termijnscenarieggei deze achtergrond, en gegeven
de hoge kosten van G@eductie, is een kleinere reductie voor Qfan voor de zes
gassen als geheel waarschijnlijk efficiénter dan een gedgkatiepercentage van
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bijvoorbeeld 8%. In het vervolg van deze tekst wordt gage van een vereiste reductie
van de CQ-emissie met 3% ten opzichte van 1990

Een dergelijke beleidsopgave is voor Nederland niet eenvoudig tkedrerBussen
1990 en 1998 stijgt de Caitstoot volgens CPB/RIVM scenario’s voor de midiaege
termijn met 13%. Voor de periode 1990-2002 werlij het beleid zoals dat eind 1997
bekend was eentoename met 17 a 21% verwécBovendien zullen de emissies, bij
een voortgaande hoge economische groei, door blijven stijgen tusseanZiiD. In
de hoge-groei-scenario’s European Coordination en Global CompetitypdsiCQ-
emissie tussen 1990 en 2010 met 20 resp. 25%. De beleidsvoornememesdeiitet
Derde Nationaal Milieubeleidsplan (NMP3) beperken deze groei eagaghting tot
13 resp. 18%, met name door de aangekondigde verhogingen van energiefiéffing

De resterende C£beleidsopgave ten opzichte van 2010 is na het NMBiphoge
economische groeinog 14 resp. 18% (27 resp. 36 Megaton). In het vervolg van deze
paragraaf wordt geschetst welke bijdrage verschillende belsidginenten kunnen
leveren aan het bereiken van een reductie van 16% (31 Metata@pgichte van 2010,
en welke economische prijs daarmee gemoeid is. Het gaat dae &wsten van
additionele inspanningen bovenop het NMP3; de kostia het NMP3-beleid zelf blijven
buiten beschouwing.

Internationale handel in reducties

In Kyoto zijn wel afspraken gemaakt over emissiehandel, maamowé andere
gezamenlijk in te zetten beleidsinstrumenten. In de anatyseNederland wordt
verondersteld dat er geen internationale energieheffingen komendedvigtlijke
heffingen kunnen evenzeer efficiénte uitkomsten wordegikt als met emissiehandel;
alleen de verdeling van baten en lasten over wereldregio’s ldersamitvallen,
afhankelijk van de bestemming van de heffingsopbrengsten.
In de emissiehandel-variantie in paragraaf 1V.1.2 is gepresenteerd, leidt

internationale handel in emissies tot een reductie van dee@@sie van de EU met

10 Eerder heeft Nederland aangekondigd 3%-@&ductie in 2000 ten opzichte van 1990 te willereliken,

en daarna tenminste stabilisatie. Dit komt ook \2@t0 neer op 3% reductie ten opzichte van 1999. Zi
VROM, Vervolgnota klimaatveranderingl996. Het uitgangspunt van 3% £i@ductie wordt ook
gehanteerd in beleidspakket 1 in de Kyoto-brief.

11 cPB,Economische verkenning voor de volgende kabinatgteiSdu, 1997, p. 225.

12 VROM, Derde Nationaal MilieubeleidsplaNMP3), 1998; RIVM Milieurendement van het NMP3
Bilthoven, 1998.
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20% ten opzichte van het basisscenario in 2010. Als dit percentage obdledasoiand
haalbaar is, zou de volledige, na het NMP3 resterende beleidsopgiaca.16%
hiermee kunnen worden bereikt. Er zou dan geerifigiadditioneel Nederlands beleid
nodig zijn naast het realiseren van voldoende handelstransacties.dist echter dat
de Kyoto-afspraken zodanig worden geconcretisdatdpolledig vrije handel binnen de
Annex 1 gebieden mogelijk wordt.

De kosten van de emissiehandel-variant voor Nederland worden bepaatté door
prijsvorming op de toekomstige internationale markt voor broeikasghasities. In
Midden-Europa en het GOS bestaat een aanzienlijk potentieebggatijkheden voor
Joint Implementation, met kosten die variéren tussen nul en f 80 pe©sbnDe
prijsvorming van Joint Implementation reducties binnen deze gréwazeyt af van een
groot aantal onzekere factoren. Bij vrije emissieled, flexibele werking van de reductie-
markt en flexibele aanpassing in de landen dieateskiaanbieden (m.n. Midden-Europa
en GOS) zou de prijs binnen het kostenbereik laag kunnen uitkonmveorbgeld op f
25 per ton CQ De directe kosten voor Nederland zijn dan in 2010 f 800 miIn per jaar,
hetgeen neerkomt op 0,1% van het bruto binnenlands product (bbp). De resatiaten
de EU, zoals beschreven bij de emissiehandel-variant in pafgra.2, zijn hiermee
vergelijkbaar. Het is echter ook mogelijk dat de internatioreadelél beperkt blijft tot
Joint Implementation en dat de aanpassing in de landen die redantéscten minder
gemakkelijk verloopt. De reductieprijs zou dan bijvoorbeeld f 40 per tgik@®en
worden, waardoor de kosten op 0,1 & 0,2% van het bbp uitkomen. Niettemin kunnen
dergelijke kosten als beperkt worden beschouwd, gedmtembitieuze niveau van de
doelstelling.

leder-voor-zich

De ieder-voor-zich-varianwvordt in deze paragraaf geinterpreteerd als een situatie
waarin de volledige, na het NMP3 benodigde reductie van circéitéfén Nederland
moet worden bereikt, en derhalvebij een hoge economische greeadditioneel
nationaal beleid nodig is. Hieronder worden eerst vieidginstrumenten beschreven:
nationale energieheffingenregulering (voorschriften), investeringssubsidies
aanpassing van de brandstofn@r CO,-opslag* Vervolgens worden combinaties
van deze instrumenten (beleidspakketten) samengesteld die tot@0Steréeiden.

13 ECN, Joint Implementation in Midden- en Oost-Eurpp897.

% Op het nieuwe instrumehenchmarkingvordt niet ingegaan, omdat nog onduidelijk is ibfristrument
tot additionele emissiereducties leidt.
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In het NMP3 is een verhoging van bestaandgonale energieheffingemet f 3,4
miljard per jaar voorgestéefd Er zijn nog verdere verhogingen denkbaar. Uireeente
CPB-analyse blijkt dat met een verdere verhoging métcailjard nog tenminste 2%
extra reductie van de G@missie in 2010 mogelijk is. Dit effect loopt na 2010 verder
op. De ‘prijs’ is in 2010 ongeveer 0,1% minder bbp en 0,3% minder pigete
consumptie (volume), mits zeer grote energieverbruikers wordeieonde heffingen
geheel of grotendeels worden teruggesluisd en de heffingen magtsigkavorden
geaccepteerd. De dalingen betreffen vooral de energiesectadreffelceop het bbp
exclusief energie is (afgerond) 0,0%. Het werkgelegenhé&dsesfin 2010 (afgerond)
ook 0,0%. Er kunnen nadelige effecten optreden in de verdeling varstde: la
koopkrachteffecten en lastenverhogingen kunnen voor categorieén huishoudens en
bedrijven vrijwel volledig worden gecompenseerd via de tewmysf), maar op micro-
niveau treden zowel positieve als negatieve effecten op.

Ook uit eerdere CPB-analyses blijkt dat hogeramgshiveaus mogelijk zijn dan met
het NMP3 worden bereikt; onder de hiervoor genoemde voorwaarden (ager g
verbruikers ontzien, terugsluizing, maatschappelijke acceptgtigle economische
effecten van een heffing van 50% op de energieprijzen bé&p®vid blijkt dat bij een
heffing van 100% de effecten, met name voor het bbp, ongunstiger wDanaast
zal, naarmate hogere energieheffingen worden vetaige de kans op maatschappelijke
acceptatie vermoedelijk kleiner worden. Bij welke heféiniveaus op dit punt een grens
wordt bereikt, is vooralsnog onduidelijk.

Er zijn daarnaast verschillende mogelijkheden om degddssie meteguleringterug

te dringen. Met een set voorschriften voor de energie-effieiéatn woningen en
bedrijven kan in 2010 tot 4% minder emissie woltkeeikt; als bovendien een verplicht
aandeel duurzame (vernieuwbare) energie wordt veongeven aan energiedistributie-
bedrijven wordt het CQeffectin 2010 min 598. De kosten bedragen in 2010 f 0,75 a
1 mld per jaar, hetgeen (afgerond) neerkomt op 0,1% van het bbp. €éngelogen
zowel het CQ-effect als de kosten na 2010 verder op.

15 Zie voor een analyse van de effecten CRBrgroening en Energie; effecten van verhoogde

energieheffingen en gerichte vrijstellingé&erkdocument 96, 1997.
16 cpPB,Economische gevolgen op lange termijn van heffiogesnergieWerkdocument 43, 1992, p. 131-
149 (‘C-variant’).

17 7ie CPBEconomie en fysieke omgeviing.cit., p. 153-156. Het betreft een verplichideel duurzame
energie dat in de tijd oploopt naar 10% in 202@foom de doelstelling van d2erde Energienotalweede
Kamer 1995-1996, 24525, nr. 2.
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De afgelopen jaren heeft de Nederlandse overheid twee maal f r75@gatrokken
voor investeringssubsidiggericht op CQreductie. Als in de periode 2000-2010 elk
jaar opnieuw f 750 min wordt uitgetrokken voor dit disédit dit tot 2% emissiereductie
in 20108, Het gaat onder meer om investeringen in nieuwe egergiersietechnieken,
perspectiefrijke productieprocessen (zgn. ‘dootissdnnologieén’) en warmtedistribu-
tie. Het additionele effect van deze subsidies neemt na 20dMdét de betreffende
investeringen veelal ook zonder de subsidie§ het later- plaatsvindeH.

Aanpassing van de brandstofniix elektriciteitscentrales kan de G@&missie met
circa 2% verlagen. Als uitsluitend de kolencentralesatied 2010 nog aanwezig zijn,
worden omgeschakeld op aardgas als brandstof (de andere kolenceijtrales z
relevant voor de Kyoto-doelstelling voor de periode 2008-2012), konlersten naar
verwachting uitop f 75tot 175 miljoen per jaarin 2010, afhankelijk veijdeip van
omschakeling. Het lijkt mogelijk de kosten door te berekenen asmmafrs van
elektriciteit, als een benadering wordt gekozen die vergeéjkizamet die van het
eventuele voorschrijven van een verplicht aandeel duurzame éhergie

Naast het reduceren van de ‘productie’ van, @@mt ookCO,-opslagin overtollige
oude aardgasvelden en ‘aquifers’een mogelijkheideemissie te beperken. Deze optie
staat echter nog in de kinderschoenen. Er wordt gewerkt aaxpssmeent dat nadere
informatie moet geven over de technische haalbaarheid en de k@sténal duidelijk

dat naarmate meer G@oet worden opgeslagen, er bronnen gebruikt moeten worden
die minder zuivere CSuitstoten, hetgeen tot oplopende kosten (en eswrhruik) voor
scheiding van gassen leidt. Opslag van ca. 15%ealederlandse C&&missie in 2010
tegen gemiddeld f 130 per ton zou jaarlijks ongeveer f 4 mld (@b%et bbp) kosten.

Als deze kosten worden gefinancierd uit hogere belastingedf de werkgelegenheid
met ongeveer 0,4% (25.000 arbeidsjaren) verlaagd ten opzichHteMaasisscenario.

Als de te verwerken hoeveelheid g 2010 verder toeneemt, nemen de kosten meer
dan evenredig toe.

18 CPB,Economie en fysieke omgevjig.cit., p. 152-153.

19 Uit RIVM/CPB analyses blijkt dat investeringssubiegleffectiever kunnen zijn bij het reduceren van
andere (niet-C@)broeikasgassen; deze paragraaf concentreereghter op CQ

20 Zie Ministerie van Economische ZakeDyurzame energie in opmars; Actieprogramma 19976200
1997, p. 30-32. Naar analogie van een verplichtrmim aandeel duurzame elektriciteit zou een vehmplic
maximum aandeel elektriciteit uit kolen kunnen vwardjedefinieerd.
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Gereedschapskist

Tabel IV.1.4 vat de effecten van de verschillende instni@messamen en geeft aldus een
beeld van de ‘CQgereedschapskist’ van de Nederlandse overheid, en van de
kosteneffectiviteit (hier gedefinieerd als de verhouding tussepr€ictie en bbp-
verlies) van de instrumenten. De kosteneffectiviteit van mgéf is bepaald met
economische modelberekeningen. Bij de andere instrumentategn directe kosten
beschikbaar; deze vormen slechts een benaderintpvateindelijke kosten inclusief de
economische doorwerking, bijvoorbeeld via de aardgasbaten en de rzdr&ids
Niettemin kan uit de tabel worden opgemaakt dabdeeneffectiviteit van internationale
emissiehandel zeer gunstig is. Bij de overige instrumentémddijkosteneffectiviteit
relatief gunstig te zijn voor nationale energieheffingen alblhygexclusief energie als
maatstaf wordt gebrui#t Ook aanpassing van de brandstofmix is relatief kosteneffec-
tief. Investeringssubsidies en grootschalige-Gfslag zijn relatief minder kosteneffec-
tief.

Een ander verschil tussen enerzijds heffingengerieeng en anderzijds investerings-
subsidies en door de overheid gefinancierde j3lag is dat de kosten bij heffingen en
regulering primair neerslaan bij verbruikers erdpienten van energie, terwijl de kosten
bij investeringssubsidies en GOpslag in eerste instantie via de overheidsbegroting
lopen.

In tabel IV.1.4 worden tevens beleidspakketten gepresenteerd vooisdesbandel-
variant en de ieder-voor-zich-variant. Deze pakketten zijn sagsteid door uit de
‘gereedschapskist’ instrumenten te kiezen die bij de betrefiardnt passen. In de
emissiehandel variant wordt de gehele ‘post-NME@uctie van 16% met internationale
reductiehandel bereikt. In de ieder-voor-zich-variarden de instrumenten heffingen,
regulering en aanpassing van de brandstofmix gadakirgezet, en aangevuld met een
flinke hoeveelheid CQopslag, zodanig dat de beoogde 16% reductie wordt béreikt
Met name door de grootschalige inzet vadoor de overheid gefinancierdeCO,-
opslag lopen de totale additionele overheidsuitgav2010 in de ieder-voor-zich-variant
op tot 0,3 a 0,4% van het bbp in 2010, ofwel circa f 22 a 3 miljardauer ja

Uit de tabel blijkt dat de emissiehandel-variant voor Nederlandveamevachting
aanzienlijk lagere kosten met zich meebrengt dan de ieder-véevai@nt. Dit hangt

21 Het bbp exclusief energie lijkt een betere maataiaf vergelijking met de directe kosten van deeaiad
instrumenten dan het bbp inclusief energie. In diézete kosten is immers de daling van de enafjiet
evenmin meegenomen.

22 Investeringssubsidies zijn niet in het pakket opgeen, omdat de kosteneffectiviteit (Gf@ductie per
% bbp) van dit instrument (nog) slechter uitvalh die vanCO,-opslag.
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vooral samen met de hoge kosten (per procentré€ductie) van grootschalige GO
opslag. De kosten van opslag zijn echter onzeker en kunnen htagarafitvallen dan
de hier gepresenteerde cijfers.

Tabel IV.1.4 Mogelijkheden en beleidspakketten voor reductie vaie@issies,
Nederland, 2010

‘Gereedschapskist’ Emissiehandel leder-voor-zich
variant variant

CO,re- ‘Kosten CO,- ‘Kosten’ CO- ‘Kosten’

ductie ’ reductie reductie

% t.o.v. % bbp % t.0.v. % bbp % t.0.v. % bbp

basis- basis- basis-

scenario scenario scenario
Internationale emissiehandel 20 0,1a40,2 16 0,1a0,2 -
Nationale energieheffingén 2 0,0(00,1) - - 2 0,0 (0,1)
Regulering (voorschriften) 5 0,1 - - 5 0,1
Investeringssubsidies 2 0,1 - - - -
Aanpassing brandstofmix 2 0,01a - - 2 0,001 a

0,03 0,03

CO,-opslag door de overheid 15 0,5 - - 8 0,2a0,3
Totaal 45 0,8a1,0 16 0,1a40,2 16 0,3a0,5

2 De hier gepresenteerde effecten op dg-@@issie en het bbp zijn op zowel EC als GC vapdssing.

b Directe kosten; bij energieheffingen respectigkélet effect op het bbp excl. energie en op hatedbp.
Aangezien de kostencijfers zijn afgerond, betekediniet noodzakelijkerwijs dat de kosten nihihzij

¢ Additioneel t.0.v. de in het NMP3 aangekondigdehaeging.

4De kosten van C&bpslag zijn nog zeer onzeker. Er is rekening gdkaumet oplopende marginale kosten
naarmate meer CQvordt opgeslagen.

¢ Bij het berekenen van het totaal is rekening gdbaumet enigéoverlap’ tussen de instrumenten.

IV.1.4 Conclusies

Uit de bovenstaande analyses kan worden opgemaakt dat de in Kyoradgas
reducties van emissies van broeikasgassen de economische ge@diGtataar alle
waarschijnlijkheid niet sterk zullen aantasten. Wel kunneerkégpongunstige macro-
economische effecten optreden in de EU-enog wat sterker in Nederland.
Bovendien zijn deze macro-effecten in verschillende varianteresidtante van
substantiéle structuurveranderingen binnen de economieén van de Ebhndeaar
Nederland. Naar de mate waarin deze structuurveranderingen meeizerlopen,
zullen de effecten op macro-niveau groter zijn en langer voortduren.
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De omvang van de economische gevolgen kan worden beperkt als de Kyotakaf
over handel in emissiereducties zodanig wordt geconcretiseerddatel tussen de
Annex 1 landen als binnen de EWolledig vrije handel (incl. Joint Implementation)
mogelijk wordt. Gegeven de comparatieve voordelen fageen) van Midden-Europa
en het GOS is het, binnen de groep van industdelagezien, efficiént als de ‘productie’
van emissiereducties met name in deze landen plaatsvibdt.IVel.5 vat de gevolgen
van Kyoto (additioneel ten opzichte van het NMP3) samen vooddenBNederland,
met en zonder emissiehandel/Joint Implementation.

Uittabel IV.1.5 blijkt dat Nederland nog sterker van emissidabprofiteert dan de
EU. Naar de mate dat emissiehandel (incl. Joint Implementatienpf slechts in
beperkte mate wordt toegelaten, kan Nederland sterk afhankelijk wadealatief
dure en onzekere, grootschalige £1pslag. Als deze opslag door de overheid wordt
betaald, kunnen de totale extra overheidsuitgaven oplopen tot circkl p2njaar in
2010. Indien men een dergelijke afhankelijkheid van-Gixlag wil beperken, ishij
hoge economische groeeen intensieve inzet van andere instrumenten nodig. \éerder
verhogingen van energieheffingen, meer regulering en aampaaa de brandstofmix
in elektriciteitscentrales zijn daarbij het meest (kostead#tf.

Tabel IV.1.5 De kosten van Kyoto bij hoge economische groei, 2010

Met emissiehandel/ Zonder emissiehandel/
Joint Implementation Joint Implementation
% bbp

Europese Unie (ondergrens) 0,1 0,3

Nederland 0,1a0,2 0,3a0,5
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V.2 Heeft Nederland een productiviteitsprobleem?

De arbeidsproductiviteitsgroei in Nederland is vanaf medio jaren tgchtzowel
historisch als internationaal perspectief gering. Onderzoek toont aanheat
Nederlandse bedrijfsleven in zijn algemeenheid geen productiviteitspmobiemat;
alleen in grote delen van de commerciéle dienstensector is danteevan de
arbeidsproductiviteit gering. In de industrie versnelt de arbeidsprodtetsont-
wikkeling juist weer in de jaren negentig. Het teleurstellendelyetiviteitsverloop

in de commerciéle dienstensector kan niet worden toegeschreven aan de
investeringsontwikkeling of aan loonmatiging. Ook meetproblemen lijken geen
belangrijke rol te spelen. Factoren die wel van belang kunnen zijn, ein e
inefficiénte organisatiestructuur en het onvoldoende benutten van nieuwe
technologieén en catch-up mogelijkheden. Verbeteringen op dit viak bieden
perspectief op een wat hogere groei van de arbeidsproductiviteit in demeek

IvV.2.1 Inleiding

De ontwikkeling van de arbeidsproductiviteit bepaalt tezamen me¢dame van het
arbeidsaanbod op langere termijn de potentiéle economischelgrdeiloop van de
jaren zeventig zwakte de groei van de arbeidsproductivitedel geindustrialiseerde
landen, waaronder Nederland, sterk af. Opvallend is dat vanaf jaesglidachtig de
productiviteitsgroei in Nederland in zowel histahisls internationaal perspectief gering
is geweest. Dit roept de vraag op of Nederland eemdsgreductiviteitsprobleem heeft.

Uit eerder CPB-onderzoek blijkt dat de inschakeling viatie® minder productieve
werknemers in het productieproces slechts een deel van de veylladt voor de
verdere vertraging in arbeidsproductiviteitsgr@giaf het midden van de jaren tackitig
Lagere productiviteitsgroei vanwege deze oorzaak is geen redssrgatmdat een
grotere arbeidsdeelname van laag opgeleiden wenselijk wordt g&atier, een
aanzienlijk deel van de vertraging bleef nog onverklaard.

In deze paragraaf wordt verslag gedaan van nader onderzoek naawit&eling
van de arbeidsproductiviteit op basis van gedegadie bedrijfstakinformatie. Onderzocht
is of de teruggang in de productiviteitsstijging veroorzaakt is dobterblijvende
investeringen of door een vertraging in de toepassing van niechwmtegie en/of van
adequate managementtechnieken. Dit is gebeurd aan de hand gaowde &ccoun-
ting’ techniek, waarin de ontwikkeling van de sectorale arbeidspredattivordt

23 Zie CPB, 1997, Macro Economische Verkennning 188&fdstuk VMeer laagbetaald werk, minder
arbeidsproductiviteitsgroei?
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gesplitst in een bijdrage van kapitaal en een bijdrage vantdéfactor productivity’
(TFP).

Paragraaf IV.2.2 presenteert onderzoeksresultaten op geagdrejesau en
bedrijfstakniveau. Het onderzoek toont aan dat het Nederlandse bedeiish zijn
algemeenheid geen arbeidsproductiviteitsprobleem kent, maanslekgiidt voor de
commerciéle dienstensector uitgezonderd de bedkjfstrvoer en communicatie. In de
industrie versnelt de productiviteitsontwikkelimggt weer in de jaren negentig. Paragraaf
IV.2.3 gaat daarom nader in op de commerciéle dienstverlennagyrRaf 1V.2.4 bevat
een slotbeschouwing.

IvV.2.2 Groei arbeidsproductiviteit op sectorniveau en
bedrijfstakniveau?*

Arbeidsproductiviteitsontwikkeling op sectorniveau

In tabel 1V.2.1 zijn de bijdragen van de groei van de TFP ede@ewogen groei van
de kapitaalintensiteit aan de toename van de arbeidsproductieeigegeven (zie
kader growth accounting’-techniekoor achtergrondinformatie). De resultaten op
macroniveau suggereren dat niet één factor in het bijzonder veadgiijk is voor de
arbeidsproductiviteitsvertraging in de marktsector. Welisvimate vertraging (in
procentpunten) in de groei van kapitaalintensiteit -de hoeveelheidday@tayewerkt
uur- geringer dan de vertraging in TFP-groei, maar hetesghim de productiviteitsgroei
is min of meer gelijk gebleven. Zowel in de jaren zevensgratle jaren negentig is
ongeveer een kwart van de toename van de arbeidsproductiviteitdodpaaleen
grotere kapitaalinzet.

Op sectoraal niveau lijkt tot het eind van de jarehtigde trend weinig verschillend:
het groeitempo van de arbeidsproductiviteit vertraagt. In déeedsetit van de jaren
negentig vindt in de industrie echter enig hewstelde productiviteitsontwikkeling plaats,
terwijl in de commerciéle diensten deze verder terugvalt.

De sterke arbeidsproductiviteitsvertraging inrdiustriein het tweede deel van de
jaren tachtig is voor het grootste deel te wijten aan deggre bijdrage van de TFP-
groei. Daarentegen is het herstel daarna voornamelijk to@rigven aan de grotere
kapitaalaccumulatie. De investeringsontwikkeling maakt eeegrédbename van de
productie per gewerkt uur mogelijk. De TFP-groei herstelt daagent maar
mondjesmaat.

24 De in het onderzoek gebruikte gegevens zijn ontdemm de Nationale Rekeningen 1995, waarin nog
gebruik is gemaakt van de Standaard Bedrijfsinddlv 4. De gegevens voor de productiefactor kdgijaa
geconstrueerd met de ‘Perpetual Inventory’-metherddebben alleen betrekking op de materiéle vaste
activa.
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Loonmatiging en herstructureringen in de loop van de jaren taebtieerden in een
duidelijk rendementsherstel in de industrie, gestdlgor een stijging van de investerings-
guote. Dit leidde in de jaren negentig tot een sterkere bgdrag de productiefactor
kapitaal aan de arbeidsproductiviteitsontwikkeling. Bovendien heefuideere
winstpositie een positieve invioed op de bedrijfsbestedingen aarrRdiBrvan is op
termijn ook een positieve bijdrage aan de arbeidsproductivitegrieachten.

Tabel IV.2.1 Decompositie groei arbeidsproductiviteit op secteai, 1974-
1995

Arbeidsproductiviteit Bijdrage
TEP Kapitaalintensiteit

mutaties per jaar in % procentpunten
Marktsectof
1974-1979 3,6 2,7 0,8
1980-1985 3,2 2,6 0,7
1986-1990 2,0 1,9 0,1
1991-1995 11 0,8 0,3
Industrie
1974-1979 4,9 3,4 15
1980-1985 51 4,0 1,1
1986-1990 2,1 15 0,6
1991-1995 2,9 1,8 1,1
Commerciéle dienstén
1974-1979 3,8 3.3 0,5
1980-1985 1,9 14 0,5
1986-1990 1,3 15 -0,3
1991-1995 0,2 0 0,2

2Volume bruto toegevoegde waarde per arbeidsuur.

b Bedrijven exclusief delfstoffenwinning, exploi@inroerend goed, medische diensten en ander niet-
commerciéle diensten.

¢ Exclusief exploitatie onroerend goed.

25 Zie Minne, 1997, International battle of the giarike role of investment in research and fixed asse
CPB, Onderzoeksmemorandum no.136.
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‘Growth accounting’-techniek: een decompositie van producti-
viteit

De arbeidsproductiviteitsgroei wordt beinvioed door productie-
factoren die beschikbaar zijn voor het productieproces. Een
werknemer wordt productiever als meer en/of geavanceerder
kapitaalgoederen ter beschikking staan. Daarnaast levert de
Totale Factor Productiviteitsgroei (TFP) een bijdrage. Concep-
tueel is de TFP-groei het verschil tussen de groei van de output
en de samengewogen groei van de inputfactoren. Deels is dit
de technische vooruitgang die niet belichaamd zit in de produc-
tiefactor kapitaal. Ook vermindering van X-inefficiency (waar-
onder verbeteringen in de organisatiestructuur), het verplaat-
sen van middelen van een
bedrijfstak met een lage naar een hoge productiviteit (het
zogenaamde reallocatie-effect) en schaaleffecten door markt-
omvang en/of productieomvang vallen onder de TFP-groei.

Veranderingen in arbeidsproductiviteit en kapitaalintensiteit
zijn meetbaar. Veranderingen in TFP moeten als restpost wor-
den berekend. Hiervoor is de methodologie van Jorgenson c.s.
(1987) toegepast, welke voortbouwt op de ‘growth accounting
approach®. Verondersteld wordt een productiefunctie met
afnemende meeropbrengsten bij de productiefactoren en con-
stante schaalvoordelen. Daarnaast maximaliseren de produ-
centen hun winsten en kunnen zij zowel op hun afzetmarkt als
aan hun kostenkant geen invloed uitoefenen op de prijs.
Hierdoor zijn de prijzen gelijk aan de marginale kosten.

De bijdragen van de groei van de kapitaalintensiteit en TFP
aan de arbeidsproductiviteitsontwikkeling kunnen aldus voor
bedrijfstak i op de volgende wijze worden geschreven:

k
Alnh = tp + W Al (KI/L)

waarbij h  Arbeidsproductiviteit: toegevoegde waarde per
gewerkt uur
K/L Kapitaaldiensten per gewerkt uur
Wk Nominaal aandeel beloning kapitaaldiensten in




SPECIALE ONDERWERPEN 129

In decommerciéle diensteralt de toename van de arbeidsproductiviteit in de eerste
helft van de jaren tachtig aanzienlijk terug door de gfedaalde groei in TFP. Ondanks
een fractioneel hogere toename van de TFP-groei vertepgiductiviteitsgroei in de
tweede helft van de jaren tachtig verder vanwege een ainaiadapitaalintensiteit.

De voorspoedige ontwikkeling van de werkgelegenheid in Nederland na 13985 krij
vooral in de dienstensector gestalte. Op het eerste gepitluteiverhoging van de
productie in deze sector te zijn gerealiseerd door relaéief personeel dan kapitaal in

te zetten. In de jaren negentig neemt de toename van de prbdiggiviteit nogmaals
sterk af. Het lichte herstel in de kapitaalaccumulatmvoldoende om de weggevallen
TFP-groei te compenseren.

Arbeidsproductiviteitsontwikkeling op bedrijfstakniveau

Het herstel van de arbeidsproductiviteitsontwikkeling in de ingugtrimet name
gelocaliseerd bij de chemie en in iets mindere mate bij deatvedustrie (zie tabel
IV.2.2). De hogere productiviteitsontwikkeling dg chemie is zowel te danken aan een
hogere bijdrage van de TFP-groei als aan de kéipiasiteit. Upgrading in combinatie
met procesinnovatie zijn daarbij de sleutelwoordieet alleen vond erin de chemie een
verschuiving naar hoogwaardige producten plaats, maar ook werden silecesv
productinnovaties op de markt geintroducé&er@ok in de metaalindustrie draagt
upgrading bij aan het herstel, wat tot uiting koneten stijging van de bijdrage van TFP.
In bijna alle dienstentakken vertraagt de toenaaneie arbeidsproductiviteitin de jaren
negentig. De enige uitzondering is de bedrijfstak vervoer en comatimiln deze
bedrijfstak en met name in de zee- en luchtvaart wordeaetide jaren aanzienlijke
productiviteitswinsten gerealiseerd. Deze proditeitewinsten hangen samen meteen
sterke groeiin TFP, een groei die zelfs hoger is daratid® industriéle bedrijfstakken.
Ook in de jaren daarvoor realiseerde het vervoer een kradhggame in TFP.
Belangrijke verklarende elementen hierachter zijn de sucdegu@lstaties van de
Nederlandse luchtvaartsector onder andere door schaalvergrotimgliddreng en
kwaliteitsverbeteringen.

26 7je CPB, 1997, Een economische verkenning voorotigende kabinetsperiode, blz. 195-197.
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Tabel IV.2.2 Decompositie groei arbeidsproductiviteit op piEdaknivead,
1991-1995

Arbeidsproductiviteit ~ Bijdrage
TFP Kapitaalintensiteit

mutaties per jaar in  procentpunten
%

Industrie 3 (%) 1% (¥4) 1Y (¥2)
Voeding en genot 3Ya -(%) 2Ys € %2) 1 0)
Chemie 4Y4 (2va) 2Y5 1) 1% (1va)
Metaal 3 (1v%) 2Y, (1va) 1 (Ya)
Overige industrie 1% (0) Ya €1) 1% )
Commerciéle diensten Ya 1) 0 € 1Y) Ya %)
Handel Ya £ 1Y) - 1%) Y (Ya)
Vervoer en communicatie 3 (*2) 3 €2 0 €2
Bank- en verzekeringswezen- 1 1) -2V €294 1Y (1)
Ander tertiaire dienstén - 2 - 1% € 294) 1 (Ya)

2 Toegevoegde waarde per arbeidsuur; tussen hdeijegrschil in groei en bijdragen tussen 1986-

1990 en 1991-1995.
b Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; ipmeubel- en bouwmaterialenindustrie; papier-, en

grafische industrie, uitgeverijen.
¢ 0O.a. zakelijke dienstverlening, horeca en repabeatirijven.

In de overige dienstverlenende bedrijfstakken mrdeikkeling van de arbeidsproducti-
viteit echter verre van rooskleurig. Doordat het TFP-nivealeafibkunnen zowel het
bank- en verzekeringswezen als de andere tediainsten het productiviteitsniveau van
midden jaren tachtig zelfs niet of nauwelijks vasthouden. Dite@oaken kunnen
hebben met een inefficiénter gebruik van productiefactoren en/of e&eekgige
organisatiestructuur. Anderzijds zouden ook mebtpmen kunnen spelen. In paragraaf
IV.2.3 wordt hierop ingegaan.

Over de gehele linie van de dienstensector is, in teglamgtet de ontwikkeling van
de TFP, de bijdrage van de kapitaalintensiteit juist verth@tate jaren negentig. Aan
procesinnovatie en inzet van nieuwe technologigédan ook geen gebrek. Investering-
en in met name nieuwe informatie- en communicatiemiddelen (IT¢k@ohter (per
saldo) nog niet tot uiting in een toename van de arbeidsprodeitii@iok hierop wordt
teruggekomen in paragraaf 1V.2.3.
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Kortom, het Nederlandse bedrijfsleven heeft inaiggmeenheid geen arbeidsproductivi-
teitsprobleem. Het probleem speelt alleen in delamleacommerciéle diensten. Echter,
door het voortschrijdende proces van tertiarisering van de Nederlandeemie
drukken de productiviteitsprestaties van deze diesstd@oren een zwaarder stempel op
de gehele economie, zodat de ontwikkeling vanlidsproductiviteit op macro-niveau
wordt gedrukt. In de volgende paragraaf wordt gekeken naar modetijkeen achter
de teleurstellende productiviteitsontwikkeling in de commerciélestie.

IvV.2.3 Ontwikkeling productiviteit commerciéle diensten: een nadere
analyse

Geen negatieve invloed loonmatiging zichtbaar
De brede consensus over de gematigde loonontwikkeling sinds het akkoord van
Wassenaar (1982) wordt beschouwd als €én van de succesformules\edehiaind-
se poldermodel. Soms wordt er echter op gewezen dat het bel®dwaratiging zou
leiden tot minder product- en procesinnovaties, waardoor de concypcesitiewordt
aangetast. Zo verschuiftin deze visie de verhoudingtasbeid en kapitaal (en R&D)
ten gunste van relatief goedkope arbeidskrachten. De kapitaalgoeneraad
veroudert waardoor de productiviteit achterblijft. Bovendien beschditrbeleid de
ineffectieve ondernemingen die anders van het toneel zoudevijwerd De resultaten
in tabel 1V.2.1 suggereren dat loonmatiging negatieve gevolgdéndedead voor de
commerciéle diensten: de bijdrage van de kapitasigiteit neemtimmers af. Echter, een
nadere beschouwing op lager aggregatieniveau leert dat fkergéiecten ontbreken.
Ten eerste is de geringe bijdrage van de kapitaalintensiteif de tweede helft van
de jaren tachtig met name bepaald door de ontwikkatinnghet vervoer, de dienstentak
met de hoogste kapitaalintensiteit (zie tabel IV.2.3). ezkijfstak kent echter geen
productiviteitsvertraging. Nog opvallender is dat deegvan de kapitaalintensiteit in de
bedrijfstak andere tertiaire diensten (0.a. zaketijenstverlening, horeca en reparatiebe-
drijven) verbetert, ondanks het feit dat de werkgaibgid in deze bedrijfstak het sterkst
van alle bedrijfstakken in Nederland uitbreidde. Dit duidt niet op ebmef aan
procesinnovatie of op een substitutie tussen arbeid en kapitaal.
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Tabel IV.2.3  Groei kapitaalintensiteit commerciéle diensten, 1980-1995

1980-1985 1986-1990 1991-1995

mutaties per jaar in %

Commerciéle diensten 2 -% )
Handel 4Y5 1v% 2
Vervoer en communicatie Ya - 0
Bank- en verzekeringswezen 1 Y 3
Ander tertiaire diensten 2% 3% 3%

Ten tweede blijkt uit de ontwikkeling van de koggvan de productiefactoren arbeid en
kapitaal in de andere tertiaire diensten, de loonvoet veréapdaalkosten, dat arbeid
relatief niet goedkoper is geworden na 1985 (gieui 1V.2.1). Ondanks de aanvankelijk
minder sterke loonvoetontwikkeling na 1985 in vergelijking met eeljdesa is de
ontwikkeling van de kostprijs van kapitaal niet sterker geweesteOmeer de lagere
nominale rente drukt de laatste jaren de kosten van het (aanhoudenpiea).ka

Tenslotte kan loonmatiging de prikkels tot innawath vernieuwing juist stimuleréh.
Door vooraf duidelijk te maken welk deel van de opbreveyshieuwe investeringen de
werknemers opeisen, zoals in Nederland gebeurt uigebdecentraliseerde loonoverleg,
blijft volgens deze gedachte de investeringsprikkel gehandhaateldaan (1997)
onderzocht deze hypothese voor de Nederlandse industrie en zijn eeirstiingen
wijzen er op dat op micro-niveau deze hypothese niet kan worden vengbrpe
Bovendien blijkt uit dit onderzoek dat de gemida@dil/ensduur van kapitaalgoederen na
1985 is gedaald. Van veroudering van de kapitaalgoederenvoorraad Iselgdemn
sprake.

27 Zie Caballero, R.J. en M.L. Hammour, 1996, The meconomics of specifity, NBER Working Paper
Series 5757, september.

28 7ie Bartelsman, E.J., 1997, Productivity and spetyfin factor inputs)nternational workshop on ‘The
effects and policy implications of structural adjaent in small open economigaimsterdam 23-24 oktober
1997.
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Figuur IV.2.1 Ontwikkeling loonvoet en kapitaalkosten aadertiaire diensten
(1985=100), 1980-1995
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140

100

1980 1985 1990 1995

De mogelijk negatieve effecten van loonmatiging zijn dus niétlzaar. In ieder geval
heeft loonmatiging er mede voor gezorgd dat de winstgevendheidimldee tertiaire
diensten in de loop van de jaren tachtig is verbeterd. Ditagifjven weer ruimte om
de investeringen op te voeren. De investeringsquote vertoont dan olo&rsth.

Invioed kwaliteitsveranderingen arbeid
De kwalliteit van arbeid beinvlioedt de productiviteit. De produeiigivertraging in de
commerciéle dienstverlening zou veroorzaakt kunnen zijn door het toegenome
werkgelegenheidsaandeel van minder-productieven, zaddMiV 1998 is gerappor-
teerd op macroniveau. Door de wijzigingen in de aandelede kenmerken opleiding,
leeftijd, geslacht en het al dan niet werken in deekifden te wegen met de uurloonver-
schillen per kenmerk is dit nu nagegaan op sectoraalniveabijlii&erondersteld dat
de waargenomen loonverschillen een afspiegeling zijn van produtsivéeschillen.
De uitkomsten zijn opmerkelijk (zie tabel IV.2.4). Derk&e werkgelegenheidsgroei
in de commerciéle diensten na 1985, mede gedragen door de ogstgiogi van het
uitzendwezen, ging aanvankelijk gepaard met edtojmestroom van relatief jonge, laag
opgeleide werknemers. Het kwaliteitseffect draagt daardoortieeddy aan de
ontwikkeling van de productiviteit in de tweede helft vajaden tachtig. Gecorrigeerd
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voor dit effect was er dus geen vertraging. In de eerdtevaa dit decennium
vergrijsde het werknemersbestand en traden meer hoger opgelei@dasinGegeven
de veronderstelling dat lonen een goede afspiepa|imvan de productiviteit, impliceert
dit dat dan de toename van de arbeidsproductiviteit, geschioonkiwaliteitsverande-
ringen, een aanzienlijk grotere vertraging laat.zéddus kan de productiviteitsvertraging
in de commerciéle dienstensector na 1985 niet verklaard wordele bierekende
kwaliteitsveranderingen van arbeid.

Tabel IV.2.4 Invioed kwaliteit arbeid op groei arbeidsproductiyite980-1995

1980-1985 1986-1990 1991-1995

mutaties per jaar in %
Kwaliteitseffect
Industrie Yo Ya 1
Commerciéle diensten Y -V 1Y,

Geschoonde arbeidsproductiviteit
Industrie 4Y5 1% 2
Commerciéle diensten 1 1% -1

Meetproblemen

Volgens de commissie-Boskin, een adviescommissie van de AmesieSenaat,
overschat de consumentenprijsindex in de VS de prijsstijging¥gunt per jaar door
onder meer onvoldoende rekening te houden met kwaliteitsveranderingien\we
producten. Voor Nederland spelen soortgelijke meetproblemen in de ouppigem
Dit geldt zeker voor de dienstensector waar, mede door detbegmssing van nieuwe
informatietechnologie, nieuwe producten ontstaamwijl de statistische waarneming hier
nog onvoldoende op aansluit.

Een overschatting van de afzetprijsontwikkelingrde niet goed meten van nieuwe
producten en kwaliteitsveranderingen kan leidee¢atonderschatting van de groei van
de arbeidsproductiviteit in de commerciéle dienstehet CEP 1997 is geillustreerd dat
het twijfelachtig is dat meetproblemen het geregistreerdsehil in productiviteitsont-
wikkeling tussen de dienstensector en de industrie volledig kunnen earlar

Is de vertraging in de arbeidsproductiviteitsgroei van de coniébe diensten een
statistische illusie? Dit lijkt minder waarschijnlijk, wail# vertraging in de groei kan
alleen vertekend zijn als de meetfouten in de prijsmagatn/of het belang van moeilijk
meetbare onderdelen zijn toegenomen in de tijd. Toegenomen meetfouden i

29 CPB, 1997, Centraal Economisch Plan 1997, blz.83.
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prijsmutaties zijn vooralsnog niet aangeto8ed de wijzigingen in de samenstelling van
de commerciéle diensten zijn gering. Bovendien is er geen oed@an te nemen dat
meetproblemen voor substantiéle internationale afwijkingen zorgeetpvbblemen
kunnen dus niet verklaren waarom de arbeidsprodigitsontwikkeling in Nederland in
internationaal perspectief gering is.

Waarom onvoldoende TFP-groei?

De belangrijkste achterliggende factor voor de arbeidsprodudsvigiraging in de
commerciéle dienstverlening is, zoals hiervoorllde ontwikkeling van de TFP. Zoals
gezegd, een toename in de TFP kan onder andere duiden op een voorudgdniggin
belichaamde) technologie en een vermindering vareXiciency vanwege invoering van
een efficiéntere bedrijfsvoering. Voorts gaat de theorie varatid-up ervan uit dat
landen onder bepaalde voorwaarden een inhaalgagdactiviteit kunnen bewerkstelli-
gen door het imiteren van bestaande productieprocessen en productee va
koploper(s). In veel bedrijfstakken is de VS de koploper.

Alhoewel bij een internationale vergelijking van de fatss van de dienstensector enig
voorbehoud noodzakelijk is, lijkt de arbeidsproditetitsontwikkeling in Nederland achter
te blijven (zie tabel 1V.2.5} Dit wordt vooral bepaald door de ontwikkeling in TFP.
Nederland vertoont de laatste jaren grote overeenkomsten meb:.deeW sterke
werkgelegenheidsgroeiin de omvangrijke dienstensectorgaagl met een geringe
toename van de productiviteit. Is de catch-up bonus verdwenen? In de éraheél
vervoer zijn de productiviteitsniveaus waarschijnlijk min @enconcurrerend met die
van andere geindustrialiseerde landen, maar ivagtigge dienstverlenende bedrijfstakken
lijkt dat niet het geval? Daar lijkt een inhaalslag mogelijk, maar deze blijft tot ogeime
achterwege. Daarnaast moet er voldoende aandacht zijn voor inn@ratigeuwe
dienstenproducten, toegesneden op de Nederlandsie @mavoor de organisatie om het
productiviteitsniveau verder te verhogen.

Door de snel groeiende vraag naar diensten isgelijioonvoldoende oog geweest voor
verbeteringen of aanpassingen van de organisatie. Grote prodiistiwitsten zijn
volgens de ‘business process reengineering’ gedachte te behalee doganisatori-

30 Nordhaus, W.D., 1997, Traditional productivity esties are asleep at the (technological) switchhan
Economic Journal 107 (september), blz. 1548-1559

31 Zie ook CPB, 1996, Centraal Economisch Plan 1996.

32 Zie CPB, 1997, Economische verkenning voor de valgekabinetsperiode, blz. 46-48, en Centraal
Economisch Plan 1996, blz. 273.
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sche kant te veranderen. Micro-onderzoek voor de VS wijst op $igtdoevan grote
productiviteitsverschillen tussen de best presterende diensiede bedrijven en de
rest. Als managers in de dienstensector alleen al de bhdstdaachnologieén,
arbeidskrachten en het kapitaal beter op elkaar zoudemaisteen benutten zijn grote
productiviteitswinsten te behalétDaarnaast zouden managementtechnieken als ‘total
quality’- en ‘justin time management’, die in de isttie inmiddels gemeengoed zijn, in
doorgroeiende dienstenbedrijven meer kunnen worden toegepast.

Tabel IV.2.5 Internationale vergelijking arbeidsprodiwaeitsontwikkeling
commerciéle dienst&nl980-1995

Arbeidsproductiviteit Bijdragen aan verandering prciiviteit
1980-1987 1988-1995 TFP Kapitaalintensiteit
mutaties per jaar in % procentpunten
Verenigde Staten 1 1 0 0
w.0. Handel 2% 2Y4 - Ya
Vervoer en communicatie 3 1% -1 -1
Duitsland 2% 2% 1 -
w.0. Handel 1% 2 1 -
Vervoer en communicatie 3% 4%, 1% -%
Nederland 1% Y - - Y
w.0. Handel 3V Ya - 2% -V
Vervoer en communicatie 2Y, 3V 1Y -V

2 De beschikbare steekjaren bepalen de indelingbperioden.
Bron: Eigen berekeningen voor de VS en Duitslandmmd vanThe Conference Board Europe
(1997): Perspectives on a Global Economy, Wint&7l&n OESO-ISDB 1996

Een andere oorzaak voor de achterblijvende TFP-groei in delen vamdeecciéle
dienstverlening ten opzichte van andere bedrijfstakken is weliehinate van
concurrentie. In de industrie is de concurrentie waarschijnlijk pehavaardoor een
hogere groei in TFP kan resulteren. Kenmerkend is dat datetievdienstensector die
wel blootgesteld staan aan internationale concurreogis de handel en het vervoer een
internationaal gezien hoog productiviteitsnivedolden. Dit geldt ook voor de industrie.
Technologische diffusie is gebaat bij blootstellingiaggrnationale concurrentie, want
het dwingt bedrijven om nieuwe productieprocessen en producten te gaaikegebr

33 Biema, M. van en B. Greenwald, 1997, Managing @yt higher services sector productivity, Harvard
Business Review, july-august.
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Productiviteitsparadox

Er wordt beweerd dat Solow ooit gezegd heeft: ‘Bijna overal zie
je computers, alleen niet in de productiviteitsstatistieken’eDez
uitspraak is uitgegroeid tot de zogenaamde productiviteitspara-
dox. Dit heeft betrekking op het feit dat computers exponentieel
sneller en beter zijn geworden, dat ze vele typen werk beduidend
efficiénter maken, dat de investeringen in computers aanzienlijk
zijn toegenomen, maar dat van dit alles in de productie per een-
heid arbeid weinig waarneembaar is. Grofweg valt de verklaring
van de productiviteitsparadox in twee hypothesen c.q. denkrich-
tingen uiteen.

Een hypothese is dat computers complementair zijn aan andere
technologieén en productiemethoden, en dat deze nog niet breed
genoeg zijn geimplementeerd om de voordelen volledig tot hun
recht te laten komen. Als voorbeeld geldt het feit dat elektrische
aan-
drijving pas tientallen jaren na de uitvinding van de dynamo de
productiviteit in fabrieken merkbaar heeft verbeterd. Het wachten
was op elektriciteitsnetten en een herindeling van fabrieken die
rond aandrijfassen (meestal gedreven door waterkracht) waren
georganiseerd.

Een andere hypothese is dat het louter meetproblemen zijn,
waar-door de vertraging in de productiviteit zelf in een ander
daglicht komt te staan. De prijzen worden overschat doordat
onvoldoende rekening wordt gehouden met kwaliteitsverbetering-
en en nieuwe producten.

Op beide denkrichtingen is kritiek mogelijk. Zo ontwikkelde de
prijs van elektriciteit zich anders dan van computers. Uit econo-
misch oogpunt moet dit tot andere beslissingen leiden. Anderzijds
kunnen meetproblemen in de prijsmutaties alleen een verklaring
zijn voor de productiviteitsvertraging als ze in toenemende mate
worden overschat. Dit is niet aangetoond. Weliswaar neemt het
aantal nieuwe producten per jaar in absolute zin toe, maar is er
ook in relatieve zin sprake van een toenemende groei?
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Ook maakt concurrentie een efficiéntere organisatie noodzakilgkagers (en
werknemers) krijgen meer prikkels om zich in te spannen en de liesdissingen te
nemen. Dit komt de productiviteitsontwikkeling ten goede.

Voldoende investeringen, onvoldoende toename productiviteit: productivitetspar
dox?
Ondanks de sterke groei in de IT-investeringen, zoals computepparatuur voor
interne en externe communicatt&komt deze niet tot uiting in de productiviteit van
bijvoorbeeld de zakelijke dienstverlening. In de zakelijlemsiverlening bestaat al een
kwart van alle investeringen uit IT-investeringen. Deze prodteitsparadox houdt
economen bezig (zie kadaroductiviteitsparadokx

Uit onderzoek blijkt echter dat veel IT-projectesiaiet succesvol worden ervaren
en dat productiviteitswinsten achterwege blijven. Conflictereof gebrek aan ver-
trouwen tussen managers of tussen groepen gebruikers zouden medeoleiden
suboptimale beslissingen en/of gebruik van IT-middeleardoor de prestaties van een
bedrijf worden gedruk® De organisatie in brede zin moet veranderen, waarbij ook een
bredere opleiding van werknemers is vereist. Mogelijk isgmigye samenhang met het
feit dat ondanks een groter aandeel hoger opgeleiden imtearaiéle dienstverlening
geen hogere groei van de arbeidsproductiviteit resultaedggaren negentig (zie tabel
vV.2.4).

IV.2.4 Tot slot

In internationaal opzicht behoort Nederland zowel in de jaren tadbtig de jaren
negentig tot de OESO-landen met de geringste arbeidsproduditeit. Dit moet
vooral op het conto worden geschreven van de ontwikkelingen in de dieotterise
groei van de arbeidsproductiviteit in de commerciéle dienstgraagt. Na 1990 is de
groeivertraging zelfs nog pregnanter geworden. Neae vertoont daarbij in grote mate
overeenkomsten met de VS: een sterke werkgelegenheidsgtedienstensector gaat
gepaard met een geringe toename van de productiviteit. Aanyamnegtraagde de
productiviteitsgroei ook in de industrie, maar aan het einde vamegetgchtig treedt
daar een herstel op. Bovendien is het arbeidsproductiniteitsl daar in internationaal
perspectief hoog.

34 Zie Minne, B., 1998, Informatie- en communicati¢teslogie en economische effecten in Nederland;
Quikscan van een CBS-databank, rapport ten beh@av#linisterie van Economische Zaken.

35 Hoogeveen, D., 1997, The long and winding road;ni® investments to business performance,
proefschrift.
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Het arbeidsproductiviteitsprobleem heeft dus alleen betrekking op ¢ale de
commerciéle dienstverlening zoals de andere tertiaire dieride bedrijfstak vervoer
en communicatie kent geen productiviteitsproblég@naanks de substantiéle investering-
enin nieuwe kapitaalgoederen, waaronder relatief veel IT4#eregen, monden deze
nog niet uit in een sterkere arbeidsproductiviteitsgroei in de aneleiaire diensten.
Achterliggende factor hiervoor is de ontwikkeling van de TFRai#985 teleurstelt.
Overigens is het wel mogelijk dat de omvangrijke investeringganningen in de
commerciéle dienstverlening met enige vertraging een prodaisverhogend effect
hebben. Het lijkt minder waarschijnlijk dat hetleep van de arbeidsproductiviteitin de
commerciéle diensten alleen aan meetproblemen kan worden toegescteilicht
speelt het vrijwel ontbreken van internationale corentre in delen van deze sector ook
mee.

De tegenvallende productiviteitsgroei in de anttaire diensten is opmerkelijk.
Zeker daar het grootste deel van deze sector, de zakelijistvdidening® geldt als een
van de meest dynamische bedrijfstakken, gelet op de toestnaiih van bedrijven en
de productie- en werkgelegenheidsontwikkeling. De hoge graad vantogtreding
wijst erop dat toetredingsbelemmeringen in vergelijking met r@ndedrijfstakken
beperkt zijn. Hierdoor is een gezonde concurrentigelijk, die zou moeten prikkelen tot
een efficiénte bedrijfsvoering en innovaties. Relst dynamiek lijkt echter geen positief
effect te hebben op de arbeidsproductiviteit. Vooralsnogisidalijk waarom de groei
van de productiviteit tegenvalt. Mogelijkheden voor een catch-umliganwezig.
Misschien is er sprake van een inefficiénte organisatiestruetubet onvoldoende
benutten van nieuwe technologieén en producten. Verbete-ringen op ditedek bi
perspectief op een wat hogere groei van de arbeidsproductiviteittoekomst.

Meer inzicht in de relatie tussen de ontwikkeling van de arbeidsgraitkiten
bedrijvendynamiek van bijvoorbeeld de zakelijke diensévenig is gewenst. Op grond
van micro-onderzoeken van de industrie blijkt dat e@obsijk deel van de productivi-
teitsgroei is toe te schrijven aan toe- en uittreding van bedrijn Nederland lijkt dit
voor de zakelijke dienstverlening niet op te gaan. Mogelijk zullsnopatermijn de
positieve effecten van een sterke dynamiek oplagdsproductiviteit zichtbaar worden.

36 De zakelijke dienstverlening bestaat onder andéezanomische adviesbureaus, computerbedrijven en
accountantskantoren.
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IV.3 Belastingen op kapitaal in de 21eeuw

Eén van de opties in de kabinetsnota ‘Belastingen in ele2iw’ is het vervangen

van de synthetische inkomstenbelasting op rente- en dividendinkomstedealde
vermogensbelasting door een forfaitaire vermogensrendementsheffing. De in de
kabinetsnota genoemde forfaitaire heffing maakt geen onderscheid tussen
verschillende vormen van vermogensinkomsten op particulier niveaglirDineert

een aantal vormen van belastingarbitrage die gebaseerd zijn op het genereren van
buiten de inkomstenbelasting blijvende vermogensgroei. Het fiscale nzateel
eigen vermogen op vennootschapsniveau wordt niet langer gecompenseerd door
het fiscale voordeel van onbelaste vermogensgroei op particulier niveau. Di
bevordert schuldfinanciering bij vennootschappen. Bij een 25%-tarief over ee
forfaitair rendement van 4% wordt ook voor particulieren met een eigénjfbe

of een eigen woninfinanciering met eigen vermogemnder aantrekkelijk.

IvV.3.1 Inleiding

De wijziging in de fiscale behandeling van vermogen is eentpglaonderdeel van de
recent verschenen kabinetsnota met opties voor de herziening batalséngstelsel.
Deze paragraaf bespreekt de gevolgen van de in de kabinetsnotagle opties voor
de fiscale behandeling van vermogen voor de netto rendementen opliardehi
spaarvormen en de vereiste rendementen op investeringen. Hwordienzicht
verschaftin de mate waarin wordt bijgedragen aan een legtiseaal systeem waarbij
beslissingen minder worden verstoord door het fiscale regimesdpedking beperkt
zich tot de invloed van fiscale motieven op deze beslissingen alezainvioed de
verstoringen van hetfiscale systeem op de economézisoDit neemt niet weg dat ook
niet-fiscale motieven de besproken beslissingen beinvioeden.

De kwantitatieve analyse is gebaseerd op een instrumentariumkiaithdoor
King en Fullerton (KFf® Deze auteurs berekenen effectieve belastingtarieven op
marginale investeringen van vennootschappen. Dargimale tarieven omvatten zowel
de fiscale behandeling van de vennootschap (de kapitaalgebruikerg atsndde
particuliere belegger (de kapitaalverschaffer). Orateisl wordt daarbij gemaakt naar

37 Zie ‘Belastingen in de 2euw’, Sdu, 1997

38 Zie M. King and D. Fullerton, The taxation of incerfrom capital, the University of Chicago Press,
Chicago, 1984.
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het soort activum waarin wordt geinvesteerd, de financierifggsen de eventuele
fiscale faciliéring van de besparingen.

In dit caput wordt de analyse uitgebreid naar investeringen van daalijke
belang® (ab)-vennootschappen en de eigen onderneming (d.w.z. adifgn). Verder
komen de investeringen in de eigen woning aan de orde. Onderstaangdeitide
verschillende onderscheidingen schematisch weer.

Rechtsvorm Financieringswijze Houderschap
Vennootschap Vreemd vermogen Gezinnen

— zonder aanmerkelijk belang

— met aanmerkelijk belang Eigen vermogen Institutionele
Eigen bedrijf (bij vennootschappen te splitsen beleggers
Eigen woning in externe en interne middelen)

IvV.3.2 De analysemethode

De methode is gebaseerd op twee belangrijke uitgangspunten, naeelgikogene
reéle rente en arbitrage tussen verschillende beleggingen apvbeat van de
vermogensverschaffer.

Een vaste reéle rentevoet

Het eerste uitgangspunt is dat alle beleggingerhinldeorderingen een vaste, exogene
reéle rente opleveren die wordt bepaald op de internationale daptat. De
berekeningen in deze paragraaf gaan uit van een nominale rente van éét
(verwachte) inflatie van 2%, zodat de reéle rente 4% bed@edie IV.3.4 toetst de
gevoeligheid van de berekeningen voor andere aannames met betretderigflatie.
Tezamen met de fiscale regelingen bepaalt de reéle neeteijds het netto
rendement (d.w.z. het rendement na belastingen) van een kapgelahféer die in
schuldvorderingen belegt en anderzijds de kosten vaureernd vermogen gefinan-
cierde investeringerDeze kosten komen overeen met de bruto rendementseis waaraan
een marginale investering moet voldoen, zodataesieerder (na belastingheffing bij de
investeerder) een reéel rendement van 4 % kan uitbetalen aarscieatfer van het

39 van een aanmerkelijk belang is sprake als eencpéiei in het bezit is van 5% of meer van de azemlel
van een vennootschap.
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vreemde vermogen. Het verschil tussen deze bruto rendememiskiseéle rente op
de (internationale) kapitaalmarkt is de marginalagtingwig voor de kapitaalgebruiker.
Deze marginale belastingwig hangt af van de rechtsvorm empéefiske activum
waarin wordt geinvesteerd (omdat de fiscale afsamgsmogelijkheden kunnen verschil-
len tussen verschillende activa). Bij investeringen in eeendigdrijf of een eigen
woning hangt de marginale wig ook af van de marginale taneande inkomstenbel-
asting (IB) van de kapitaalgebruiker.

Rentebetalingen zijn aftrekbaar van de fiscale tziodat met schuld gefinancierde
marginale investeringen van vennootschappen effectief zigestgld van de vennoot-
schapsbelasting (VpB). Tabel 1V.3.1 laat zien dat het wergsndement voor
investeringen van vennootschappen die met schuld zijn gefinanciedtbetereéle
rente (van 4%) ligt. De impliciete fiscale subsidie opgddefinancierde investeringen
wordt veroorzaakt door vervroegde fiscale afschrijvingen (d.sneller dan de
economische depreciatie), de investeringsaftretteeftrek van nominale (in plaats van
reéle) rentekosten.

Het vereiste rendement op met geleend geld gefinancierdednagsh in het
eigen bedrijf is lager dan dat op vergelijkbaresteringen van vennootschappen. Er zijn
twee redenen voor de relatief gunstige fiscale hedlang van zelfstandige ondernemers.
Ten eerste genieten zelfstandigen gemiddeld een hogesteringsaftrek. Ten tweede
neemt de waarde van vervroegde afschrijvingen en de nominaafiezk toe met het
tarief waartegen deze aftrekposten kunnen worden verrekend. ldktafaf voor de
zelfstandige (het marginale IB-tarief) overtreft dat vannootschappen (het VpB-
tarief). Het belang van het tarief waartegen fiscalditieiten worden afgerekend
verklaart waarom het vereiste rendement op met schuld geiande investeringen het
laagst is voor zelfstandigen met hoge marginale IB-tarieven.

Tabel IV.3.1 Vereiste reéle bruto rendementen bij schuldfinanciering

in %

Vennootschap zonder ab 3,3
Vennootschap met ab 3,1

marginale tarieven particulier

laag gemiddeld hoog
Eigen bedrijf 2,9 2,5 1,6
Eigen woning 2,6 2,0 1,2

2 De investeringsaftrek van vennootschappen zorueremnootschappen met ab en particulieren in
eigen bedrijf is respectievelijk 0,5%, 4% en 7%.

® De marginale tarieven voor de IB en vermogenshirtagVB) bij de lage variant zijn respectievelijk
36,4% en 0%, bij de gemiddelde variant 45% en 0@®¥4ij de hoge variant 60% en 0,7%.
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Ook het vereiste reéle rendement op een met schuld gefinancieedeering in het
eigen huis ligt aanzienlijk beneden de reéle rente. De fisoalgdie voor de eigen
woning is toe te schrijven aan een relatief laag huurwaardiefeafa 1,25% van de
waarde in onbewoonde stdaBovendien hoeft voor de vermogensbelasting (VB)
slechts 60% van deze waarde op te worden gegeven. Deze taéefésiliteiten zijn
met name waardevol voor huizenbezitters met een hoog margin@aidBdie geheel
boven de belastingvrije som van de VB vallen.

De marginale belastingwig voor de kapitaalverschaffer isdrstchil tussen de reéle
rente en heteélenetto rendemerdat de belegger geniet op schuldvorderingen (zie
tabel 1V.3.2). Deze marginale wig voor de kapitaadebaffer hangt af van de marginale
tarieven (van de IB en de VB) waarmee de kapitaalverscivedielt geconfronteerd.
Het netto reéle rendement voor traditionele beleggertioget marginale 1B- en VB-
tarieven kan zelfs negatief worden. De IB belast namelijkdrainalerendement (bij
een marginaal tarief van 60% verlaagt de IB het reéle rezrtteran 4% met 3,6%-
punten (d.w.z. 60% van 6%)). Daarnaast verlaagt de VB het remii@iwg eens met
0,7 %-punt wanneer de belegger boven de belastingvrije voet van daltyB
Particuliere innovatieve beleggers kunnen de IB-druk verlagen doentiete
laten aangroeien in vermogensgroeifondsen. Deze fondsen zetteimkentsten om
in bij de particulier onbelaste vermogenswinsten. Deze groeiforvddien onder de
VpB. Zo wordt de druk van hoge marginale IB-tarieteruggebracht tot het VpB-tarief
van 35%.

Institutionele beleggers (pensioenfondsen en leeerskeringsmaatschappijen) betalen
noch IB noch VB over de beleggingen die tegenover hun vitiplgen staan. Het netto
rendement voor institutionele beleggers is dan ook gelijk aan derezi#é!!

40 Het forfaitaire rendement op het eigen huis ligt dader de reéle rente op de kapitaalmarkt. Daat st
wel een extra heffing van de onroerende-zaakbetagtpenover, die het vereiste rendement weerzangs
verhoogt.

4 Het netto rendement op institutionele besparingehehandeld worden volgens de omkeerregel kas zelf
hoger zijn dan de reéle rente. Er is een fiscakix@rom consumptie uit te stellen (d.w.z. eendlssubsidie

op besparingen) omdat het marginale tarief waantdgeénleg kan worden afgetrokken vaak hoger ishd#n
marginale tarief waartegen de uitkering uiteindeljprdt belast.
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Ook over marginale beleggingen van sommige particulieren die dadegenaamde
68%-regeling vallen wordt geen IB en VB beta&ld.

Tabel IV.3.2 Reéle marginale netto rendementen onder het huidige fisgaie

Gezinneh Institutionele
Lage marginale Gemiddelde marginale Hoge marginale beleggers
tarieven tarieven tarieven

traditioneel/innovatief traditioneel/innovatief tradhneel/innovatief

in %

1,8/1,9 1,2/1,5 -0,3/1,2 4.0

2Voor de traditionele belegger zijn de lage en hogeginale IB-tarieven respectievelijk 36,4% en 60%
Voor het gemiddelde marginale tarief is voor dditianele belegger 41% ingezet. De innovatieve de
laat de rente aangroeien in een vermogensgroeifarads deze rente belast wordt tegen een effectief
marginaal VpB-tarief van 35%. De VB-tarieven voaad, gemiddeld en hoog zijn voor zowel de
traditionele als de innovatieve belegger respeelig0%, 0,4% en 0,7%.

® Deze rendementen gelden ook voor sommige padiemidie onder de 68%-regeling vallen en voor
gezinnen die zowel beneden de rentevrijstellingdafB als de belastingvrije som van de VB vallen.

Eigen versus vreemd vermogen: arbitrage bij belegger

Een tweede uitgangspunt bij de berekeningen is daettetrendement dat kapitaalver-
schaffers eisen op beleggingen met eigen vermogenigelgk het netto rendement op
schuldvorderingen. Elke kapitaalverschaffer behaalt dus hetzelfdkement (na
belastingen) op alle beleggingen. Op basis van dit netto rendemdgtte betalen
belasting wordt het vereiste reéle bruto rendement afgeleidnetagigen vermogen
gefinancierde investeringen.

Het vereiste bruto rendement op met eigen vermogéamegeierde investeringen
hangt niet alleen af van de rechtsvorm waarbinnen de investeaatg pindt maar ook
van de fiscale behandeling van de kapitaalverschaffer. Hesteerendement op een
met vreemd vermogen gefinancierde investering daarentagenashankelijk van de
fiscale positie van de kapitaalverschaffer. Het feit dafisieale positie van de
Nederlandse kapitaalverschaffer geen invioed heeft op het vereigtement op

42 Hetzelfde geldt voor degenen die belasting ontdyikgvoorbeeld door in het buitenland te belegdsn.
68%-regeling houdt in dat de som van de IB- en \éBplichting maximaal 68% van het belastbaar inkomen
mag bedragen.



SPECIALE ONDERWERPEN 145

investeringen met vreemd vermogen hangt samen met de vetetithgydat de reéle
rente bepaald wordt op de internationale kapitadimiaeze veronderstelling impliceert
dat buitenlandse beleggers de facto de marginale verschaffevseemd vermogen
zijn. De internationale kapitaalmarkt voor eigemvegen is minder internationaal geinte-
greerd omdat bij risicodragende beleggingen specifieke kennis Vakeadie omstan-
digheden van groter belang is. Het vereiste bruto rendementepwegnogen van
Nederlandse bedrijven kan dan ook afhankelijk zijn van de rendementsaisen
Nederlandse aandeelhouders en daarmee van de fiduahelbkng van deze beleggers.

Tabel 1V.3.3 (derde kolom) geeft aan dat een particuliere adruetdr (zonder
aanmerkelijk belang) genoegen neemt met een relatief laagrenatement op met
ingehouden winst gefinancierdevesteringen in vennootschappen. Een traditionele
belegger met een marginaal IB- tarief van 60% eist slegrigeéel rendement van
1,3% op ingehouden winsten. De reden voor dit lage rendement isal@rdatieve
belegging van deze belegger, een schuldvordering die een nominaleaarn%
oplevert, relatief zwaar belast wordt onder de IB. De ingehoudesiem, die belast
worden door de VpB, leiden tot vermogensgroei. Bij niet-ab-hobiigrsleze vermo-
gensgroei onbelast onder déiB/oorzover het IB-tarief van de marginale traditionele
belegger het VpB-tarief overtreft ligt de rendemeistsoor ingehouden winst lager dan
die voor vreemd vermogen: het rendement van eigen vermogen apovennoot-
schapsniveau weliswaar belast door de VpB maar op het maraie belegger (zonder
aanmerkelijk belang) worden ingehouden winsten, in stgting tot het rendement op
vreemd vermogen, niet getroffen door de IB.

43 Bij ab-aandeelhouders wordt vermogensgroei bijsatié belast door de ab-heffing van 25%.
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Tabel IV.3.3 Reéle bruto rendementseisen onder het huidige fiscaleregim

Eigen w.v. extern  w.v.intern  Vreemd
vermogeA  gefinancierd gefinancierd vermogen

Traditionele belegger bij gemiddelde
marginale tarieveh

Vennootschappen
zonder ab 3,2 6,5 2,8 3,3
met ab 3,3 4,1 3,2 3,1
Eigen bedrijf 2,4 - - 2,5
Eigen woning 2,3 - - 2,0

Traditionele belegger bij hoge marginale

tarievert
Vennootschappen
zonder ab 1,8 6,5 1,3 3,3
met ab 11 15 1,0 3,1
Eigen bedrijf 0,7 - - 1,6
Eigen woning 1,2 - - 1,2

Innovatieve belegger bij hoge marg. tarieven

Vennootschappen
zonder ab 3,7 6,5 3,3 3,3
met ab 3,3 4,2 3,3 3,1
Eigen bedrijf 3,5 - - 1,6
Eigen woning 2,7 - - 1,2

Institutionele belegger
Vennootschappen
zonder ab 6,3 6,5 6,3 3,3

@ Aangenomen is dat de investeringen van vennogipeimdie zijn gefinancierd met eigen vermogen zijn
samengesteld uit 90% interne middelen en 10% extaiddelen.

® Het gemiddelde marginale IB-tarief over rentedandendinkomsten is 41%. Dit is berekend uit een
gemiddeld marginaal tarief over arbeidsinkomen4%% en het gegeven dat 9% van de marginale rente-
en dividend-inkomsten binnen de rentevrijstelliadt vHet gemiddelde marginale VB-tarief is 0,4%;. Bi
investeringen met vreemd vermogen in het eigenijpefide eigen woning is het gemiddelde marginale
aftrektarief 45%.

¢ Het marginale tarief voor IB en VB bedraagt resigeelijk 60% en 0,7%. Deze tarieven hebben bij
financiering met eigen vermogen betrekking op dgtkalverschaffer en bij financiering met vreemd
vermogen op de kapitaalgebruiker.

4 Het marginale tarief van 1B en VB op de alternai@aanwending van het eigen vermogen (in vermogens-
groeifondsen) bedraagt respectievelijk 35% en 0H&t.marginale I1B-tarief voor beleggingen in hetesi
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Door de winsten in het bedrijf te laten aangroeien kan de panelleegger de
belasting op het rendement van zijn besparingen terugbrengennvaramjinale 1B-
tarief naar het VpB-tari€ef.

De innovatieve belegger die rente-inkomsten laggiaeeien in een vermogensgroeifonds
brengt ook de druk op met vreemd vermogen gefinancierde investerangg tot het
VpB-tarief. Voor deze belegger (zonder aanmerkelijk belardp iendementseis op
vreemd vermogen gelijk aan die op ingehouden winsten.

Het fiscale voordeel van het ontgaan van de IB-heffing door wiristele
vennootschap te houden neemt toe met het marginale IB-taridé\aandeelhouders,
zodat traditionele beleggers met hoge marginale IB-tariggraegen kunnen nemen
met een relatief lage bruto rendementseis op ing#drowinsten. Institutionele beleggers
eisen een hoger bruto rendement op winsten die vennootschappen inhouden. Deze
beleggers worden namelijk in het geheel niet bélaatternatieve aanwending van deze
middelen buiten het bedrijf.

Het verschil tussen het door traditionele beleggers vereistiement op ingehouden
winsten en hetreéle rendement op de kapitaalmarkt is eenathaatsthet verlies aan
belastingopbrengsten als gevolg van fiscale arbitrage, waatividuen lenen om te
beleggerf> Enerzijds kunnen individuen met hoge marginale tarieven lenen en de
nominale rente aftrekken tegen een marginaal tarief van 60%. Zjddedeunnen ze
beleggen in aandelen van bedrijven die hun winst inhoudenfidareiéle transacties
resulteren in een verlies aan belastingopbrengsten omdat degaméogere tarieven

kan worden afgetrokken dan de tarieven waartegen de opbrengsten udgignioel
worden belast.

Bij vennootschappen is het onderscheid tussen extern en intern varkigge
vermogen relevant. De IB op winstuitdeling maekterne eigen middeldnieuwe
aandelen) duurder dan middelen die binnen de vennootschap gegenereénd.zijn (

44 De VB drukt op zowel eigen als vreemd vermogenedn\doedt daarom niet het vereiste bruto rendement
op ingehouden winsten. Over het rendement op degethouden winst gefinancierde investering dignt b
uitdeling IB te worden betaald. De IB over dezgeiteelde winst weegt echter precies op tegen bedigel

van uitstel van de IB over de ingehouden winst.

45 Deze negatieve marginale belastingwig meet ook eleaartsverliezen die gepaard gaan met deze
transacties. De maatschappelijke baten van deaniegdhouden winsten gefinancierde marginale ieviest
wegen niet op tegen de maatschappelijke kostere@de rente op de internationale kapitaalmarkt).
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ingehouden winsten). Het financieren van een investering mehexdigen middelen
impliceert dat de verstrekkers van deze middelen een bedragraésttan dat gelijk
is aan het bedrag van de investering. Het financieren vanfdiezeVestering met
ingehouden winsten houdt in dat aandeelhoudetstsleet netto dividend mislopen. Dit
bedrag is lager dan het geinvesteerde bedrag omdat bij uitdiebagr dit bedrag zou
moeten worden betaatél.

Door de lagere kosten van ingehouden winsten zijn de kosten varagend
kapitaal voor volgroeide bedrijven die veel interne middelen gesrerelatief laag ten
opzichte van jonge, snel groeiende bedrijven die een beroep moetewpdodarne
risicodragende middelen om hun investeringen éfireren omdat ze zelf weinig eigen
middelen genereren. Dit alles bemoeilijkt de overdracht van heiddigssen oude en
nieuwe bedrijven en komt daarmee de dynamiek op de kapitaalmarkdmgaede.

Een vergelijking van de tweede en derde kolom van Tabel IV.318 ame dat het
verschil tussen het vereiste rendement op externe en inigtdelen het grootst is voor
traditionele beleggers (niet-ab-aandeelhouders) met hoge matgirtateeven. VVoor
deze aandeelhouders telt de IB op uitgekeerde winst namelijk hatstiva

Terwijl niet-ab-aandeelhouders bij winstuitdeling door hegpessieve IB-tarief
worden getroffen, hebben ab-aandeelhouders te makenmmebpertioneel tarief van
25% op winstuitdeling. Dit verklaart de lagere rendeseiatvan ab-aandeelhouders op
externe middelen vergeleken met die van niet-ab-aandeelhoudeverstdtil tussen
de rendementseis op externe en interne middelen bij ab-aandeelhs ooéreeiatief
gering omdat ab-houders, in tegenstelling totaetandeelhouders, een ab-heffing van
25% betalen bij de realisatie van vermogenswinstere Qetgestelde) ab-heffing drukt
op investeringen die metingehouden winsten (thestonogensgroei leiden) zijn gefinan-
cierd®®

46 pe IB-heffing op uitgekeerde winst heeft geen iedwmp de effectieve belastingwig op ingehouden
winsten. Tegenover de lagere netto kosten van desiaering staat een lagere netto opbrengst van de
(toekomstige) dividenden uit de met ingehouden temgefinancierde investering. De wig op externe
middelen wordt wel verhoogd door de IB op winstgiitay: tegenover de lagere opbrengsten staan ggerel
netto kosten.

4" Naast de IB op uitgedeelde winst is de kapitaadsiielg op het bijeenbrengen van risicodragend &alpit
een tweede reden waarom aandeelhouders een hogenrent eisen op externe dan op interne middelen. D
verklaart ook waarom institutionele beleggers,wigjesteld zijn van IB op uitgedeelde winst, eagér
rendement eisen op externe eigen middelen vergelake interne middelen.

48 Toch eisen ab-houders (traditionele beleggersepemarginaal IB-tarief van 60 % een lager renadéme
op ingehouden winsten dan niet-ab-aandeelhoudersateelfde hoge marginale IB-tarief. De redersis d
de ab-houder profiteert van de ondernemingsvilijstein de VB. Bovendien genieten de gemiddeldridee
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Het onderscheid tussen externe en interne eigen middelen iseveitdij hetigen
bedrijf en deeigen woningomdat geen sprake is van een aparte juridische eenheid.
Tabel 1V.3.3 geeft aan dat het huidige fiscale systeem rgksvavioed heeft op de
wijze waarop traditionele beleggers een marginale invagter het eigen huis finan-
cieren. De reden is dat de netto financieringskosten van vreemmbgen dicht
aansluiten bij de alternatieve netto opbrengst van eigen verrfaeepbrengsten van
de eigen middelen op de (internationale) kapitaalmarkthddaalde rente is aftrekbaar
tegen bijna hetzelfde IB-tarief als het IB-tarief waagtede rente op de alternatieve
belegging van de eigen middelen wordt beldsfoor traditionele beleggers is
financiering van het eigen bedrijf met eigen middelen fiseaslaantrekkelijker dan
financiering met vreemd vermogen. Dit komt doooddernemingsvrijstelling in de VB,
waardoor vermogen in het eigen bedrijf gunstiger wordt behandalgatéiculier
vermogen buiten het bedrijf. Het vereiste rendement op het kigeren het eigen
bedrijf daalt met de marginale IB- en VB-tarieven omdat betdeel van de fiscale
faciliteiten het grootst is voor individuen met relatief hogegimale tarievert?

Voor innovatieve beleggers die marginaal in vermogensgroeifotedeggen is
de alternatieve opbrengst van eigen vermogen (d.w.z. de kosteiggarvermogen)
hoger dan de kosten van vreemd vermogen. De alternatieve beleggidg eigen
middelen wordt namelijk tegen een lager effectief taried$i€B5%) dan het IB-tarief
waartegen de rentekosten aftrekbaar zijn (het marginale ilB)tar

IV.3.3 De kabinetsnota

De belangrijkste opties in de kabinetsnota met betrekkimigtiscale behandeling van
vermogen zijn de afschaffing van de vermogensbelasting (VEBeemnalytische
benadering van de inkomstenbelasting (IB). Deze analytische bergldeuidt in dat

drie boxen van particuliere inkomensbronnen worden onderscheiden, die ieder
afzonderlijk in de belastingheffing worden betrokken en waartussewvgegekening

kan plaatsvinden.

ab-vennootschappen een gemiddeld hogere investafirek dan niet-ab-vennootschappen.

49Bij de gemiddelde belegger is er een klein versohilen deze tarieven omdat een gedeelte vanetmjees
onder de rentevrijstelling valt. Voor deze belegdemontvangen rente marginaal niet belast. De thgso
krente is echter aftrekbaar tegen het marginal@af®f. Voor deze belastingplichtigen zijn de lavstvan
vreemd vermogen lager dan die van eigen vermogen.

50 Bij de eigen woning betreffen deze faciliteiten fegatief lage huurwaardeforfait, de aftrek van naate
(in plaats van reéle) rentekosten en de gedgldteliijstelling voor de VB. Bij het eigen bedrghat het om
de investeringsaftrek, vervroegde afschrijvingeraftrek van nominale rentekosten en de ondernemwiijig
stelling onder de VB.
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Box | omvat naast arbeidsinkomen en lijfrente- en pensioenuitkeringge<ield
arbeidsinkomen) ook inkomsten uit het eigen bedrijf en de eigen wonisgnDean
deze inkomsten (en de resterende aftrekposten) wordt onderworpEsmagiopend
schijventarief. De meeste tarieven dalen ietsperchte van de huidige situatie door een
verschuiving naar indirecte belastingen en het schrappen van aftexkpos

Box Il bevat winsten uit aanmerkelijk-belang-(ab)d@elan. Deze winsten blijven belast
tegen een proportioneel tarief van 25%. Ook gerealiseerde vermogstes op ab-
aandelen blijven aan dit tarief onderworpen.

De particuliere opbrengsten van vermogensbestanddelen diadéztox | en II
vallen worden ondergebracht in box Ill. Het kabinet stelt voor dpbeengsten te
belasten tegen een proportioneel tarief van rond de 25%, waardgfohtieve
vaststelling van het tarief afhangt van de andereviamiean de belastingherziening. Dit
tarief wordt geheven over een forfaitair rendement op de waenlenet op de
peildatum aanwezige particuliere vermogen. De hefirijpt dus niet aan bij het feitelijk
genoten kapitaalinkomen maar bij de waarde vavangtogen. Volgens de kabinetsnota
kan voor een forfaitair rendement worden gedacht aarobijeeld 4%. Een heffing van
25% over zo'n forfaitair rendement impliceert eeffing van 1% op het op de peildatum
aanwezige vermogen. Enige progressiviteit wordttgeiluceerd door een belastingvrije
som van f 37 500 voor ongehuwden en f 75 000 voor gehuwden. De onderstaande
berekeningen gaan uit van het door het kabinet genoemde tarief van 26%env
forfaitair rendement van 4%. Het forfaitaire rendgtnwordt toegepast op het saldo van
bezittingen en schulden en is een netto rendement. Feitelijlekostlusief financie-
ringskosten) zijn niet langer aftrekbaar.

Voorts wordt voorgesteld een fiscale oudedagsparajpliaeuceren waarbij alle
besparingen voor de oude dag in hun onderlinge samenhang worden beziea&oor de
besparingen aan een integraal plafond te onderwerpen. Het vermoder deze
paraplu valt niet onder de forfaitaire rendementsheffing.

IvV.3.4 Effecten van de opties

Besparingen

De fiscale hervormingen verhogen het netto rendement op margéieggingen van
de meeste kapitaalverschaffers (vergelijk tabel IV.3.dtafee| 1V.3.2). Dit geldt met
name voor vermogende traditionele beleggers met hoge inkomen#B 2a de
progressieve IB (over het feitelijk genoten nominale rendenveoitjlen immers
vervangen door een proportioneel tarief van 25% (met een rélatied belastingvrije
voet) over een forfaitair rendement van 4%. De analytiscinadezing waarbij
arbeidsinkomen in een andere box wordt belast dan vermogemsitgn impliceert dat
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netto marginale rendementen niet langer verschiutesen huishoudens met uiteenlopen-
de arbeidsinkomens. Beleggers die nu nog onder de 68%-regelerggatieten in het
nieuwe regime een lager netto rendement op hun marginale belmgdengonder het
huidige regime.

Tabel IV.3.4 Reéle netto-rendementen ihieguw

Gezinnen Institutionele
Beneden belasting- Gemiddeld Boven belasting- beleggers
vrije som vrije som

in %

4,0 3,1 3,0 4,0

a2 Aangenomen is dat 10% van het gezinsvermogen naaigbeneden de belastingvrije som valt.

De hogere netto marginale rendementen van diredtespesparingen houden in dat het
fiscale voordeel van institutionele besparingen kleiner wordt. Kmamat nog bij dat de
fiscale voordelen van sparen voor de oude dag minddengekoppeld aan producten
geleverd door institutionele beleggers (bijvoorbeeld levensveninglen en lijfrentes).
Ook spaar- en beleggingsrekeningen, die overigehasam bepaalde voorwaarden zullen
moeten voldoen, kunnen namelijk onder de oudedagsioavorden gebracht. Zo wordt
het fiscale systeem neutraler met betrekking tot de keuze hamoede oudedag
gespaard wordt.

Vreemd vermogen

De rendementseis voor met vreemd vermogen gefinancierdegnmgen verandert
nauwelijks (vergelijk de laatste kolommen van tabel IV.3.&baltlV.3.5). De rende-
mentseis gaat iets omhoog bij zelfstandigen en de eigen womwgge de lagere IB-
tarieven (in Box I) waartegen de fiscale faciliteiten kunnerdeowrerrekend. Verder
verhoogt het afschaffen van de vermogensbelasting de rendeméijtsieiseigen
woning omdat niet meer geprofiteerd wordt van de lagasgaering van het eigen huis
onder de VB.

Ingehouden winsten
De fiscale hervormingen hebben geen invioed op de rendementseisennstiiide
tionele beleggers (vergelijk tabel 1V.3.3 met tabel IV.3I®mmers, de voorgestelde
fiscale wijzigingen betreffen alleen de IB en dew&arvan institutionele beleggers zijn
vrijgesteld.

Particulieren die nu nog onder de IB en VB vallen eisen onder deestelde
forfaitaire vermogensrendementsheffing een hoger rendement op ingeaosten
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dan onder het huidige fiscale regime. Het vereiste rendemengeipauden winsten
komt nu voor alle beleggers (d.w.z. niet alleen institutionedarnook particuliere
beleggers) hoger te liggen dan dat op vreemd vermogen ridetnent dat particuliere
beleggers eisen op ingehouden winsten wordt aangescherpt omddfirt dye
particulier niveau die alleen het effectieve rendementegmd vermogen treft (de I1B)
wordt vervangen door een heffing (de forfaitainewegensrendementsheffing) die drukt
op zowel ingehouden winsten (en de daarmee gegenereerde vermoggatsyhaei
rendement op vreemd vermogen. Op die manier wordidgdidiscriminatie van eigen
vermogen op het niveau van de vennootschap (alleen rente en nreirimeie
rendement op eigen vermogen is aftrekbaar voor de VpB) niet lgagempenseerd
door een fiscaal voordeel op particulier niveau (namedijirijstelling van vermogens-
winsten). In tegenstelling tot vreemd vermogen worden ingehoudetewithss twee
keer belast, namelijk eerst door de VpB op vennootschapsniveawelgeas door de
forfaitaire vermogensrendementsheffing op particulier niveau.

Tabel IV.3.5 Reéle bruto-rendementseisen in de&iw

Eigen w.v. extern  w.v. intern ge-Vreemd
vermogeA  gefinancierd financierd vermogen

Bij gemiddelde marginale tarieven

Vennootschappen

zonder ab 6,3 6,5 6,3 3,3

met ab 5,9 7,4 5,8 31
Eigen bedrijf 51 - - 2,6
Eigen woning 3,9 - - 2,3
Vennootschappen

zonder ab 6,3 6,5 6,3 3,3

met ab 5,8 7,2 57 31
Eigen bedrijf 6,4 - - 1,7
Eigen woning 4,0 - - 1,5
Institutionele belegger
Vennootschappen

zonder ab 6,3 6,5 6,3 3,3

2 Investeringen van vennootschappen die zijn geiiead met eigen vermogen zijn samengesteld uit 90%
interne middelen en 10% externe middelen.

b Bij de netto rendementen van investeringen metreiggrmogen is aangenomen dat 10% van het
gezinsvermogen marginaal beneden de belastingaijevalt. Het gemiddeld marginaal I1B-tarief in Hox

is 43%.

¢ Het marginale IB-tarief in box | is 58,2% en hetmogen is groter dan de belastingvrije som van de
forfaitaire vermogensrendementsheffing.
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Het hogere vereiste rendement op ingehouden winsten resinlfessrale discriminatie
van eigen vermogen ten opzichte van vreemd vermogen. Bijyeddie een beroep
kunnen doen op buitenlandse aandeelhouders dniilasiele beleggers zal een deel van
het aandelenbezit verkocht worden aan deze beleggers. Bij verirapgiso die
afhankelijk zijn van Nederlandse particuliere aatideuder3 kan de fiscale discrimina-
tie van eigen vermogen leiden tot meer schuldfinanciering. Biaédsnota suggereert
arbitrage tussen vreemd en eigen vermogen in de sfeer varcteulirgrootaandeel-
houder tegen te gaan dabm capitalizationregels, die grenzen stellen aan schuldfi-
nanciering op ondernemingsniveau, en strakke eikaysregels, die grenzen stellen aan
het verschuiven van eigen middelen van de ondernemings- naar delipagtisfeer.

De rendementseisen voor ingehouden winsten zijn niet lgageelig voor het arbeids-
inkomen van de belegger. Er is dus niet langer eendipdéikel voor beleggers meteen
hoog arbeidsinkomen om vooral in aandelen te betedgok de fiscale prikkel voor deze
beleggers om enerzijds te lenen en anderzijds te beleggen itemaraleweg. Zulke
transacties resulteren niet langer in een belastingderviggresteren per saldo zelfs
extra belastingopbrengsten (omdat het rendemesigjep vermogen op vennootschaps-
niveau wordt belast via de VpB). Ook voor particuliere beleggess een hoog
arbeidsinkomen wordt het fiscaal aantrekkelijk arsdhuldvorderingen te beleggen. Zo
zoekt men het laagste tarief (25% over een forfaitair renderaat%) op, waar dat
voorheen voor particulieren met hoge arbeidsinkan@mdus hoge marginale I1B-tarie-
ven) het VpB-tarief (met daarbovenop nog eens de VB) was. Doerfienciéle
transacties verschuiven particuliere besparingen van de bedrgee de huishoudens.

Externe eigen middelen
De rendementseis op extern aangetrokken eigen germvan niet-ab-vennootschappen
verandert niet omdat het effect van de lagere belasting ofedeadileve aanwending
van dit vermogen (d.w.z. het beleggen in een schuldvordering) werdirgpenseerd
door het schrappen van de IB op winstuitdeling. Dividend en vermogensgrden
gelijk behandeld onder de forfaitaire vermogenseemehtsheffing. Dit zorgt ervoor dat,
afgezien van de kapitaalsbelasting, externe eigen middieldanger zwaarder worden
belast dan ingehouden winsten. Hierdoor wordt de fiscale barrierdeoverdracht
van eigen middelen tussen bedrijven weggenomen. Dit komt de dynamu op
kapitaalmarkt en een efficiénte allocatie van kapitaal ten goede
Ab-aandeelhouders blijven een hoger rendement eisen opegtgen middelen
vergeleken metinterne middelen, omdat men doastimimouding de ab-heffing van 25%

51 pit geldt voor veel ab-vennootschappen.
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kan uitstellen totdat de ab-aandelen verkocht worden. Dit védaagpntante waarde
van de belastingverplichting.

Eigen woning en eigen bedrijf

De rendementseis op eigen vermogen dat geinvesteede isigen woning of het eigen
bedrijf wordt aangescherpt. Hiervoor zijn twee redenen. Déedsifset afschaffen van
de VB met zijn faciliteiten voor het eigen bedfijeé ondernemingsuvrijstelling) en de eigen
woning (de waarde van de eigen woning telt slechts voor 60 %irmee VB-
grondslag).

De tweede reden voor de hogere rendementseisen is dat de eigeg evohet
eigen bedrijf in Box | vallen terwijl de alternatieve aandieag van de eigen middelen
(beleggen in een schuldvordering) in Box 1l valt. Dit impliceett dia kosten van
vreemd en eigen vermogen niet symmetrisch wordeartzkeld. De nominale kosten van
vreemd vermogen blijven aftrekbaar tegen een oplopend schijvé(taBex I). Een
alternatieve belegging van de eigen middelen d¢gaditgaalmarkt (de alternatieve kosten
van eigen vermogen in de eigen woning of het eigen bedrijf) wora$tielgen een
proportioneel tarief van 25% over een forfaitair rendement van 4%.

Evenals bij vennootschappen wordt dus ook bij zelfstandigen en de eigeigwoni
financiering met eigen vermogen ontmoedigd. Met name voor huishoo¢moge
inkomens (en dus hoge marginale tarieven) in Box | is het aantijk&ldmlihet eigen
bedrijf en de eigen woning met vreemd vermogen te financierenezgaetemiddelen
te beleggen in vermogensbestanddelen die vallen onder Box lll. &biteage-
mogelijkheden worden beperkt door etiketteringsregels die moeten voorktanen
particulieren hun eigen vermogen verschuiven van Box | naar Bddd#rbij wordt
nagegaan of rente die in Box | in aftrek wordt gebracht, sameniande financiering
van de eigen woning of het eigen bedrijf. Particulieren kunnen dusnbeperkt lenen
in Box | en de verkregen middelen beleggen in Box Ill. Overigamen deze
bepalingen de eenvoud van het systeem niet ten goede.

De gevoeligheid voor inflatie

Tabel IV.3.6 laat zien hoe gevoelig de resultaten zijn voor verage® in de
(verwachte) inflatie. Bij een constante reéle rented4fdnbevat deze tabel de netto
(reéle) rendementen van beleggers en de vereiste rendementenstgrimyen bij
zowel prijsstabiliteit als een verwachte inflatie van 5%.

Onder het huidige stelsel verlaagt de inflatie het netto reaededat de particuliere
belegger geniet omdat de 1B het feitelijfl@ninalekapitaalinkomen treft, inclusief de
vergoeding voor de (verwachte) inflatie. Het lagere rendeogeathuldvorderingen
verlaagt de rendementseis van particulieren voor beleggingewamdset nominale
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rendement nietis onderworpen aan de IB, zoals iekiagen van vennootschappen met
ingehouden winsten en investeringen in de eigen woning. Meeierdizet de bruto
rendementseis bij externe eigen middelen stijgen. De redaninflatie de waarde van
de fiscale afschrijvingen vermindert omdat deze afschrijviggdaseerd zijn op de
historische kostprijs. Bijinvesteringen met vreemd vermogegivkeze laatste factor
niet op tegen het voordeel van de nominale reméaftodat de rendementseis daalt met
de inflatie.

Tabel IV.3.6 De rol van inflatfe

Reéle bruto-rendementseis

vreemd eigen w.v. externe W.v. interne
vermogen vermogen middelen middelen
in %
Inflatie 0% 5% 0% 5% 0% 5% 0% 5%
In huidig stelsel:
Vennootschappén 3,6 2,6 3,6 2,4 5,8 7,4 3,3 1,9
Eigen bedrijf 2,9 1,6 2,7 16 - - - -
Eigen woning 2,9 0,7 2,7 0,8 - - - -
In 21e eeuw:
Vennootschappén 3,6 2,6 57 7,2 5,8 7,4 57 7,2
Eigen bedrijf 2,9 1,6 4,2 6,3 - - - -
Eigen woning 3,1 1,0 3,9 39 - - - -
Reéel netto rendement van gezinnen
in %
Inflatie 0% 5%
In huidig stelsel 2,0 0,0
In 21° eeuw 3,1 3,1

2 Bij deze berekeningen is uitgegaan van traditebeleggers met gemiddelde marginale tarievenszoal
beschreven onder de vorige tabellen.
® De aandelen zijn in handen van gezinnen zonder ab.

In het voorgestelde systeem is het netto rendemetamger afhankelijk van de inflatie.
Hierbij is verondersteld dat het forfaitaire rendement gelijit aan de veronderstelde
reéle rente van 4% en dus ongevoelig is voor de inflatiezkoheverlaagt een hogere
inflatie de rendementseis op met vreemd vermogen gefimdadieresteringen, omdat
de nominale rentekosten (inclusief de premie voor de verwachtdaphfiftrekbaar
blijven van de VpB (bij vennootschappen) en de IB (in Box | bij hetreigedrijf of de
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eigen woning). Anderzijds verhoogt een hogere inflatie de renderisarjiseet eigen
vermogen gefinancierde investeringen, omdat dewesdede van de fiscale afschrijvin-
gen gebaseerd op historische kostprijs afneemt. Een hogere dsgvinflatie
vergroot dus het verschil in de rendementseis tussen eigen emdwesmogen; het
fiscale voordeel van vreemd vermogen (de aftrekbaarheidoramalerente van de
VpB bij investeringen van vennootschappen en de aftrekbaarheid vagitbkké
nominalerendement van de IB bij investeringen in het eigen huis of Beaegmt
immers toe met de verwachte inflatie.

In het huidige systeem gaat bij een hogere inflatie een oploperdlfi®ordeel
van vreemd vermogen op het niveau van de kapitaalgebruiker saaghean oplopend
fiscaal voordeel van eigen vermogen op het niveade@apitaalverschaffer (namelijk
de vrijstelling van nominale vermogensgroei on@dBderwijl nominale rente-inkomsten
belast zijn). In het nieuwe systeem worden eigen en vreenmabygen op het particulier
niveau gelijk behandeld, onafhankelijk van de vehtainflatie. Het fiscale voordeel van
vreemd vermogen bij de kapitaalvrager (de vennootschagplfd@andige ondernemer,
de eigenaar van de eigen woning) blijft echter laesta blijft oplopen met de verwachte
inflatie omdat ook de inflatiepremie in de nominale rente aftrekio® voor de
kapitaalvrager.

IV.3.5 Conclusies

De meest fundamentele optie in de kabinetsnota ‘Beggestiin de 29eeuw’ betreft het
vervangen van de synthetische inkomstenbelastirentg- en dividendinkomsten en de
vermogensbelasting (VB) door een forfaitaire vermogensrendshegfing. De door
het kabinet genoemde heffing van 25% over een forfaiaitement van 4% impliceert
een heffing van 1% op de waarde van het op de peildatum aanwerggearboven
een belastingvrije som). Deze hervorming verhoogt voor veitpiiere beleggers het
netto rendement uit schuldvorderingezeker bij traditionele beleggers met hoge
inkomsten uit andere bronneren scherpt daarmee de rendementseisen aan op andere
beleggingsmogelijkheden van deze particulieren. Bovendien vermirededlatieve
fiscale voordeel van institutionele besparingen.

De forfaitaire vermogensrendementsheffing pastganstelling tot de huidige IB
die vermogensgroei ontziet, hetzelfde effectieve tariefopeente, dividend, en
vermogensgroei bij particulieren. Dit elimineert de fisqalkkel voor beleggers met
hoge marginale IB-tarieven om enerzijds te lenen en andeteipleggen in aandelen
die vermogensgroei genereren. Beleggers met hogedsird@mens hebben niet langer
een sterkere fiscale prikkel dan anderen om in aandedéawits van schuldvorderingen
te beleggen. De gelijke behandeling van dividengeemogensgroei impliceert dat extern
verkregen eigen middelen van vennootschappen nigksvaeker gediscrimineerd worden
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ten opzichte van interne middelen die vennootschappen zelf gener¢faailiBert de
overdracht van middelen tussen bedrijven en draagt bij aiymedeniek op de kapitaal-
markt.

Door eigen en vreemd vermogen op particulier niveau geljghandelen neemt
de fiscale discriminatie van eigen vermogen ten opzicmeneemd vermogen toe. Het
fiscale nadeel van eigen vermogen op vennootschapsniveau wordt kamatelgnger
gecompenseerd door een fiscaal voordeel op particulier niveauijglellimg van
vermogensgroei). Voor vennootschappen die een beroep kunnen doen op buitenlandse
en institutionele beleggers zullen meer aandelen in heldoezén van deze beleggers.
Vennootschappen die vooral afhankelijk zijn van particuliere binnenlankggbes,
zoals veel ab-vennootschappen, krijgen een sterkere fisdddelmpm met schuld te
financieren. Bij een uniform tarief van 25% over een forfiaigaidement van 4% wordt
het voor ab-houders fiscaal aantrekkelijk om een groter deel veigele middelen
buiten de vennootschap te houden. De kabinetsnota suggereeatartissen vreemd
en eigen vermogen bij ab-houders tegen te gaan door thin capibalizegels die
grenzen stellen aan schuldfinanciering. Het verhogen van hetitaBeix Il voor
schuldvorderingen kan hier ook aan bijdragen, bijvoorbesldekn hoger tarief in Box
Il te hanteren voor schuldvorderingen dan voor aandélen.

Ook voor particulieren die in het eigen bedrijf of de BMyening investeren wordt
financieren met eigen vermogen onaantrekkelijiedij tarief van 25% over een forfaitair
rendement van 4% in Box lll. Dit geldt met name voor degereemdox | met hoge
marginale tarieven worden geconfronteerd, zodat het@sinkomen een invioed blijft
uitoefenen op financiéle beslissingen. De fiscale prikkel obvreemd vermogen te
financieren en de eigen middelen elders te beleggen vindiaigaak in het verschil
tussen het schijventariefin Box | (waarin de feiteljflominale rentekosten, inclusief de
inflatiepremie, aftrekbaar zijn) en het proportionele tariefa Bl (waarin alleen een
forfaitair rendement van 4% is belast). De kabinetsnota sugteeze arbitrage tegen
te gaan door thin capitalization-regels en strakke egilwetfsregels. De fiscale arbitrage
kan ook worden beperkt door het verschil in tarieven tussen Box | en B |l
verkleinen.

52 7ie hiervoor 0ok L.G.M. Stevens, ‘Fair forfait?’,&&kblad voor Fiscaal Recht, 1998/6284, pp. 407-409.
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Bijlagen

De cijfers in bijlage A sluiten aan bij de Nationale Rekenirlf#96. Slechts voor het
saldo lopende rekening is afgeweken van de NationderfRegen 1996 en aangesloten
bij de gegevens van De Nederlandsche Bank. DNB is voor het opstetede
betalingsbalans overgegaan op een nieuwe intenadidlMF-) richtlijn. In deze bijlage
komen ook bedrijfstakgegevens voor. Door de overgang op de nieuwe $tandaa
Bedrijfsindeling (SBI) 1993 door het CBS kunnen dgzgevens nogal gewijzigd zijn in
vergelijking met vorige publicaties. Het CBS hekdze SBI-1993-indeling vooralsnog tot
en met 1987 teruggerekend. Cijfers in bijlage A voor 1987 zijn dan cbkiseh
teruggerekend door volume- en prijsmutaties conform SBI 1974 constamiden.

De cijfers voor Nederland in de B-bijlagen kunneorefinitieverschillen afwijken
van die elders in deze publicatie. De cijfers voor Duitslagtdeffen waar het om
niveaus gaat tot en met 1990 West-Duitsland en voor latereda®ondsrepubliek in
de nieuwe samenstelling. Procentuele mutaties hebbeamasl 992 betrekking op de
nieuwe situatie.

De cijfers in bijlagen C en D sluiten voor het verleden aardéijNationale
Rekeningen 1996. Daarin is gebruik gemaakt van de SBI 1993, teyarijleen de SBI
1974 werd gehanteetdlet de nieuwe indeling wordt de internationaleyedifkbaarheid
van bedrijfstakkengegevens verbeterd.

De nieuwe activiteitenindeling van het CBS heeft belangepkesequenties voor de
bedrijfstakkenindeling, die het CPB hanteert. Zo verdwijnt in \igkonegy met het CEP
1997 de bedrijfstak kwartair en wordt voortaan de bedrijfstak zorg omggaea. Een
belangrijk deel van de niet-zorg-activiteiten, die voorheetiddivartaire activiteiten
werden gerekend, maakt nu deel uit van de CBS-sectie milietwdidesing, cultuur,
recreatie en overige dienstverlening. Daar de acteit@itdeze sectie een overwegend
commercieel karakter hebben, maakt deze sectie voortaan de@nuite CPB-

1 Zie voor een globaal overzicht op meso-niveau \eageaVolgen van de overgang op de nieuwe SBI: CBS,
1997, Nationale Rekeningen 1996, Sdu uitgeverij) Baag.
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bedrijfstak overige tertiaire diensten. Andere bgigke wijzigingen zijn de reparatiesec-

tor, die voortaan deel uitmaakt van de bedrijfstak handel en déaaekealie voortaan
behoren tot de bedrijfstak verhuur van en handel in onroerend goed. Ook bij de
metaalindustrie en de overige industrie treden omvangrijke vevaogen op.

Het zal duidelijk zijn dat de nieuwe indeling leidt tot een brieukdreeksen van
bedrijfstakgegevens. Het CBS hanteert de nieuwe SBI 1898f Niettemin maakt het
CBS ook bedrijfstakgegevens conform de SBI 1993 voor eerdere japemeiteel is
slechts een volledige set beschikbaar vanaf 1988. Totjsletrneld dat de aanpassing
van de bedrijfstakgegevens niet leidt tot een wijziginglenmacro-economische
gegevens.

De in de bijlagen opgenomen gegevens zijn ook opftiskerkrijgbaar (kosten f 50,
Deze diskette bevat voor zover mogelijk gegevenshi&® en kan schriftelijk worden
besteld bij de bibliotheek van het Centraal Planbureau, Postbus 80510,\25D816
Haag.

Deze gegevens zijn enkele weken na het verschipredeze publicatie ook beschikbaar
op de WWW-server van het Centraal Planbureau, te bereiken yiaviattv.cpb.nl.
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Tabel Al1.1 Middelen en bestedingen 1997 (mid gld, mutaties per jaar in %)

1996 in Volume- 1997 in Prijs- 1997 in
prijzen mutatie prijzen mutatie  prijzen
1996 1996 1997
Binnenlands product, factorkosten
afkomstig van:
bedrijven
looninkomen 279,72 2%, 287,75 2Y4 294,45
overig inkomen 177,02 190,40
overheid 58,37 0 58,30 3 60,35
Netto binnenlands product, factorkosten 515,11 545,20
Kostprijsverhogende belastingen minus
subsidies 75,78 80,10
Netto binnenlands product, marktprijzen 590,89 3% 431, 2Y, 625,30
Afschrijvingen:

a. bedrijven 71,95 1% 73,30 2Y 75,05
b. overheid 4,79 2Y, 4,90 3 5,05
Totaal afschrijvingen 76,74 2 78,20 2V 80,10
Bruto binnenlands product, marktprijzen 667,63 3V 689, 2Y, 705,40

Invoer:

a. goederen c.i.f. 267,66 7Y 286,90 3 295,25
b. diensten 47,92 6Y4 50,95 3V 52,60
Totaal invoer 315,57 7 337,85 3 347,85
Totaal 983,20 4% 1027,50 2% 1053,25
Betaalde primaire inkomens 54,22 60,50
Betaalde inkomensoverdrachten 14,31 15,50
Saldo betalingsbalans (lopende rekening) 42,54 46,00
Totaal 111,07 122,00
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1996 in Volume-mu-1997 in Prijs- 1997 in
prijzen tatie prijzen mutatie prijzen
1996 1996 1997
Particuliere consumptie 398,46 3 411,95 2 420,70
Overheidsconsumptie:
a. netto materiéle consumptie 31,54 3% 32,65 1%, 33,25
b. lonen en salarissen 62,16 2% 63,80 1% 64,90
Totaal overheidsconsumptie 93,70 3 96,45 1% 98,15
Totaal consumptie 492,16 3Ya 508,40 2 518,85
Bruto investeringen:
a. woningen 33,52 6% 35,75 2% 36,65
b. overige vaste activa 81,72 6% 87,15 2Y, 89,15
c. voorraden 1,35 0,30 0,30
Bruto investeringen door de overheid 16,20 2Y% 16,60 2%, 17,05
Totaal bruto investeringen 132,78 5V 139,80 2% 143,15
Totaal nationale bestedingen 624,95 3% 648,20 2Y4 662,00
Uitvoer:
a. goederen f.0.b. 294,17 5%, 311,35 3Ya 321,50
b. diensten 64,09 6 67,95 2% 69,75
Totaal uitvoer 358,26 5% 379,30 3V 391,25
Totaal 983,20 45 1027,50 2% 1053,25
Uitvoersaldo 42,68 43,40
Ontvangen primaire inkomens 59,34 68,00
Ontvangen inkomensoverdrachten 9,05 10,60
Totaal 111,07 122,00
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Tabel A1.2 Middelen en bestedingen 1998 (mld gld, mutaties per jaar in %)
1997 in Volume- 1998 in Prijs- 1998 in
prijzen mutatie  prijzen mutatie  prijzen
1997 1997 1998

Binnenlands product, factorkosten

afkomstig van:

bedrijven

looninkomen 294,45 2%, 302,50 2%, 311,10
overig inkomen 190,40 201,80

overheid 60,35 7 60,60 e 63,45

Netto binnenlands product, factorkosten 545,20 576,35

Kostprijsverhogende belastingen minus

subsidies 80,10 87,30

Netto binnenlands product, marktprijzen 625,30 4 0,65 2 663,65

Afschrijvingen:

a. bedrijven 75,05 2Y4 76,70 2 78,20
b. overheid 5,05 3 5,20 2 5,30
Totaal afschrijvingen 80,10 2Y4 81,90 2 83,50
Bruto binnenlands product, marktprijzen 705,40 3% 332, 2 747,15

Invoer:

a. goederen c.i.f. 295,25 6Y4 313,55 1 316,70
b. diensten 52,60 5Y 55,45 2 56,60
Totaal invoer 347,85 6 369,00 1% 373,30
Totaal 1053,25 4% 1101,55 1% 1120,45
Betaalde primaire inkomens 60,50 64,00
Betaalde inkomensoverdrachten 15,50 16,70
Saldo betalingsbalans (lopende rekening) 46,00 48,00
Totaal 122,00 128,70
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1997 in Volume-mu-1998 in Prijs- 1998 in
prijzen tatie prijzen mutatie prijzen
1997 1997 1998
Particuliere consumptie 420,70 3Ya 434,55 2 443,45
Overheidsconsumptie:
a. netto materiéle consumptie 33,25 2% 34,20 2 34,90
b. lonen en salarissen 64,90 2% 66,60 3% 68,95
Totaal overheidsconsumptie 98,15 2% 100,80 3 103,85
Totaal consumptie 518,85 3Ya 535,35 2Y, 547,30
Bruto investeringen:
a. woningen 36,65 3 37,75 2% 38,80
b. overige vaste activa 89,15 3Ya 92,10 2 93,85
c. voorraden 0,30 1,30 1,30
Bruto investeringen door de overheid 17,05 2% 17,50 2%, 18,00
Totaal bruto investeringen 143,15 3% 148,65 2Y, 151,95
Totaal nationale bestedingen 662,00 3Ya 684,00 2Y, 699,25
Uitvoer:
a. goederen f.0.b. 321,50 7Y 344,60 Ya 346,95
b. diensten 69,75 4, 72,95 1% 74,25
Totaal uitvoer 391,25 6% 417,55 Ya 421,20
Totaal 1053,25 41, 1101,55 1% 1120,45
Uitvoersaldo 43,40 47,90
Ontvangen primaire inkomens 68,00 71,50
Ontvangen inkomensoverdrachten 10,60 9,30
Totaal 122,00 128,70
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Tabel A1.3 Middelen en bestedingen 1999 (mid gld, mutaties per jaar in %)
1998 in Volume- 1999 in Prijs- 1999 in
prijzen mutatie  prijzen mutatie  prijzen
1998 1998 1999

Binnenlands product, factorkosten

afkomstig van:

bedrijven

looninkomen 311,10 1% 316,80 Y, 330,20
overig inkomen 201,80 209,60

overheid 63,45 Ya 63,65 e 66,65

Netto binnenlands product, factorkosten 576,35 606,45

Kostprijsverhogende belastingen minus

subsidies 87,30 91,10

Netto binnenlands product, marktprijzen 663,65 3 3,88 2 697,55

Afschrijvingen:

a. bedrijven 78,20 2V, 80,05 1% 81,15
b. overheid 5,30 2% 5,45 1%, 5,55
Totaal afschrijvingen 83,50 2V 85,50 1% 86,70
Bruto binnenlands product, marktprijzen 747,15 3 8,76 2 784,25

Invoer:

a. goederen c.i.f. 316,70 5%, 335,15 Ya 336,00
b. diensten 56,60 4 58,85 Ya 59,35
Totaal invoer 373,30 5% 394,00 Ya 395,35
Totaal 1120,45 3% 1162,70 1% 1179,60
Betaalde primaire inkomens 64,00 68,00
Betaalde inkomensoverdrachten 16,70 17,70
Saldo betalingsbalans (lopende rekening) 48,00 51,50
Totaal 128,70 137,20
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1998 in Volume-mu-1999 in Prijs- 1999 in
prijzen tatie prijzen mutatie prijzen
1998 1998 1999
Particuliere consumptie 443,45 2% 454,40 1% 462,55
Overheidsconsumptie:
a. netto materiéle consumptie 34,90 0 34,90 1%, 35,55
b. lonen en salarissen 68,95 1% 70,10 3% 72,75
Totaal overheidsconsumptie 103,85 1 105,00 3Va ,3008
Totaal consumptie 547,30 2Y4 559,40 2 570,85
Bruto investeringen:
a. woningen 38,80 Yo 39,00 2Y 39,95
b. overige vaste activa 93,85 5Y4 98,70 1% 100,10
c. voorraden 1,30 1,80 1,80
Bruto investeringen door de overheid 18,00 -1% 17,70 2 18,05
Totaal bruto investeringen 151,95 3% 157,20 1% 159,90
Totaal nationale bestedingen 699,25 2V 716,60 2 0,783
Uitvoer:
a. goederen f.0.b. 346,95 6Y4 368,60 3 370,30
b. diensten 74,25 45 77,50 1Y, 78,55
Totaal uitvoer 421,20 6 446,10 ) 448,85
Totaal 1120,45 3% 1162,70 1% 1179,60
Uitvoersaldo 47,90 53,50
Ontvangen primaire inkomens 71,50 74,50
Ontvangen inkomensoverdrachten 9,30 9,20
Totaal 128,70 137,20
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Bijlage A2 Middelen en bestedingen, 1984-1996

1984 1985 1986 1987 1988

mld gld in lopende prijzen
Binnenlands product, factorkosten:
bedrijven
looninkomen 170,2 177,2 186,5 193,2 199,9
overig inkomen 109,8 118,9 1171 111,0 116,7
overheid 44,2 44,7 45,2 46,2 459
Binnenlands product, factorkosten 324,2 340,8 348,8 ,350 362,4
Kostprijsverhogende belastingen minus subsidies 34,9 36,3 39,4 39,4 41,7
Binnenlands product, marktprijzen 359,1 377,1 388,2 ,889 404,1
Afschrijvingen:
bedrijven 43,6 45,3 46,4 47,8 50,1
overheid 3,1 3,2 3,2 3,3 3,4
Bruto binnenlands product, marktprijzen 405,7 4255 7,43 440,8 457,7
Invoer:
goederen (cif) 191,6 206,4 175,3 177,8 190,8
diensten 29,8 31,9 30,1 29,7 31,6
Totaal invoer 221,5 238,3 205,4 207,6 222,4
Totaal middelen 627,1 663,8 643,3 648,4 680,1
Particuliere consumptie 240,3 252,9 260,2 267,9 271,6
Overheidsconsumptie:
netto materiéle consumptie 19,5 20,2 20,6 21,7 22,4
lonen en salarissen 46,3 46,8 47,3 48,3 48,1
Bruto investeringen:
woningen 21,5 215 22,3 23,2 26,5
overige vaste activa 44,3 50,9 56,4 57,5 59,3
voorraden 1,0 1,4 3,8 -0,4 0,3
overheid 11,5 11,3 10,7 10,9 11,6
Totaal nationale bestedingen 384,5 405,1 421,4 429,1 ,8439
Uitvoer:
goederen (fob) 2045 218,6 185,1 182,4 200,0
diensten 38,2 40,1 36,8 36,9 40,3
Totaal uitvoer 2427 258,7 221,9 219,3 240,3
Totaal bestedingen 627,1 663,8 643,3 648,4 680,1
Uitvoersaldo 21,2 20,4 16,5 11,7 17,9
Saldo primaire inkomens -1,6 0,0 -0,7 -1,2 -3,5
Saldo secundaire inkomensoverdrachten -3,7 -3,4 -4,7 -2,1 -0,4
Saldo lopende rekening betalingsbalans 15,9 17,0 11,2 5 8 14,0
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
206,7 219,9 234,2 2473 253,9 258,9 268,0 279,7
131,6 141,1 146,2 146,0 146,5 165,7 169,2 177,0

46,1 47,8 49,7 53,0 54,9 55,9 57,9 58,4
384,4 408,8 430,1 446,2 455,3 480,5 495,2 515,1
43,6 48,0 49,7 54,0 57,6 62,8 69,6 75,8
428,0 456,8 479,7 500,2 512,9 543,3 564,8 590,9
53,3 56,0 58,9 61,8 64,3 66,6 69,0 72,0
3,6 3,8 4,0 4,1 4,3 4,4 4.6 4,8
485,0 516,5 542.6 566,1 581,5 614,3 638,4 667,6
2145 220,7 2293 228,1 215,5 232,4 251,8 267,7
34,3 35,1 38,0 41,1 42,0 42,8 45,7 47,9
248,8 255,8 267,4 269,2 2575 275,2 297,5 315,6
733,7 772,4 810,0 835,3 839,0 889,4 935,9 983,2
2845 303,1 3225 340,9 351,7 369,5 381,7 398,5
23,9 25,0 26,5 27,5 28,3 28,8 30,0 31,5
48,2 50,0 52,1 55,5 57,9 59,2 61,6 62,2
27,0 27,0 26,2 28,8 29,2 31,5 32,6 33,5
65,0 67,6 71,1 70,6 68,2 68,7 74,0 81,7
5,4 6,5 5,4 3,1 -3,8 2,3 0,0 1,4
12,1 13,3 13,1 13,9 14,2 15,0 15,5 16,2
466,0 4926 516,9 540,4 545,8 575,0 595.4 624,9
2235 2323 241,9 2413 237,1 255,6 279,6 2942
442 475 51,2 53,6 56,1 58,9 60,9 64,1
267,7 279,7 293,1 294,9 293,2 314,4 340,5 358,3
733,7 772,4 810,0 835,3 839,0 889,4 935,9 983,2
18,9 23,9 25,7 25,7 35,7 39,3 43,0 42,7

-0,2 -0,9 -0,9 -2,3 -0,6 1,7 0,6 5,1
2,5 -6,3 -10,4 -10,4 -9,8 -8,5 -4,8 -5,3
21,2 16,7 14,4 13,0 25,3 32,5 38,8 425




Bijlage A3 Middelen en bestedingen, 1984-1996

1984 1985 1986 1987 1988

volume-mutaties per jaar in %
Binnenlands product, factorkosten
bedrijven
looninkomen 0,2 2,3 2,7 2,0 2,3
overheid -0,4 1,2 0,4 0,9 -0,8
Binnenlands product, marktprijzen 3,4 3,1 2,7 1,2 2,5
Afschrijvingen:
bedrijven 2,5 2,7 3,2 3,4 3,3
overheid 2,4 2,5 2,3 2,4 2,1
Bruto binnenlands product, marktprijzen 3,3 3,0 2,8 1,4 2,6
Invoer:
goederen (cif) 55 7,1 3,6 4,6 8,0
diensten 2,0 1,4 2,9 15 54
Totaal invoer 5,0 6,3 3,5 4,2 7,6
Totaal middelen 3,9 4,2 3,0 2,3 4,2
Particuliere consumptie 1,2 2,8 2,6 2,7 0,8
Overheidsconsumptie:
netto materiéle consumptie -25 2,1 7,3 53 2,6
lonen en salarissen 1,0 2,5 2,0 15 0,9
Bruto investeringen:
woningen 4.4 -0,7 4,3 1,6 11,3
overige vaste activa 55 13,1 10,7 0,4 1,6
mutatie voorraadvorming (mld gld) -0,5 0,4 0,7 -3,9 0,2
overheid 9,4 -3,5 -5,3 1,8 57
Totaal nationale bestedingen 1,7 3,6 3,8 1,4 1,8
Uitvoer:
goederen (fob) 7.4 5,6 2,1 4,5 9,2
diensten 8,0 2,7 0,2 1,8 7,9
Totaal uitvoer 7.5 51 1,8 4,0 9,0
Totaal bestedingen 3,9 4,2 3,0 2,3 4,2
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996
2,6 3,1 2,0 1,4 -0,5 -0,7 2,0 2,3

-0,4 -0,4 -1,1 -0,9 -0,4 -1,2 -1,7 -1,8
4,9 4,2 2,1 1,9 0,5 3,3 2,2 3,3
3,2 3,3 3.4 3,3 3,1 2,7 2,8 3,2
2,2 2,6 3,3 2,8 3,8 2,2 3,8 2,2
4,7 4,1 2,3 2,0 0,8 3,2 2,3 3,3
6,9 4,7 4,3 1,4 -2,7 8,1 7.6 5,8
5,9 1,0 3,3 6,2 1,5 -0,1 5,2 2,6
6,7 4,2 41 2,1 -21 6,7 7.2 5,3
5,3 4,1 2,9 2,0 -0,1 4,3 3,8 3,9
3,5 4,2 3,1 2,5 1,0 2,2 1,8 3,0
3,2 2,8 3,5 2,5 1,5 -0,3 2,3 3,3
0,7 1,1 0,5 1,3 1,5 1,0 -0,3 0,2
0,7 -2,5 -5,4 6,4 -0,3 6,2 0,9 0,1
7.4 2,2 3,1 -2,2 -4.4 0,0 7.6 9,3
5,1 1,2 -1,6 -21 -7,3 5,8 -1,4 1,1
1,7 7,2 -3,5 4,2 0,7 4,4 1,8 3.4
4,6 3,4 1,8 1,6 -1,1 3,0 2,0 3,6
6,3 5.2 4.8 2,6 1,0 7.3 7,9 4,6
8,3 6,3 4,2 4,0 3,8 3,9 3,5 4.4
6,6 53 4,7 2,9 1,5 6,7 7,1 4,5
5,3 4,1 2,9 2,0 -0,1 4,3 3,8 3,9
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Bijlage A4 Kerngegevens, 1984-1999
1984 1985 1986 1987 1988
mutaties per jaar in %
Internationaal
Relevante wereldhandel 8,0 4,6 5,0 7,5 6,7
Prijspeil goedereninvoer 6,2 0,6 -18,0 -3,1 -0,6
Relevante wereldhandelsprijs 8,1 19 -11,6 -6,2 54
Olieprijs (Brent, niveau, dollars per vat) 28,7 27,6 14,4 18,4 15,0
Arbeidskosten per eenheid product verwerkende
industrie in concurrerende landen (in guldens) 52 3,1 -34 -1,9 1,1
Lonen en prijzen
Contractloon marktsector 0,7 11 1,2 0,8 0,8
Loonsom per werknemer marktsector 1,2 1,9 2,9 1,6 1,1
Arbeidskosten per eenheid product, verwerkende industrie
(excl. olie-industrie) -5,6 1,3 3,2 2,5 -2,3
Prijspeil goederenuitvoer (excl. energie) 4,5 -0,1 -9,3 -1,6 2,0
Consumentenprijsindex 3,4 2,3 0,0 -1,0 0,5
Volume bestedingen en productie
Particuliere consumptie 1,2 2,8 2,6 2,7 0,8
Bruto investeringen bedrijven (excl. woningen) 55 13,1 10,7 0,4 1,6
Investeringen in woningen 4,4 -0,7 4,3 1,6 11,3
Goederenuitvoer (excl. energie) 9,7 57 29 51 11,0
Goedereninvoer 55 7,1 3,6 4.6 8,0
Productie bedrijven 3,9 3,7 2,3 2,0 2,7
Bruto binnenlands product 3,3 3,0 2,8 1,4 2,6
Reéel nationaal inkomen 2,7 3,7 3,3 -0,2 2,5
Arbeidsmarkt
Groei werkgelegenheid in arbeidsjaren (in dzd) 5 87 98 83 78
Groei werkgelegenheid in personenl2 uur/week, in dzd) 35 93 103 90 79
Werkloze beroepsbevolking (in dzd) 534 482 475 486 490
Personen met een werkloosheidsuitkering (niveau in dzd) 680 667 639 644 642
Verhouding niet-actieven versus actieven (x 100%) 83,4 83,2 82,8 82,6 82,1
Collectieve sector
Financieringstekort rijk (% BBP) 8,0 6,2 5,6 6,8 57
Vorderingentekort collectieve sector (% BBP) 55 3,6 51 5,9 4,6
Bruto schuld collectieve sector (ultimo jaar, % BBP) 66,8 71,5 73,5 76,1 79,4
Collectieve lastendruk (% BBP) 45,8 45,6 46,1 48,5 48,7
Diversen
Koopkracht modale werknemer (excl. incidenteel) -1,1 1,5 2,4 1,5 1,1
Nominaal beschikbaar gezinsinkomen 2,8 4,5 6,0 2,8 2,5
Arbeidsproductiviteit marktsector
(excl. delfstoffenwinning, factorkosten) 4,4 0,9 1,2 -0,2 1,9
Prijs toegevoegde waarde marktsector (idem) 0,3 15 3,3 0,8 1,8
Reéle arbeidskosten (idem) 0,6 0,2 -0,7 0,7 -0,7
Arbeidsinkomensquote (idem, niveau, %) 89,3 88,6 86,3 87,0 84,6
Besparingen van gezinnen (% BBP) 7,8 7,0 8,5 8,3 9,1
bedrijven (% BBP) 16,5 16,1 15,9 14,9 15,9
overheid (% BBP) -1,1 0,9 -0,6 -0,6 -0,5
Lange rente (%) 8,1 7,3 6,4 6,4 6,4
Korte rente (%) 6,1 6,3 5,6 5,3 4.8
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
7,6 3,8 3,1 4,0 0,2 9,0 8,5 52 7,3 7 6%
52 -1,7 -0,3 -1,9 -2,8 -0,2 0,7 0,5 2,9 1 Ya
6,2 -4.6 0,9 -3,2 -2,3 1,9 -1,9 1,1 6,5 Y Ya
18,3 23,7 20,0 19,4 17,1 15,8 17,1 20,7 19,2 17 16%
3,2 0,5 6,7 0,8 0,0 -2,1 -3,7 2,8 50 ) 0
1,4 2,9 3,5 4,3 3,1 1,8 1,4 1,7 2,1 3 3
0,8 3,0 4,4 4,1 2,9 2,4 1,6 1,9 2,5 2% 4Y,
-2,8 1,5 3,7 4,7 1,7 -6,7 -2,0 0,7 -1,0 ) 1Y
4,0 -2,6 -0,6 -1,6 -2,6 0,8 1,6 -0,5 2,9 1Y ¥
1,1 2,5 3,1 3,2 2,6 2,7 2,0 2,1 2,2 2 1%
3,5 4,2 3,1 2,5 1,0 2,2 1,8 3,0 3,4 3Ya 2V
7.4 2,2 3,1 -2,2 -4,4 0,0 7,6 9,3 6,7 3Ys 5Y,
0,7 -2,5 -5,4 6,4 -0,3 6,2 0,9 0,1 6,6 3 2
6,5 5,9 4,9 2,8 1,2 8,0 8,3 4.4 6,5 7% 6Y2
6,9 4,7 4,3 1,4 -2,7 8,1 7,6 5,8 7,2 6Y4 5%,
5,0 4.4 2,8 1,8 0,4 3,5 2,6 3,0 3,8 3% 3
4,7 4,1 2,3 2,0 0,8 3,2 2,3 3,3 3,3 3% 3
55 4.4 1,9 1,0 0,9 4,0 2,1 4,0 3,9 3% 3
95 119 70 55 -6 -18 77 96 136 131 84
104 134 94 91 -11 15 100 129 153 154 105
452 419 400 411 481 547 533 494 438 375 360
623 575 563 587 664 777 792 765 707 655 650
82,5 82,1 81,6 81,3 83,2 83,2 82,4 80,3 77,6 74%, 74
51 4,6 3,7 3,8 3,2 1,9 2,3 1,4 1,5 1% 2Y
4,8 4,7 2,9 3,9 3,2 4,2 4,0 2,3 1,3 1% 1Y
79,4 79,2 79,0 80,0 81,2 77,9 79,1 77,2 71,8 69%2 68%
45,6 45,7 47,5 46,5 46,8 449 43,5 44,0 44,0 43Y4 43Y,
2,1 2,4 0,2 0,5 0,6 -0,4 0,7 0,5 0,4 1% s
5,9 8,0 3,1 52 3,6 49 3,3 3,9 4,6 5Y, 3%
2,8 2,0 0,8 0,4 -0,1 4.4 1,1 0,6 1,7 1% 2
1,6 1,1 1,4 1,7 1,7 2,0 0,4 0,9 1,3 1Y% 1%
-0,9 1,8 2,7 2,5 1,5 0,6 1,1 1,1 1,1 1Y 2Y,
81,5 81,2 82,9 84,8 86,4 82,7 82,7 83,1 82,4 82 82
9,5 10,3 9,0 8,5 8,9 8,3 8,7 8,4 7,9 7% 7Y2
17,6 16,9 16,3 15,8 15,7 17,8 17,7 17,8 17,8 18 17Y%
-0,1 -1,8 -1,3 -1,4 -1,7 -1,7 -1,2 0,1 1,1 1 2
7,2 8,9 8,7 8,1 6,4 6,9 6,9 6,2 5,6 5V 5%,
7,3 8,7 9,3 9,4 6,9 52 4.4 3,0 3,3 3% 4Y,
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Bijlage A5 Volume consumptie, investeringen, winst en invoer, 1984-1999
1984 1985 1986 1987 1988
mutaties per jaar in %

Consumptie

Voedings- en genotmiddelen -0,7 0,8 1,5 1,0 1,0

Duurzame consumptiegoederen 1,8 4,1 51 34 -0,7

Vaste lasten 1,8 3,5 1,6 2,5 0,9

Overige goederen en diensten 1,3 2,5 2,5 3.4 1,7

Uitgaven voor toerisme in het buitenland 0,9 2,2 3,2 27, 1,7

Totaal 1,2 2,8 2,6 2,7 0,8

Idem, excl. vaste lasten 0,9 2,5 3,0 2,8 0,8

Investeringen

Machines 15,5 20,1 8,2 2,2 0,2

Bedrijfsgebouwen 3,3 5,0 13,3 10,5 8,7

Wegvervoermiddelen 16,5 20,1 23,8 40 -17,8

Overige vervoermiddelen -26,6 -7,6 -9,1 -42,9 4,6

Totaal bedrijven (excl. woningen) 5,5 13,1 10,7 0,4 1,6

Idem, excl. overige vervoermiddelen

en energiesector 7,1 12,5 13,1 4,0 1,8

Woningen 4,4 -0,7 4,3 1,6 11,3

Overheid 9,4 -3,5 -5,3 1,8 57

Winstgevendheid en vermogensverhoudingen

Kapitaalinkomensquote 10,7 11,4 13,7 12,9 15,4

Winstquote (van productie in Nederlahd) 57 5,0 8,3 7,0 9,8

Rentabiliteit eigen vermogén 7,3 5,9 9,2 8,3 9,5

Solvabiliteif 41,2 40,9 42,7 43,5 43,4

Invoer goederen

Consumptiegoederen 4,3 6,8 -0,3 6,2 2,3

Investeringsgoederen 14,1 19,2 10,0 2,2 2,5

Energie 0,5 -0,4 1,2 7,2 4.6

Overige grondstoffen en halffabrikaten 6,8 8,7 4,6 41 1,31

Totaal 5,5 7,1 3,6 4,6 8,0

2 Ongerekend banken en verzekeringswezen.

b Cash-flow als percentage van de bruto investenimgeaste activa.
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1989 1990 1991 1992 1993 19941995 1996 1997 1998 1999
3,1 2,3 0,6 27 -03 1,7 1,9 2,1 15 1% 1%

4,1 8,6 4,8 08 -16 1,8 1,3 3,4 50 4Ys 3
2,1 3,0 3,7 2,1 2,6 15 1,7 3,0 1,2 2Ya 2
4,5 3,5 2,6 3,9 1,7 3,3 2,1 3,2 52 4Ys 3
3,9 -5,6 9,4 4,6 -2,8 -0,9 6,0 15 3,5 3Y2 3
3,5 4,2 3,1 2,5 1,0 2,2 1,8 3,0 3,4 3Ya 2Ys
4,1 4,7 2,8 2,7 0,3 2,5 1,8 3,0 4,4 3% 2%
3,0 4,7 -2,2 -0,6 0,9 -1,6 9,5 13,9 6,1 5% 5Y
7,4 2,0 8,4 -89 -1238 -4,4 -11 53 7,5 4% 4
59 7,0 6,8 13 -272 -103 33,2 19,0 3,7 1 1%
1150 -21,0 246  -23,7 13,6 419 -85 -36,5 26,0 -40% Y2
7,4 2,2 3,1 -2,2 -4,4 0,0 7,6 9,3 6,7 3Ya 5Ya
8,0 4,4 1,8 -1,6 -10,5 -1,2 12,5 9,4 6,7 8% 4%
0,7 -2,5 -5,4 6,4 -0,3 6,2 0,9 0,1 6,6 3 Yo
1,7 7,2 -3,5 4,2 0,7 4,4 1,8 34 2,5 2% -1%
18,5 18,8 171 15,2 13,6 17,3 17,3 16,9 17,6 18 18
11,7 11,9 10,2 7,6 5,6 91 9,6 10,2 11,6 12Y% 12Y%
10,9 9,7 9,1 6,9 52 8,9 9,6 9,6 10,6 11% 11%
43,6 43,6 42,9 44,0 45,4 45,0 45,7 46,4 47,7 47% A47%
4,4 9,1 7,5 15 -3.2 3,5 1,8 52 6,5 4%, 3Ye
13,6 4,6 1,5 -1,9 -51 2,0 11,7 10,0 7,7 2% 6
0,4 -1,6 -1,2 2,1 1,0 4,5 52 2,8 4,5 3% 4%
7,3 4,7 49 1.8 -27 10,9 8,6 5,6 7,6 Y2 6v2
6,9 4,7 4,3 1.4 -27 8,1 7,6 5,8 7,2 6% 5%
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Bijlage A6 Inkomens en Prijzen, 1984-1999
1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %

Loonvoet bedrijven

Contractloon (incl. overloop) 0,7 1,1 1,2 0,8 0,8
Incidenteel 0,6 11 18 13 05
Brutoloon 1,3 2,2 3,0 2,1 1,3
Sociale lasten werkgevers -0,1 -0,3 01 -0,5 -0,2
Loonvoet marktsector 1,2 1,9 2,9 1,6 1,1
Loonvoet bedrijven 0,7 1,7 2,5 1,5 1,1
Opbouw consumptieprijs
Finale invoer 0,6 0,5 -0,1 -0,2 -0,2
Invoer grondstoffen en diensten 0,7 0,0 -1,2 -0,4 0,2
Invoer energie 0,1 0,1 -1,4 -0,1 -0,3
Indirecte belastingen 0,8 0,0 0,2 0,6 0,0
Huur 0,4 0,2 0,4 0,3 0,4
Aardgas 0,2 0,3 -0,3 -1,3 -0,2
Kwartaire diensten 0,0 0,2 0,0 0,0 0,1
Loonkosten -1,3 0,2 0,2 0,2 -0,3
Bruto margeverbetering (inclusief

afschrijvingen en rente) 0,3 0,8 25 11 0,8
Consumptieprijs 1,9 2,4 0,3 0,2 0,5
Overige prijsindices
Consumentenprijsindex 3,4 2,3 0,0 -1,0 0,5
Afgeleide index, lagere inkomens 2,3 2,5 0,0 -1,6 0,6
Koopkracht modaal (excl. incidenteel)
Brutoloon 0,3 1,1 1,2 0,8 0,8
Effect sociale lasten 1,2 1,2 1,8 0,0 -0,1
Effect loonheffing 0,8 1,5 -0,5 0,0 0,5
Effect kinderbijslag 0,0 0,0 01 -0,3 05
Nominaal vrij beschikbaar inkomen 2,3 3,8 2,4 0,5 1,6
Reéel vrij beschikbaar inkomen -1,1 1,5 2,4 1,5 1,1
Koopkracht andere categorieén
Minimum plus -1,5 0,7 2,2 1,3 1,1
Minimum uitkeringsgerechtigde -3,3 -0,6 1,3 0,9 0,5
Idem, zonder kinderen -3,2 -0,5 1,5 1,2 -0,2
Gemiddelde wig (bedrijven)
Minimum plus 33 32 31 31 31
Modaal 47 45 45 45 44
2x Modaal 58 56 55 55 54
Netto Replacement Rate
Minimum uitkering/minimumloon 98,6 98,5 98,6 98,6 98,7
Minimum uitkering/0,8x gemiddeld loon 84,0 82,4 81,2 81,2 80,5

a Totaal effect van belasting- en premieheffing niet nader uitgstsipliverband met de herziening van het belastingstelsel (Oort).
® Raming.
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
1,4 2,9 3,5 4,3 3,1 1,8 1,4 1,7 2,1 3 3
08 0.0 00 0.7 04 05 00 12 04 2 %
2,2 2,9 3,5 3,6 2,7 2,3 1,4 2,9 2,5 3 3%
L4 01 09 05 02 01 02 09 00 2 2
0,8 3,0 4.4 4,1 2,9 2,4 1,6 1,9 2,5 2% 4Y,
0,8 3,2 4,4 4.1 3,2 2,7 1,5 2,0 2,3 2%, 4Y,
0,6 0,0 0,3 0,3 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,6 Ya Ya
0,4 -0,3 0,2 -0,1 -0,3 0,1 0,2 0,0 0,3 Ya 0
0,5 0,2 0,0 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,4 0,1 Y 0
-0,5 0,2 0,3 0,3 0,1 0,2 0,1 0,4 0,2 Ya 0
0,3 0,4 0,6 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,6 1 3
0,0 0,2 0,2 -0,1 -0,2 0,1 0,0 -0,1 0,2 0 0
0,2 0,5 0,7 0,4 0,4 0,3 0,2 0,2 0,3 1 3

-1,0 0,1 1,0 1,1 1,1 -0,7 0,0 0,4 0,3 Ya Y
08 10 01 07 04 23 03 04 06 0 0
1,2 2,2 3,2 3,1 2,1 2,8 1,5 1,3 2,1 2 1%
1,1 2,5 3,1 3,2 2,6 2,7 2,0 2,1 2,2 2 1%
2,1 2,4 2,6 2,4 2,2 2,3 1,6 1,6 b2 1% 1%
1,4 2,9 3,5 4.3 3,1 1,8 1,4 1,7 2,1 3 3
1,7 0,2 0,6 -1,1 -0,5 1,3 0,7 0,5 5 -Ys
-0,4 24 -0,5 -1,3 1,3 1,1 0,6 0,1 0,0 -4%4 -Ya
05 01 01 02 02 06 01 00 % 0
3,2 5,0 3,3 3,7 3,2 2,3 2,7 2,6 2,6 3 2Y,
2,1 2,4 0,2 0,5 0,6 -0,4 0,7 0,5 0,4 1% L]
1,1 0,7 0,0 1,4 0,8 -0,6 0,6 0,4 0,5 2% Ya
0,2 1,5 -0,2 0,1 -0,4 2,1 -0,2 -0,3 0,4 2 Ya
0,2 1,4 -0,4 0,0 -0,4 -2,0 -0,4 -0,3 0,5 2 Ya
30 29 29 29 28 27 25 21 19 14 15
42 41 42 42 42 42 41 40 40 40 41
54 52 52 54 54 54 53 53 53 53 53

99,2 99,5 99,5 98,9 99,1 98,5 98,6 98,0 98,1 97,7 97,7

78,6 78,0 77,7 77,5 76,6 75,8 75,2 74,0 73,8 73,7 73,5
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Bijlage A7 Kerngegevens arbeidsmarki984-1999
1984 1985 1986 1987 1988
Bevolking (dzd personen) 14424 14492 14572 14665 14760
w.v. 15-64 jadr 9815 9923 10019 10111 10187
w.v. in volledig dagonderwijs 1215 1228 1224 1223 1179
werkend (12 uur of meer per week) 4944 5040 5144 5232 5314
werkloosheids- of bijstandsuitkering 868 868 839 854 856
uitkering wegens arbeidsongeschiktheid 777 795 808 817 835
uitkering wegens ziekte 314 310 327 338 348
VUT- of AWW-uitkering 233 244 249 258 268
Participatiegraad 20-64 jaar (%) 60 60 61 61 61
W.v. mannen 81 80 80 80 80
vrouwen 40 40 41 42 43
Beroepsbevolking (dzd persongéh) 5525 5565 5662 5762 5845
Arbeidsvolume (dzd arbeidsjaren) 4643 4730 4828 4911 4989
w.v. overheid 697 705 708 714 708
bedrijven 3946 4025 4120 4197 4281
w.v. loontrekkers 3342 3420 3513 3585 3668
zelfstandigen 604 605 607 612 613
Verhouding personen/arbeidsjaren werkgelegenheid (%) 118 118 118 119 119
Werkgelegenheid (dzd personen) 5494 5592 5721 5835 5956
Idem, 12 uur of meer per week (dzd personen) 4991 5083 5187 5276 5355
Werkloze beroepsbevolking (dzd personen) 534 482 475 486 490
ldem, in % van de beroepsbevolking 9,7 8,7 8,4 8,4 8,4
Personen met een werkloosheidsuitkering (dzd personen) 680 667 639 644 642
Vacatures (dzd) 31 58 75 82 75

a Cijfers zijn exclusief WSW-ers.

b Cijfers voor de periode 1982-1986 zijn aangepast aan de Arbeidsrekeningeiguéte Beroepsbevolking en de Nationale

Rekeningen.

¢ De onderscheiden categorieén sluiten elkaar niet altijd uigelit met name voor werkenden en uitkeringsontvangers.

9 Inclusief personen ouder dan 65 jaar.

¢ De beroepsbevolking is gelijk aan de som van het aantal werkzasoa@emet een baan van 12 uur of meer per week en de

werkloze beroepsbevolking.
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

14849 14952 15070 15184 15290 15383 15459 15530 15611 15700 15789
10245 10305 10372 10434 10490 10535 10569 10604 10641 10681 10726

1160 1144 1141 1135 1142 1147 1145 1134
5419 5553 5652 5745 5733 5750 5854 5981 6134 6287 6392
841 794 783 811 887 1001 1007 983 914 855 844
857 891 907 921 930 921 886 869 877 884 885
374 409 405 396 394 336 352 334 336 338 343
289 311 322 326 328 330 324 320 317 282 281
62 62 62 63 63 64 64 65 66 66 66
79 79 79 79 78 79 79 79 79 79 79
44 45 46 47 48 48 50 50 52 53 54
5911 6012 6087 6190 6249 6330 6416 6505 6603 6693 6783
5084 5203 5273 5328 5322 5304 5380 5477 5613 5744 5828
705 702 694 688 685 677 666 654 653 656 658
4379 4501 4579 4640 4637 4627 4715 4823 4960 5088 5170
3765 3883 3960 4015 3994 3965 4045 4137 4256 4372 4452
614 618 619 625 643 662 670 686 704 716 718
120 120 121 121 122 123 123 124 124 124 125
6094 6263 6382 6472 6474 6536 6633 6785 6964 7144 7268
5459 5593 5687 5779 5768 5783 5883 6011 6165 6318 6423
452 419 400 411 481 547 533 494 438 375 360
7,6 7,0 6,6 6,6 7,7 8,6 8,3 7,6 6,6 5,6 53
623 575 563 587 664 77 792 765 707 655 650

90 115 98 71 41 41 55 68
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Bijlage A8 Kerngegevens collectieve sector, 19849199

1984 1985 1986 1987 1988
in % BBP

I Collectieve uitgaven
Directe bestedingen 20,4 19,9 19,4 19,7 19,3
w.v. loonsom 11,5 11,0 10,8 11,0 10,5

materiéle consumptie 5,9 6,0 5,9 6,0 5,9

investeringen 3,1 2,9 2,6 2,7 2,8
Inkomensoverdrachten 30,4 29,6 29,8 30,2 30,2
w.v. binnenland 28,5 27,8 27,8 28,2 28,2

buitenland 1,9 1,8 2,0 2,0 2,1
Kostprijsverlagende subsidies 2,2 2,4 2,3 2,4 2,3
Rente 5,6 6,1 6,3 6,5 6,3
Vermogensoverdrachten 26 24 29 31 24
Collectieve uitgaven bruto (excl. kredieten) 61,3 60,4 60,7 61,9 60,3
Kredietverlening 35 29 3.1 29 25
Collectieve uitgaven bruto (incl. kredieten) 64,8 63,3 63,7 64,7 62,8
Niet-belastingmiddelen overig 9,0 9,7 9,3 7,7 7,6
Statistische verschillen -0,1 -04 -1.2 -04 -0,3
Collectieve uitgaven netto 55,8 54,0 55,6 57,5 55,5
Il Collectieve lasten en gasbaten binnenland
Collectieve lasten 45,8 45,6 46,1 48,5 48,7
Gasbaten binnenland 22 23 2,2 12 08
Totaal 48,0 48,0 48,3 49,8 49,5
Il Financieringstekort
Rijk 8,0 6,2 5,6 6,8 57
Lagere overheid 0,1 0,7 1,6 1,2 0,8
Sociale fondsen -0,3 -09 01 -03 -0,5
Collectieve sector 7,7 6,0 7,3 7,7 5,9
IV Overige kerngegevens
Vorderingentekort collectieve sector 55 3,6 51 59 4,6
Bruto schuld collectieve sector (EMU; ultind®) 66,8 71,5 73,5 76,1 79,4
Bruto staatsschuld (ultimd) 50,1 53,7 54,3 56,9 60,1
Verhouding inactieven/actieven (%) 83,4 83,2 82,8 82,6 82,1

2Vanaf 1988 in % geharmoniseerd BBP.

b Bij internationale vergelijking is relevant dat Nederland, andarsin de andere landen van de EU,
een vermogen van ruim 30% BBP (1996) heeft afgezonderd in het ABFkkérglean de ambtenaren-
pensioenen.
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
18,7 18,4 18,3 18,6 18,8 18,4 18,2 17,9 17,6 17,5 17,2
10,0 9,7 9,6 9,8 10,0 9,6 9,6 9,3 9,2 9,2 9,3
6,0 59 59 6,0 6,0 6,0 5,8 5,8 57 55 5,4
2,7 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6
29,0 28,2 28,6 29,3 29,3 28,2 27,3 26,7 26,1 25,4 25,1
27,0 26,2 26,3 27,1 27,0 26,0 25,1 24,6 23,9 23,2 22,9
2,1 2,0 2,3 2,2 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2
2,3 2,2 2,3 2,3 2,1 2,0 1,3 1,4 1,5 1,4 1,4
5,9 5,8 6,0 6,0 6,2 59 5,6 55 52 4.9 4,6
19 L7 13 12 L2 11 16 10 0.9 11 11
57,8 56,2 56,6 57,5 57,5 55,6 54,0 52,5 51,4 50,3 49,5
46 13 10 09 08 08 05 05 05 06 06
59,4 57,5 57,6 58,4 58,3 56,4 54,5 52,9 52,0 50,8 50,1
8,4 7,6 7,2 7.4 7,7 7,7 7,4 6,6 6,0 54 4,9
00 00 02 01 00 02  -02 01 04 0.2 03
51,1 49,9 50,2 51,1 50,6 48,5 47,3 46,3 45,5 45,2 45,5
45,6 45,7 47,5 46,5 46,8 449 43,5 44,0 44,0 43,2 43,3
06 06 08 08 07 06 05 05 06 04 04
46,2 46,4 48,3 47,2 47,5 45,5 44,0 445 44,6 43,6 43,6
51 4,6 3,7 3,8 3,2 1,9 2,3 1,4 1,5 1,9 2,5
0,0 0,0 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,6 0,0 0,0
03 08 14 00 01 11 10 07 0.0 03 06
4,9 3,8 2,2 3,9 3,1 2,9 3,3 1,8 0,9 1,5 1,8
4,8 4.7 2,9 3,9 3,2 4,2 4,0 2,3 1,3 1,6 1,2
79,4 79,2 79,0 80,0 81,2 77,9 79,1 77,2 71,8 69,5 68,7
61,2 62,0 62,8 63,9 64,2 60,9 62,8 61,5 57,5 56,1 55,8
82,5 82,1 81,6 81,3 83,2 83,2 82,4 80,3 77,6 74,8 74,0
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Bijlage A9 Collectieve uitgaven naar beleidsmatige clusters, 1984-1999

1984 1985 1986 1987 1988

volumemutaties
Defensie -0,2 1,0 7,0 -4,2 2,3
Onderwijs -1,3 1,8 3,8 1,7 -0,9
Openbaar bestuur/openbare orde 2,1 4,2 1,6 42
Infrastructuur en milieu 14,6 -5,6 -5,4 -1,8 3,0
Zorg -0,1 4,1 57 3,4 11
Sociale zekerheid 2,9 0,7 1,1 0,8 15
Subsidies 8,5 6,5 -5,2 3,3 52
Overdrachten buitenland 12,4 -0,3 11,6 0,6 6,1
Rentelasten 9,0 11,3 7.4 4,3 -0,7
Collectieve uitgaven (excl. kredietverlening) 3,3 2,9 2,7 2,0 1,9
Kredietverlening -13,7 -10,8 23,0 3,7 -25,0
Collectieve uitgaven (incl. kredietverlening) 1,9 2,0 4,0 2,1 -0,1
Bruto binnenlands product 3,3 3,0 2,8 1,4 2,6

prijsmutaties
Defensie 2,8 -0,5 -3,0 0,2 0,4
Onderwijs 0,3 0,0 -1,7 0,4 -0,9
Openbaar bestuur/openbare orde 0,4 -0,2 -2,3 0,4 -0,7
Infrastructuur en milieu 2,3 1,6 -0,3 0,3 11
Zorg -0,8 0,8 1,2 2,1 2,0
Sociale zekerheid -1.3 -1,1 0,2 -0,3 1,2
Subsidies 14 1,9 -0,3 0,0 0,8
Overdrachten buitenland 1,4 1,8 0,1 -0,7 1,2
Rentelasten 1,4 1,8 0,1 -0,7 1,2
Collectieve uitgaven (excl. kredietverlening) 0,0 0,1 -05 0,2 0,7
Kredietverlening 1,4 1,8 0,1 -0,7 1,2
Collectieve uitgaven (incl. kredietverlening) 0,1 0,2 -05 0,2 0,8
Bruto binnenlands product 1.4 1,8 0,1 -0,7 1,2

2Inclusief WIR, KST en debudgetteringen.
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

-2,7 -0,4 -2,2 -0,9 55 -33 -5,2 -0,3 0,9 Yo o =Y

-0,4 1,9 -0,6 1,7 0,0 0,6 2,0 2,3 09 2% 1
4.4 2,4 41 2,3 4.1 3,3 0,6 0,3 31 1% ¥

-4,9 9,8 -1,2 55 3,5 5,0 0,7 3,9 6,3 5% 6%
0,0 49 4.4 4,2 0,7 2,3 4,0 2,8 36 1% 1%
0,9 1,6 0,2 0,6 0,6 05 -04 -3,4 1,1 -1 Ya
5,7 -2,7 1,3 23 -89 -18 12,7 -18,9 46  3Y 3%
6,4 -21 20,0 -3,3 2,1 0,4 1,1 4.6 6,4 1% 1%

-2,2 2,2 6,6 2,3 31 -1,3 -3,1 1,9 25 -3 -2
11 2,0 2,7 1,7 0,7 0,9 1,0 -07 1,4 Y Y

-385 -194 -339 -124 -77 -36 244 5,3 66 4% 1%

-1,2 1,3 1,7 1,4 0,6 0,9 07 07 1,4 Y Y
47 4,1 2,3 2,0 0,8 3,2 2,3 3,3 33 3% 3
2,1 2,6 2,8 5,3 07 -1,3 1,5 1,7 22 3 3
0,4 3,0 3,2 4,5 2,0 2,6 3,0 1,3 09 3% 3%
1,0 2,2 3,0 3,6 2,3 2,0 2,7 1,8 23 3 3
2,2 2,4 2,5 1,9 1,5 1,2 1,2 1,4 27 2% 2
3,7 2,8 5,0 3,4 3,9 1,1 1,5 0,7 25 2% 3V
0,4 3,1 3,5 4,7 0,9 02 ~-15 55 16 2 3,
1,3 2,4 3,1 2,9 2,2 2,2 1,5 1,5 21 2V, 24
1,2 2,3 2,7 2,3 1,9 2,3 1,6 1,3 23 2 2
1,2 2,3 2,7 2,3 1,9 2,3 1,6 1,3 23 2 2
1,3 2,7 3.4 3,8 1,9 1,3 0,9 2,5 20 2% 3
1,2 2,3 2,7 2,3 1,9 2,3 1,6 1,3 23 2 2
1,3 2,7 3,4 3,7 1,9 1,3 1,0 2,5 20 2% 3
1,2 2,3 2,7 2,3 1,9 2,3 1,6 1,3 23 2 2

1999
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Bijlage A10  Sociale Zekerheid, 1984-1999
1984 1985 1986 1987 1988
mid gld
| Exploitatierekening sociale verzekeringen
Uitkeringen 815 830 846 87,0 89,7
Werkgeverspremies over SV-uitkeringen 5,8 6,0 5,5 6,4 5 6,
Kapitaaloverdrachten gezinnen 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Administratiekosten 3,1 31 3,2 3,3 3,5
Exploitatiesaldo 2,0 3,5 -0,1 1,7 4.1
Premies werkgevers bedrijven en overheid 31,9 33,4 33536,2 36,8
Premies gezinnen 52,0 53,6 50,5 54,1 57,1
Werkgeverspremies over SV-uitkeringen 5,8 6,0 5,5 6,4 5 6,
Per saldo ontvangen inkomensoverdrachten overheid 8 1,17 11 0,9 2,5
Per saldo ontvangen inkomensoverdrachten bedrijven ,0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitaaloverdrachten overheid 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Ontvangen rente 0,7 0,8 0,7 0,7 0,8
Il Inactieven/actieven
inactieven (dzd uitkeringsjaren) 3664 3733 3780 3828 3862
arbeidsvolume (dzd mensjaren, excl. Ziektewet) 43944864 4566 4635 4702
i/a-ratio (%) 834 832 828 826 82,1
i/a-deelratio's (%):
AOW 39,4 397 399 40,0 40,3
AWW | ANW 3,8 3,7 3,6 3,6 3,5
ZW | AAW / WAO 212 211 215 21,6 21,8
WW / Vorstverlet / RWW / IOAW / IOAZ 15,1 14,7 1B, 135 12,8
overig bijstand 3,8 4,0 3,9 3,9 3,8
Il De koppeling mutaties per jaar in %
contractloon 0,7 1,1 1,2 0,8 0,8
bruto minimum loon -3,0 0,0 0,0 0,0 0,5
netto minimum uitkering 0,1 1,8 15 0,0 0,5

2Tot en met 1991: contractloon bedrijven; daarnaogren contractloon bedrijven en overheid volgensAVK
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
88,6 101,3 1084 116,2 121,8 121,2 1236 1255 133,8 134,6 0,414

6,3 3,6 4.1 4.4 4.4 3,3 2.8 2,4 2,0 4,0 41
0,1 0,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3,5 3,9 4,2 4,7 5,1 5,2 5,2 5,0 4,9 4,5 4,7
2,3 -0,5 2,3 1,3 2,1 4,5 2,9 -5,2 1,9 1,9 6,2
35,8 18,7 19,9 21,0 21,2 19,6 22,5 24,8 25,9 45,2 47,7
55,6 69,2 77,5 83,8 86,4 96,9 98,5 95,0 105,9 87,9 95,3
6,3 3,6 4.1 4.4 4.4 3,3 2.8 2,4 2,0 4,0 41
1,9 15,6 16,2 15,7 15,8 4,2 4,0 4,8 8,5 7.6 7.9
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1,1 1,3 1,3 1,6 1,3 1,0 0,7 0,6 0,4 0,3 0,4
3933 3991 4021 4056 4142 4173 4183 4168 4132 4075 4092
4769 4858 4928 4988 4980 5014 5074 5189 5322 5452 5531
82,5 82,1 81,6 81,3 83,2 83,2 82,4 80,3 77,6 74,8 74,0
40,4 40,3 40,2 40,2 40,8 41,0 41,0 40,6 40,0 39,5 39,3
3,6 3,8 3,8 3,8 3,8 3,8 3,7 3,6 3,5 2,7 2,6
22,5 23,4 23,3 23,0 23,0 21,5 20,9 19,8 19,4 19,1 18,9
12,2 11,1 10,7 10,8 12,1 13,6 13,7 13,2 11,9 10,8 10,6
3,7 3,6 3,6 3,5 3,4 3,3 3,2 3,2 2,9 2,7 2,5
1,4 2,9 3,5 4,2 3,1 1,5 1,2 1,6 2,2 2% 3
0,0 1,8 3,1 3,1 0,7 0,0 0,0 1,4 1,7 2,7 3,0
3,0 3,9 3,1 4,2 2,1 0,8 1,7 2,2 2,3 3,3 2,2
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Bijlage A11  Zorg, 1984-1999
1984 1985 1986 1987 1988
Uitgaven mutaties per jaar in %
Gehandicapten en geestelijke gezondheidszorg 2,4 3,8 2,6 3,3
Verzorgings- en verpleeghuizen, gezinsverzorging 3,0 3,1 1,4 1,6
Ziekenhuiszorg en specialistische hulp 0,9 2,0 0,5 15
Huisartsen, tandheelkunde en paramedici 3,5 4,2 5,6 3,4
Genees- en hulpmiddelen 9,5 9,6 12,1 3,9
Preventie, beheer en diversen -11 54 0,6 3,5
Totaal . 2,4 3,6 2,6 2,4
Idem in mid gld 39,5 40,4 41,9 43,0 44,0
Idem in % BBP 9,7 9,5 9,6 9,7 9,6
Financiering mid gld
AWBZ?! 9,1 9,5 9,7 10,4 10,5
ZFW 14,6 15,0 14,9 15,3 15,6
Particulier . . . 7,2 7,3
Overheid 54 5,3 6,2 6,1 6,1
Eigen betalingen/overig . . . 4,5 4,8
Financieringsachterstand (enkelvoudig) 0,5 0,4 0,3 -05 -0,2
Aantal verzekerden tweede compartiment dzd personen
Ziekenfondswet 9603 9630 9083 8973 9022
Particulier 4657 4852 5489 5550 5604
Volume-indicatoren mutaties per jaar in %
Bezette bedden inst. verst. gehandicapten 2,0 0,9 0,4 0,4 0,9
Bezette bedden psychiatrische ziekenhuizen -1,8 -0,1 0,1 0,9 0,7
Bewoners verzorgingshuizen -0,6 -1,4 -0,8 -1,2 -1,3
Bezette bedden verpleeghuizen 1,1 1,2 1,0 0,7 1,1
Bezette bedden ziekenhuizen -4,3 -2,1 -3,0 -3,7 -2,0
Contacten met de huisarts -2,3 6,3 -1,2
Contacten met de tandarts 0,5 0,6 0,7
Contacten met de fysiotherapeut 16,4 5,2 6,4
Consumptie geneesmiddelen en farmaceutische producten 2,2 6,6 8,7
Prijsindicatoren
Verpleging in ziekenhuizen e.d. 1,8 0,1 0,5
Diensten van artsen en verpleegkundigen -0,4 -0,8 1,8
Geneesmiddelen en farmaceutische producten 1,9 25 -4,0
Medische verzorging totaal -0,4 1,3 13 0,2 0,3
Werkgelegenheid in arbeidsjaren
Instellingen voor verst. gehandicapten 2,0 -0,3 2,9 2,5 2,3
Psychiatrische ziekenhuizen 1,5 -0,2 2,4 1,3 1,9
Verzorgingshuizen -0,8 1,7 0,7 0,6 -0,1
Verpleeghuizeh 0,9 3,3 2,2 43 11
Ziekenhuizen -1,9 1,0 2,1 0,9 0,0

* Inclusief eigen betalingen.
2 Exclusief eigen betalingen AWBZ.
31988 en 1989 geconstrueerd uit tweejaarscijfers.

4Vanaf 1985 inclusief verzorgingshuizen met een bijzondere functiedingerkloosterbejaardenoorden).
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 19971998 1999
2,7 6,9 6,5 6,5 6,1 57 3,4 4,3 6 5% 5Y4
2,6 5,6 4,8 4,4 4,7 3,0 0,6 3,4 AYa 4 6
3,4 7,0 9,3 6,5 1,7 2,9 3,2 3,2 4 3% 4%
3,8 6,8 8,1 4,7 2,6 2,4 1,8 1.6 3% 3 4
6,8 12,3 8,8 8,5 8,7 0,9 7,8 3,3 5 6 4
8,4 5,6 6,1 6,2 4,0 -0,4 9,9 9,2 7 4 4Y4
3,8 7,0 7,4 6,0 4,0 2,9 3,3 3,6 A% AYs 5

45,6 48,8 52,4 55,6 57,8 59,4 61,4 63,7 66%2 69%2 73
9,4 9,5 9,7 9,8 10,0 9,7 9,6 9,5 9,5 9,3 9,3

14,0 15,0 16,4 22,9 24,5 25,2 26,6 20,3 26% 28 29Y

14,8 15,7 17,3 151 15,8 16,5 16,3 21,8 23 23Y% 24Y
7,2 7,7 8,7 7,8 8,1 8,0 7,1 9,5 9 9%2 94
4,8 5,0 54 55 57 5,6 6,0 6,0 3 3Ya 3Ya
4,7 4,4 4,5 4,8 4,3 4,3 3,5 3,6 2% 2% 2%
0,3 1,0 0,1 -0,4 -0,8 -0,4 0,2 0,3 0 0 0

9145 9188 9235 9328 9423 9574 9694 9771 9910 9830 9840

5518 5557 5619 5650 5673 5660 5544
1,7 11 13 16 18 2,3 14

-1,6 0,7 0,6 -0,5 0,4 -0,3 -2,1

-1,4 -0,8 -1,2 -1,2 -2,2 -2,4 -3,0
1,0 0,4 0,9 16 19 15 2,0

-1,3 -3,2 -1,8 -2,1 -1,4 -1,6 -2,2

-1,2 4.3 3,5 6,1 -18 -19 0,5
0,7 -9,0 6,1 0,8 -4,3 21,9 -8,2
6,4 9,0 0,8 4,4 -9,7 0,7 -3,3 .

8,0 10,9 6,4 8,9 7,0 4,9 3,5 4,9
12 4,5 5,6 3,5 3,7 2,6 2,7 14
1,2 2,8 3,7 19 -1,3 0,4 11 0,8

-2,9 -1,2 0,1 1,8 -1,1 -0,3 -0,8 -5,8
0,6 3,1 4,2 2,8 1,6 16 17 0,2
2,5 2,8 2,2 3,4 19 19 3,2
0,4 3,1 2,0 1,9 1,0 0,5 0,7
0,3 0,8 0,2 19 -1,2 -2,0 -0,3
15 12 18 2,2 15 0,8 2,4

0,6 1,0 0,6 1,9 0,0 -1,7 0,1
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Bijlage B1 Externe data voor Nederland, 1984-1999

1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %
Wereldhandelsvolume

Goederen en diensten 8,3 2,5 2,6 59 7,6
Goederen 9,0 2,5 3,9 6,3 8,1
Industrieproducten 11,2 4,7 2,8 6,9 10,0
Energie 3,3 -4,8 11,3 3,3 6,0
Overige grondstoffen 7,6 25 0,3 54 0,5
Diensten 5.2 2,6 -3,3 4.4 6,0

Wereldhandelsprijs (dollars)

Goederen en diensten -2,6 -15 7,5 11,4 5,8
Goederen -2,6 -1,8 51 11,0 57

Industrieproducten -2,7 -04 16,4 11,9 6,7

Energie -3,2 -2,5 -37,1 8,0 -13,2

Overige grondstoffen -1,6 -6,3 8,9 9,0 14,4
Diensten -2,8 -0,6 18,3 13,1 6,3

Grondstoffen excl. energie (HWWA) 1,0 -10,6 6,2 51 22,6

Ruwe olie fob -3,1 -5,2 -47,0 21,7 -18,2

Dubbelherwogen wereldinvoervolume

Goederen, excl. energie 8,0 4,6 5,0 7,5 6,7
Industrieproducten 8,7 4,9 4,9 8,1 10,1
Grondstoffen 6,6 3,9 5,3 6,3 -1,1

Dubbelherwogen wereldinvoerprijs (gld)

Goederen, excl. energie 8,1 1,9 -11,6 -6,2 5,4
Industrieproducten 7,6 3,9 -8,9 -51 3,5
Grondstoffen 9,3 -2,3 -17,5 -8,8 10,2

Invoerprijs Nederland cif (gld)

Goederen 6,2 0,6 -18,0 -3,1 -0,6
Consumptiegoederen 3,3 2,1 -0,4 -14 -1,8
Investeringsgoederen 2,0 1,6 -2,6 1,4 1,4
Energie 6,0 3,9 -55,2 -9,4 -15,8
Overige grondstoffen en halffabrikaten 7,7 -1,3 -9,7 -3,0 2,1

Diversen

Effectieve koers gulden t.0.v. concurrenten -3,2 -0,3 12,5 7,6 0,0

Effectieve koers gulden t.o.v. leveranciers -2,1 -0,3 9,2 55 0,0

Arbeidskosten pep industrie concurrenten (gld) 5,2 31 -34 -1,9 11

Arbeidskosten pep industrie leveranciers (gld) 4,7 34 -25 -0,2 0,7

niveaus

Dollarkoers (gld) 3,21 3,32 2,45 2,03 1,98

Lange rente Verenigde Staten 12,4 10,6 7,7 8,4 8,8

Lange rente Duitsland 8,0 7,0 6,2 6,2 6,5

Investeringsquote bedrijven concurrenten 12,1 12,5 12,5 12,7 13,2
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
8,0 4,5 2,9 49 4.7 9,0 9,2 . . . .
7,5 3,9 2,8 4,7 4,6 10,0 10,1 6,5 8,6 6% 6%
8,4 4,3 3,1 54 4.3 10,9 11,1
3,9 2,5 0,6 1,2 7,5 5,4 4,7
49 2,3 2,8 3,5 4,2 7,3 7,2
10,1 7,2 3,3 5,6 53 52 5,8
0,6 9,1 -0,8 2,1 -5,0 2,4 7,8 . . . .
0,9 8,9 -1,2 1,8 -5,0 2,4 7,7 -1,8 -6,8 -4 1%
-0,4 8,3 0,0 2,7 -4,2 2,3 7,3 -3,3 -7,2 -4 2
12,9 24,0 -7,2 -4.9 -9,3 -3,6 6,2
0,8 2,6 -3,4 1,3 -7,1 6,1 10,9
-0,8 10,0 0,7 3,4 -4.9 2,4 8,0
-2,4 -2,1 -10,8 -1,5 -5,6 20,6 12,1 -9,6 0,8 -2 Ya
18,8 28,5 -13,5 -4,4 -11,9 -5,0 10,7 21,0 -7,3 -11% -3
7,6 3,8 3,1 4,0 0,2 9,0 8,5 53 7,3 7 6%
9,5 4,0 2,4 3,9 0,2 9,4 9,6
3,1 3,2 4.7 4,2 0,4 8,2 57
6,2 -4,6 0,9 -3,2 -2,3 1,9 -1,9 1,0 6,5 7 Ya
5,6 -2,9 2,2 -2,8 -1,2 1,0 -2,6
7,8 -8,8 -2,2 -4,3 -52 3,9 -0,1
52 -1,7 -0,3 -1,9 -2,8 -0,2 0,7 0,5 3,0 1 Ya
1,8 -0,8 0,9 0,7 -0,8 -1,3 -0,9 -1,8 3,0 1% s
2,9 -0,7 1,1 -0,4 -1,0 -0,2 -1,6 0,0 2,0 1 ¥
24,9 55 -6,2 -11,8 -8,7 -6,3 -1,3 20,5 5,3 -7 -5
3,6 -3,3 0,0 -1,3 -2,8 0,8 1,8 -1,0 3,0 2 s
-1,7 6,9 -1,0 3,5 1,4 1,3 6,7 -1,8 -53 Y 1Y
-1,3 49 -0,8 2,8 2,1 1,2 5,6 -1,3 -5,3 2 1Y
3,3 0,5 6,3 0,5 0,3 -1,8 -4,6 2,8 50 - 0
3,0 2,1 57 1,3 -0,3 -2,0 -3,8 2,5 5,3 0 0
2,12 1,82 1,87 1,76 1,86 1,82 1,61 1,69 1,95 2,00 1,95
8,5 8,6 7,9 7,0 59 7,1 6,6 6,4 6,4 5%, 6
6,9 8,7 8,4 7,8 6,4 6,8 6,8 6,2 57 5Y, 5%,
13,7 13,8 13,5 12,7 11,6 11,5 11,7 11,7 11,8 11% 12

Bijlage B2

Bestedingscomponenten voor een aantal industrielanden, 1984-1999
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Verenigde Staten

1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 5021 4,9 4,5 3,7 3,0 3,9
Bruto investeringen 1301 15,0 5,0 2,2 -0,6 1,9
Uitvoer goederen en diensten 845 6,4 1,3 6,7 9,8 15,8
Invoer goederen en diensten 963 24,5 6,9 6,6 52 3,5
Bruto binnenlands product 7388 6,1 3,2 3,1 2,7 3,7
Japan
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 2752 2,6 3,3 3,5 4,2 53
Bruto investeringen 1356 4,3 5,0 4,8 9,1 11,5
Uitvoer goederen en diensten 457 14,8 54 -5,7 -0,5 59
Invoer goederen en diensten 432 10,5 -1,4 1,9 9,5 20,9
Bruto binnenlands product 4589 3,9 4,4 2,9 4,2 6,2
Duitsland
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 1359 1,8 1,7 3,5 3,4 2,7
Bruto investeringen 485 0,2 -0,7 3,3 1,8 4,3
Uitvoer goederen en diensten 570 8,2 7,6 -0,6 0,4 55
Invoer goederen en diensten 541 52 4.5 2,7 4,2 51
Bruto binnenlands product 2354 2,8 2,0 2,4 1,5 3,7
Frankrijk
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 938 11 2,4 3,9 2,9 3,3
Bruto investeringen 268 -2,6 3,2 4,5 4,8 9,6
Uitvoer goederen en diensten 368 7,0 1,9 -14 3,1 8,1
Invoer goederen en diensten 328 2,7 4,5 71 7,7 8,6
Bruto binnenlands product 1541 1,3 1,9 2,5 2,3 4,5
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
2,4 1,6 -0,7 2,9 3,0 3,3 2,6 2,6 3,3 3 2%
1,4 -2,2 -71 6,7 7,2 8,9 6,4 7.4 6,8 7 3%
11,3 7,8 6,0 6,5 3,2 9,1 10,6 8,3 12,5 5% 5Y»
3,1 3,1 -1,3 7,2 9,3 12,4 9,2 9,1 13,9 9 5
3,3 1,1 -1,0 3,0 2,5 3,7 2,4 2,8 3,8 2> 2
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
4.8 4,4 2,5 2,1 1,2 1,9 2,0 2,9 1,1 0 1Y
8,2 8,5 3,3 -15 -2,0 -0,8 1,1 9,5 -3,1 -1Y Ya
9,1 6,9 5,2 5,0 1,3 4,6 54 35 10,9 7 7
18,6 7,9 -3,1 -0,7 -0,3 8,9 14,3 11,5 -0,1 3% 5
4.8 5,1 3,8 1,0 0,3 0,6 1,4 3,9 0,9 0 1Y%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
2,8 51 5,4 2,8 0,1 1,2 1,9 1,3 0,4 2 2Ys
6,2 9,1 9,8 3,5 -5,6 3,5 0,8 -1,2 0,0 3% 4
10,2 0,4 -2,5 -0,3 -50 7,9 6,2 4,5 10,5 8Ya 6%
8,3 55 9,3 2,0 -5,9 7,7 6,9 2,2 6,4 6% 6
3,6 3,2 2,4 2,2 -1,2 2,7 1,8 1,4 2,2 2% 3
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,1 2,7 1,4 1,3 0,2 1,4 1,8 1,9 0,6 2 2Y
7.9 2,8 0,0 -2,8 -6,7 1,3 2,8 -0,8 0,4 3% 4
10,2 54 4,1 4,9 -0,4 6,0 5,9 4.8 9,5 7Y 7
8,1 6,1 3,0 1,2 -3,5 6,7 5,0 2,8 54 6 6%
4,3 2,5 0,8 1,2 -1,3 2,8 2,2 1,3 2,3 3 2%




188

Bijlage B2 Bestedingscomponenten voor een aantal industrielanden (vervolg)

Verenigd Koninkrijk

1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 734 2,0 3,8 6,8 53 75
Bruto investeringen 179 8,9 4,2 2,6 10,3 13,9
Uitvoer goederen en diensten 341 6,5 6,0 4,5 58 0,5
Invoer goederen en diensten 349 9,9 2,6 6,9 7,8 12,6
Bruto binnenlands product 1154 2,5 3,5 4,4 4,8 5,0
Italié
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 743 2,5 31 4,2 4,3 4,6
Bruto investeringen 203 3,4 0,5 2,0 4,4 6,9
Uitvoer goederen en diensten 321 79 3,5 0,8 4,4 5,0
Invoer goederen en diensten 257 12,2 5,0 4.3 12,0 6,1
Bruto binnenlands product 1211 2,6 2,8 2,8 3,1 3,9
Belgié
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 166 0,9 2,0 2,0 2,5 2,9
Bruto investeringen 46 1,9 0,7 4,5 5,6 15,7
Uitvoer goederen en diensten 195 5.2 1,2 55 6,1 8,5
Invoer goederen en diensten 182 5,6 0,8 7.4 8,5 8,1
Bruto binnenlands product 264 2,2 0,7 1,6 2,1 4,9
Nederland
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 236 1,2 2,8 2,6 2,7 0,8
Bruto investeringen 78 57 6,7 6,9 0,9 4,6
Uitvoer goederen en diensten 213 75 51 1,8 4,0 9,0
Invoer goederen en diensten 187 5,0 6,3 3,5 4,2 7,6
Bruto binnenlands product 396 3,0 3,2 3,0 1,4 2,7
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,2 0,6 -2,2 -0,1 2,5 2,8 1,7 35 4,2 32 2Ya
6,0 -3,5 -9,5 -15 0,6 4,3 1,5 1,8 2,4 5Yv, 3%
4,7 50 -0,7 4.4 3,5 9,3 7,8 6,9 75 4 5
7,4 0,5 -5,2 6,9 3,0 55 4,2 8,5 7,2 8 5Y,
2,2 0,4 -2,0 -0,5 2,1 4,3 2,7 2,3 3,5 2Ya 2Ya
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,6 2,5 2,7 1,3 -3,4 1,0 1,2 1,1 2,4 2 2
4.4 3,6 0,8 -1,8 -12,8 0,2 59 1,2 0,3 32 4
7,7 71 0,1 6,8 9,8 10,1 11,6 -0,7 6,3 6% 6%
9,0 9,4 3,3 7,4 -8,8 7,3 8,8 -2,3 10,4 6Y2 6%
2,9 2,2 1,1 0,6 -1,2 2,1 3,0 0,7 1,4 2 2%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,9 2,7 2,9 2,3 -0,8 1,3 1,2 1,3 1,9 2 2Ya
11,6 12,0 -5,0 1,8 -5,0 0,3 3,0 0,6 5,0 3% 3Va
75 3,8 3,1 3,6 1,8 9,2 50 3,2 6,0 6% 6%
9,1 3,8 2,8 4,0 1,8 8,3 4,8 2,8 5,6 6 6Ya
3,4 3,7 1,6 1,7 -1,4 2,3 1,9 1,5 2,6 2% 2%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,5 4,2 3,1 2,5 1,0 2,2 1,8 3,0 3,4 3Va 2%
49 1,6 0,2 0,6 -2,8 2,2 52 6,3 6,1 3% 3V
6,6 53 4,7 2,9 1,5 6,7 7,1 45 5,9 6% 6
6,7 4,2 4,1 2,1 -2,1 6,7 7,2 53 7,1 6 5Y»
4,7 4,1 2,3 2,0 0,9 3,3 2,4 3,3 3,3 3% 3
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Bijlage B2 Bestedingscomponenten voor een aantal industrielanden (vervolg)
EU-15
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 5165 15 2,7 4,1 3,8 3,9
Bruto investeringen 1582 1,3 2,6 3,7 5,0 8,1
Uitvoer goederen en diensten 2576 7,6 4,6 14 3,8 5.8
Invoer goederen en diensten 2382 6,0 47 53 7,6 8,1
Bruto binnenlands product 8591 2,4 2,5 2,7 2,7 4,1
Industrielanden
1996 1984 1985 1986 1987 1988
mid $ volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 13831 3,3 3,8 3,8 35 4,1
Bruto investeringen 4529 7,5 4,4 3,3 4,2 7,1
Uitvoer goederen en diensten 4376 8,9 4,3 1,9 4,3 7,6
Invoer goederen en diensten 4228 11,5 4,8 53 6,9 8,3
Bruto binnenlands product 22079 4,4 3,3 2,9 3,0 4,4
EU-15
1996 1984 1985 1986 1987 1988
KKP volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 4323 15 2,8 4,1 3,9 4,1
Bruto investeringen 1306 0,9 2,6 3,8 5,4 8,5
Uitvoer goederen en diensten 2139 7,7 4,6 15 4,0 57
Invoer goederen en diensten 1986 59 4,6 55 8,1 8,5
Bruto binnenlands product 7145 2,3 2,5 2,7 2,8 4,2
Industrielanden
1996 1984 1985 1986 1987 1988
KKP volume-mutaties per jaar in %
Particuliere consumptie 11888 3,2 3,7 3,8 35 4,2
Bruto investeringen 3719 6,9 4,2 3,4 4,1 6,9
Uitvoer goederen en diensten 3724 8,8 4,3 1,8 4.5 7,6
Invoer goederen en diensten 3633 10,8 4,7 54 7,3 8,3
Bruto binnenlands product 18788 4,2 3,2 2,9 3,0 4,3
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,3 2,9 2,2 15 -0,3 1,6 1,7 2,0 1,9 2% 2Ya
71 3,8 0,9 -0,9 -6,6 2,5 3,3 0,8 2,0 4Y 4
7,8 4,0 1,3 3,6 1,7 8,8 75 4,7 8,5 7 6Y2
8,5 5,0 3,3 3,8 -3,0 7,8 6,6 3,8 73 6% 6%
3,5 2,4 1,0 1,0 -0,6 3,0 2,4 1,7 2,6 2% 2%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,2 2,5 1,1 2,1 1,2 2,4 2,1 2,4 2,3 2Ya 2Ya
5,6 2,6 -0,8 0,7 -1,3 3,4 3,1 5,6 2,3 3% 3V
8,1 5,2 2,7 4,5 2,5 8,4 7,9 53 9,4 6% 6%
7,9 4,4 16 4,0 0,7 9,3 8,0 59 8,3 7 6
3,7 2,3 0,7 1,7 0,8 2,8 2,2 2,6 2,6 2 2Ya
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,4 2,9 2,1 1,6 -0,3 1,6 1,7 2,0 2,1 2% 2V
71 3,8 0,9 -0,9 -6,5 2,4 35 1,0 2,1 4Y 4
7,7 4,1 1,4 3,7 1,9 9,0 7,7 4,7 8,4 7 6Y2
8,6 51 3,3 4,0 -2,8 7,7 6,6 3,9 7.4 7 6%
3,5 2,4 1,0 1,0 -0,5 2,9 2,5 1,7 2,6 2% 2%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,1 2,4 0,9 2,2 1,4 2,5 2,1 2,4 2,5 2% 2Ya
52 2,1 -1,3 1,2 -0,7 4,1 3,6 54 3,1 4 32
8,1 53 2,9 4,7 2,8 8,7 8,3 5,6 9,4 6% 6%
7,6 4,4 1,5 4,3 1,3 9,5 7,8 6,0 8,9 7Y 6
3,6 2,1 0,5 1,8 1,0 3,0 2,3 2,5 2,8 2 2Ya
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Bijlage B3

Overige kerngegevens buitenland, 1984-1999

Werkgelegenheid in personen

1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %
Verenigde Staten 4,7 2,4 1,7 2,9 2,8
Japan 0,3 0,6 0,5 0,4 1,2
Duitsland 0,2 0,7 1,4 0,7 0,8
Frankrijk -0,9 -0,3 0,4 0,3 0,9
Verenigd Koninkrijk 2,8 1,2 0,1 2,1 3,5
Italié 0,5 0,9 0,8 0,3 0,6
Belgié -0,2 0,6 0,6 0,5 15
Nederland 0,7 1,9 2,0 1,7 1,3
EU-15 0,2 0,5 0,7 1,2 1,5
Industrielanden 1,8 1,3 1,1 1,7 1,9
Gestandaardiseerde werkloosheid

1984 1985 1986 1987 1988

% totale beroepsbevolking
Verenigde Staten 7,5 7,2 7,0 6,2 55
Japan 2,7 2,6 2,8 2,8 2,5
Duitsland 6,7 6,7 6,0 5,8 5.8
Frankrijk 9,7 10,1 10,2 10,4 9,8
Verenigd Koninkrijk 11,1 11,5 11,5 10,6 8,7
Italié 8,1 84 9,2 9,9 10,0
Belgié 11,1 10,4 10,3 10,0 8,9
Nederland 9,3 8,3 8,3 8,0 7,5
EU-15 9,6 9,8 9,7 9,5 8,9
Industrielanden 7,7 7,6 7,5 7,1 6,6
Loonsom per werknemer bedrijven (nationale valuta)

1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %
Verenigde Staten 4,5 4,4 4,2 4,3 51
Japan 3,9 2,7 2,9 3,5 3,9
Duitsland 3,8 31 3,7 3,3 3,2
Frankrijk 8,2 7,2 4,2 4,0 4,5
Verenigd Koninkrijk 6,2 8,3 8,5 7,2 8,1
ltalié 115 10,5 6,9 7,8 8,4
Belgié 7,7 4,7 5,2 2,4 2,8
Nederland 0,0 1,7 2,8 15 14
EU-15 7,3 7,0 6,2 53 5,7
Industrielanden 5,5 5,2 4,8 4,7 5,2
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
2,5 0,6 -0,7 -0,3 1,7 3,1 1,3 1,4 2,2 1% Ya
15 1,7 2,0 1,1 0,4 0,1 0,2 0,4 1,1 Ya Ya
1,5 -0,3 -2,1 -1,8 -1,7 -0,7 -0,3 -1,2 -1,2 0 s
1,2 1,0 0,1 -0,8 -1,2 -0,1 1,1 0,0 0,2 1 1Ya
3,1 1,0 -3,2 -2,2 -15 0,7 1,1 0,2 1,7 Y 0
0,2 0,8 0,7 -1,0 -2,8 -15 -0,5 0,8 0,0 0 2
15 1,3 0,0 -0,6 -1,3 -0,7 0,4 0,1 0,6 1 1
2,1 2,2 1,7 1,6 -0,2 0,1 2,0 2,3 2,6 2% 1%
1,6 0,9 -0,9 -1,4 -1,9 -0,3 0,6 0,3 0,6 Y 1
1,9 0,9 -0,3 -0,5 -0,1 1,1 0,8 0,8 1,3 1 s
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
53 5,6 6,8 75 6,9 6,1 5,6 54 49 5 5
2,3 2,1 2,1 2,2 2,5 2,9 3,1 3,4 3,4 3% 3%
52 4,4 5,9 6,8 7,9 8,4 8,2 8,9 9,7 9% 9Ys
9,3 9,0 9,5 10,4 11,7 12,3 11,7 12,4 12,5 12 113
7,3 7,1 8,8 10,1 10,5 9,6 8,8 8,2 71 7 T2
10,0 9,1 8,8 9,0 10,3 11,4 11,9 12,0 12,1 12 12
75 6,7 6,6 7,3 8,9 10,0 9,9 9,8 9,5 9 8%
6,9 6,2 5,8 5,6 6,6 7,1 6,9 6,3 53 44 4
8,1 7,6 8,4 9,4 10,9 11,3 10,9 11,0 10,9 10%2 10%
6,1 6,0 6,8 7,6 8,1 8,0 7,6 7,7 7,4 TYa TY4
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
3,1 6,1 3,9 59 3,1 2,4 4,1 3,5 4,2 4Y, 4Y4
4.7 57 4,8 1,1 0,7 2,0 1,4 0,9 1,0 Vs 1
3,0 7,9 10,3 10,5 3,7 3,5 3,7 2,4 2,2 1% 2Ya
4,3 52 4,3 4,3 2,7 2,1 1,8 2,9 3,3 2Ya 2%
8,7 9,7 7,6 3,5 3,1 5,0 3,2 4,2 4,5 4% 4%,
9,3 8,6 9,0 6,2 3,9 2,9 59 52 4.4 3% 3%
2,5 8,2 7,2 6,0 3,1 3,8 1,3 1,3 2,2 2Ya 2%
0,8 3,2 4,0 4,1 3,4 2,2 0,3 1,3 2,3 2% 4Y
6,1 8,0 7,9 6,6 3,8 3,5 3,3 3,2 3,4 3 3Va
4,6 6,6 5,3 5,2 2,8 2,6 3,3 3,0 3,4 3 3Va
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Bijlage B3 Overige kerngegevens buitenland, 1984-1999 (vervolg)

Arbeidskosten pep verwerkende industrie (nationale valuta)

1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %
Verenigde Staten 2,7 1,6 1,2 -3,7 1,9
Japan 0,4 -2,5 53 -31 -2,8
Duitsland 1,4 1,6 3,9 6,8 0,5
Frankrijk 75 55 2,7 24 -3,0
Verenigd Koninkrijk 2,9 5,8 4,4 53 0,7
Italié 5,0 6,5 2,9 3,2 2,2
Belgié 4,0 3,2 1,9 2,2 -2,1
Nederland -39 1,2 1,6 57 -3,0
EU-15 3,9 4,7 4,1 4,7 0,5
Industrielanden 2,7 2,2 3,4 0,3 0,6
Arbeidsinkomensquote verwerkende industrie

1984 1985 1986 1987 1988

indices, 1991 = 100
Verenigde Staten 105,0 106,0 104,4 101,7 99,8
Japan 98,9 98,5 100,9 99,6 97,8
Duitsland 103,0 101,7 99,8 103,7 102,8
Frankrijk 113,9 110,7 104,6 104,1 98,6
Verenigd Koninkrijk 100,2 97,5 96,2 97,2 94,2
ltalié 96,7 95,6 92,7 92,2 90,4
Belgié 102,5 99,0 96,3 98,0 91,9
Nederland 108,3 108,3 106,5 111,8 104,5
EU-15 102,5 101,0 98,6 100,2 97,8
Industrielanden 104,2 104,0 101,8 100,9 98,4
Prijs particuliere consumptie (nationale valuta)

1984 1985 1986 1987 1988

mutaties per jaar in %
Verenigde Staten 4,2 3,6 2,7 3,9 4,2
Japan 2,6 2,3 0,7 0,5 0,5
Duitsland 2,5 1,8 -0,6 0,5 1,3
Frankrijk 7,7 5,8 2,7 3,1 2,6
Verenigd Koninkrijk 5,0 53 4,0 4,4 5,0
ltalié 12,0 9,3 6,2 53 59
Belgié 6,1 5,8 1,1 2,4 1,5
Nederland 19 2,4 0,3 0,2 0,5
EU-15 7.4 5,8 3,8 3,6 3,9
Industrielanden 5,2 4,4 3,0 3,4 3,6
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
2,1 3,7 3,4 1,6 -0,2 2,6 3,1 2,4 -0,4 s Vs
0,6 1,7 2,1 4,3 5,0 0,9 -4,4 -2,1 -3,3 Vs ez
15 59 2,9 55 3,1 -2,4 1,4 0,0 -3,3 ) Y
0,3 3,5 53 2,2 1,8 -4,9 -1,0 -0,1 -2,0 Vs 1
2,5 7,3 59 1,0 0,5 -1,4 1,9 34 2,6 2% 22
6,6 7,3 8,0 2,6 2,5 -2,9 -0,8 6,0 3,1 1% 1%
0,4 4,1 6,4 3,7 1,1 -3,8 -0,4 -0,4 0,4 Yo Yo
-3,6 0,7 4,3 3,7 -0,6 -6,4 -1,7 -1,3 -1,0 ) 1Y
2,7 6,2 5,0 3,5 1,8 -2,8 0,6 1,7 -0,4 Ya 1%
2,1 4,3 3,7 2,9 1,6 0,0 0,8 1,3 -1,0 Y Y
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

98,9 99,8 100,0 100,7 99,6 99,8 101,0 99,7

98,2 99,0 100,0 103,7 109,9 114,1 1135 111,7

102,6 103,1 100,0 101,8 103,6 101,3 102,3 101,1

97,5 97,8 100,0 100,8 100,8 97,3 95,7 96,3

92,5 95,5 100,0 98,2 95,1 91,6 89,3 89,1

91,7 95,3 100,0 100,1 98,3 93,8 88,3 88,4

89,8 91,9 100,0 100,9 99,6 94,1 91,1 89,4

98,7 97,6 100,0 102,7 100,5 94,0 90,7 90,3

96,9 98,7 100,0 100,6 100,2 96,9 95,7 94,8

98,0 99,7 100,0 101,2 101,5 101,2 100,8 100,0

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

4.9 50 4,0 3,1 2,7 2,3 2,2 2,4 2,0 1% 1%
2,1 2,6 2,5 1,9 1,2 0,7 -0,5 0,1 1,8 ¥ Vs
2,9 2,4 4.8 4,7 4,1 3,0 1,9 2,0 2,0 1% 2
3,4 2,8 3,2 2,4 2,2 2,1 1,7 2,0 1,3 1% 1%
59 55 75 51 3,4 2,2 2,6 2,6 2,2 2% 2Y>
6,6 6,2 6,9 5,6 54 4,6 5,8 4,3 2,2 2% 2Y
3,8 3,3 3,1 2,1 3,0 3,2 1,6 2,3 1,7 1 1Ya
1,2 2,2 3,2 3,1 2,1 2,8 1,5 1,3 2,1 2 1%
5,0 4,8 5,8 4,7 4,1 3,3 3,0 2,7 2,0 2 2
4.5 4,6 4.5 3,4 2,9 2,4 2,1 2,1 1,9 1% 1%
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Bijlage B3 Overige kerngegevens buitenland, 1984-1999 (vervolg)

Vorderingensaldo totale overheid (nationale-rekeningenbasis)

1984 1985 1986 1987 1988

% bruto binnenlands product
Verenigde Staten -3,8 -4,2 -4,5 -3,6 -3,1
Japan -2,1 -0,8 -0,9 0,5 15
Duitsland -2,4 -1,6 -1,8 -2,3 -2,6
Frankrijk -2,8 -2,9 -2,7 -1,9 -1,7
Verenigd Koninkrijk -3,9 -2,8 -2,9 -1,6 -0,2
Italié -11,7 -12,6 -11,7 -11,0 -10,7
Belgié -9,5 -9,0 -9,5 -7,7 -7,0
Nederland -51 -3,2 -4,7 -5,6 -4,3
EU-15 -4,8 -4,5 -4,2 -3,6 -3,3
Industrielanden -3,8 -3,6 -3,5 -2,5 -1,9
Saldo lopende rekening

1984 1985 1986 1987 1988

% bruto binnenlands product
Verenigde Staten -2,4 -2,9 -3,4 -3,5 -2,4
Japan 2,8 3,6 4,3 3,6 2,8
Duitsland 0,8 1,7 3,5 3,4 3,5
Frankrijk 0,0 0,0 0,5 -0,2 -0,3
Verenigd Koninkrijk -0,3 0,3 -1,1 -2,1 -4,8
ltalié -0,8 -1,0 0,3 -0,3 -0,8
Belgié -0,7 0,1 1,9 11 1,6
Nederland 4,3 4,3 31 1,9 2,8
EU-15 0,1 0,3 1,0 0,5 -0,1
Industrielanden -0,6 -0,7 -0,3 -0,5 -0,4
Investeringen bedrijven, excl. woningen

1984 1985 1986 1987 1988

% bruto binnenlands product
Verenigde Staten 13,1 13,1 12,3 11,6 11,6
Japan 17,7 17,9 17,6 17,5 18,5
Duitsland 111 115 11,6 11,7 11,9
Frankrijk 10,5 10,7 11,0 11,4 12,1
Verenigd Koninkrijk 11,2 11,7 11,3 12,1 13,6
Italié 11,0 10,9 10,6 11,0 11,6
Belgié 10,7 10,5 10,8 11,2 12,2
Nederland 10,9 12,0 12,9 13,1 13,0
EU-15 11,1 11,5 11,5 12,0 12,6
Industrielanden 13,2 13,4 13,1 13,1 13,6
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
-2,8 -3,8 -4,5 -5,6 -4,7 -3,3 -2,9 -2,1 -1,0 -1 -1
2,5 2,9 2,9 1,5 -1,6 -2,3 -3,7 -4,4 -3,0 -3% -2%
-0,4 -2,3 -3,3 -2,8 -3,5 -2,6 -3,3 -3,4 -2,7 -2Y -2V
-1,2 -1,6 -2,2 -4,1 -6,1 -6,0 -5,3 -4,1 -3,0 -3 -2%
0,0 -15 -2,6 -6,3 -7,9 -6,9 -5,8 -4,7 -1,9 ) -Ya
-9,9 -11,0 -10,2 -9,5 -9,6 -9,0 -71 -6,7 -2,7 -2% -2
-6,4 -5,6 -6,5 -7,2 -7,5 -51 -4,1 -3,2 -2,1 -1% -1%
-4,6 -5,0 -2,5 -3,6 -3,0 -3,6 -4,0 -2,3 -1,3 -1 -1Ya4
-2,4 -35 -4,3 -51 -6,2 -55 -51 -4,2 -2,4 -2 -1%
-13 -2.2 -28 -38 -44 -38 -37 -33 -18 -1% -1%
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
-1,8 -14 01 -0,8 -1,4 -2,0 -1,9 -1,8 -2,0 -2Y -2%
2,0 1,3 2,3 3,0 31 2,8 2,2 15 2,3 2% 2%
41 2,8 -1,2 -1,1 -1,1 -15 -14 -1,2 -0,8 ~Ya Y
-0,5 -1,0 -0,5 0,1 1,0 1,0 1,6 1,6 2,3 2% 3
-5,4 -4,5 -2.3 -2,5 -2,5 -1,8 -1,9 -1,4 -0,6 -1% -2
-15 -1,6 -2,1 -2,4 1,0 15 2,4 4,6 4,7 5 5Y4
1,5 0,7 1,6 2,0 3,8 4,0 4,5 4,8 6,6 6% 6%
3,5 3,8 3,5 3,1 4,9 54 55 5,8 6,5 6% 6%
-0,5 -0,8 -1,4 -1,3 -0,1 0,0 0,4 0,9 1,2 1Ya 1%
-06 -07 -0.2 -03 0.2 -01 0,1 0,1 0,2 0 0
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
11,5 11,1 10,3 10,0 10,2 10,6 11,2 11,5 11,8 12Y% 12%»
19,6 20,6 20,9 19,7 17,8 16,4 16,6 17,3 16,7 16%2 16Ya
12,3 13,5 14,5 13,9 12,4 11,9 11,6 11,2 10,9 11 11
12,6 12,8 12,6 11,6 10,5 10,2 10,3 10,0 9,8 9% 10
14,2 13,4 11,7 10,4 9,9 10,0 10,5 11,1 10,9 11% 11%
11,9 11,8 11,2 10,8 9,0 9,2 10,0 9,8 9,7 9%, 10
13,6 14,5 13,6 13,2 11,9 11,2 11,6 11,4 11,7 113 11%
13,4 13,1 13,1 12,5 11,7 11,2 11,6 12,2 12,6 12% 12%
13,1 13,3 13,0 12,2 11,0 10,8 11,1 11,0 10,9 11 11%
13,9 13,9 13,6 12,9 12,3 12,1 12,5 12,5 12,5 12% 12%
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Bijlage B3

Lange rente

Overige kerngegevens buitenland, 1984-1999 (vervolg)

1984 1985 1986 1987 1988

%
Verenigde Staten 12,4 10,6 7,7 8,4 8,8
Japan 7,2 6,4 5,0 44 4,7
Duitsland 8,0 7,0 6,2 6,2 6,5
Frankrijk 13,4 11,9 9,1 10,2 9,2
Verenigd Koninkrijk 11,3 11,1 10,1 9,6 9,7
Italie 15,6 13,7 115 10,6 10,9
Belgié 12,0 10,6 79 7,8 7,9
Nederland 8,1 7,3 6,4 6,4 6,4
EU-15 11,9 10,8 9,1 9,2 9,1
Industrielanden 11,4 10,1 7,9 8,1 8,2
Korte rente

1984 1985 1986 1987 1988

%
Verenigde Staten 10,1 8,0 6,5 6,8 7,7
Japan 6,5 6,6 52 4,2 45
Duitsland 6,0 54 4,6 4,0 4,3
Frankrijk 11,7 9,9 7,7 8,3 7,9
Verenigd Koninkrijk 9,9 12,2 10,9 9,7 10,3
Italié 17,3 15,3 13,4 11,3 10,8
Belgié 11,4 9,5 8,1 7,1 6,7
Nederland 6,1 6,3 5,6 53 4,8
EU-15 10,9 10,4 8,8 8,4 8,2
Industrielanden 9,8 8,7 7,4 7,1 7,4
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
8,5 8,6 7,9 7,0 59 7,1 6,6 6,4 6,3 5% 6
53 75 6,4 51 4,0 4,2 3,2 3,0 2,1 2 2
6,9 8,7 8,4 78 6,4 6,8 6,8 6,2 57 5Ys 5%
9,2 10,4 9,5 9,0 7,0 7,5 7,7 6,5 57 5Y4 5%

10,2 11,8 10,1 9,1 7,5 8,2 8,2 7,8 7,0 6Y4 6Y4
12,8 13,5 13,1 13,7 11,3 10,6 11,8 8,9 6,6 5% 5%
8,6 10,1 9,3 8,7 7.2 7,7 7.4 6,3 5,6 5%, 5%
7,2 8,9 8,7 8,1 6,4 6,9 6,9 6,2 5,6 5%, 5%
9,9 11,3 10,5 10,0 8,1 8,3 8,5 7,2 6,1 5%, 5%
8,5 9,6 8,7 8,0 6,3 6,9 6,6 6,1 5,4 5 5Y4

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
9,0 8,1 59 3,8 3,2 4,7 59 54 5,6 5% 5%
54 7,7 7,4 4,5 3,0 2,2 1,2 0,6 0,6 1 Ya
7,1 8,5 9,2 9,5 7,3 54 4,5 3,3 3,3 3% 4Ys
9,4 10,3 9,6 10,3 8,6 58 6,6 3,9 3,5 3% 4

13,9 14,8 11,5 9,6 5,9 55 6,7 6,0 6,8 T 5%
12,6 12,0 12,0 14,0 10,2 8,5 10,5 8,8 6,9 A% 4
8,8 9,6 9,4 9,4 8,2 57 4,8 3,2 3,4 3% 4
7,3 8,7 9,3 9,4 6,9 5.2 4,4 3,0 3,3 3% 4Ys
10,6 11,4 10,8 111 8,4 6,4 6,7 51 4,7 4Ys 4Ys

9,2 9,7 8,4 7,2 5,2 4,8 5,1 4,3 4,2 AYs AYs
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Bijlage B3 Overige kerngegevens buitenland, 1984-1999 (vervolg)

Dollarkoers

1984 1985 1986 1987 1988

nationale valuta per dollar

Japan (1000) 0,237 0,238 0,168 0,145 0,128
Duitsland 2,846 2,944 2,171 1,797 1,756
Frankrijk 8,738 8,986 6,926 6,011 5,955
Verenigd Koninkrijk 0,752 0,779 0,682 0,612 0,562
Italié (1000) 1,757 1,908 1,491 1,296 1,301
Belgié 57,77 59,37 44,67 37,34 36,76
Denemarken 10,36 10,60 8,091 6,838 6,730
Finland 6,003 6,203 5,069 4,395 4,183
Griekenland 112,6 138,2 139,9 1354 141,8
lerland 0,923 0,945 0,746 0,673 0,656
Nederland 3,209 3,321 2,450 2,025 1,976
Oostenrijk 20,01 20,69 15,27 12,64 12,35
Portugal 147,3 1714 149,6 141,0 143,9
Spanje 160,8 170,1 140,1 123,4 116,4
Zweden 8,272 8,604 7,122 6,340 6,128
Koopkrachtpariteit

1984 1985 1986 1987 1988

nationale valuta pewp

Japan (1000) 0,221 0,217 0,217 0,210 0,204
Duitsland 2,241 2,206 2,227 2,200 2,152
Frankrijk 6,543 6,682 6,877 6,853 6,788
Verenigd Koninkrijk 0,537 0,547 0,552 0,562 0,575
Italié (1000) 1,147 1,209 1,276 1,314 1,352
Belgié 39,53 40,48 41,14 40,80 40,02
Denemarken 9,089 9,159 9,362 9,521 9,514
Finland 5,673 5,773 5,893 5,983 6,182
Griekenland 66,49 76,19 87,39 97,67 108,5
lerland 0,697 0,705 0,736 0,725 0,719
Nederland 2,530 2,486 2,434 2,341 2,283
Oostenrijk 14,78 14,71 14,78 14,62 14,32
Portugal 55,86 65,49 77,87 83,21 89,92
Spanje 88,20 91,91 100,2 102,8 104,6

Zweden 7,690 7,940 8,298 8,428 8,654
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
0,138 0,145 0,135 0,127 0,111 0,102 0,094 0,109 0,121 0,130 0,130
1,880 1,616 1,659 1,562 1,653 1,623 1,433 1,505 1,734 1,778 1,733
6,378 5,446 5,642 5,293 5,663 5,550 4,991 5,116 5,836 5,950 5,801
0,611 0,563 0,567 0,569 0,666 0,653 0,634 0,641 0,611 0,602 0,602
1,372 1,198 1,240 1,233 1,571 1,612 1,629 1,543 1,703 1,743 1,699
39,40 33,42 34,17 32,15 34,55 33,44 29,49 30,97 35,77 36,67 35,76
7,310 6,187 6,399 6,037 6,483 6,360 5,606 5,799 6,605 6,771 6,601
4,288 3,823 4,046 4,485 5,716 5,223 4,368 4,594 5,191 5,372 5,238
162,4 158,4 182,3 190,7 229,1 2425 231,7 240,7 273,0 279,7 272,7
0,705 0,605 0,621 0,588 0,683 0,669 0,624 0,625 0,660 0,687 0,669
2,121 1,821 1,870 1,758 1,857 1,820 1,606 1,686 1,951 2,000 1,950
13,23 11,37 11,68 10,99 11,63 11,42 10,08 10,59 12,20 12,51 12,19
157,5 142,6 1445 135,0 160,8 166,0 150,0 154,2 175,3 181,7 177,1
118,4 102,0 103,9 102,4 127,3 133,9 124,7 126,6 146,4 150,4 146,6
6,446 5,919 6,048 5,824 7,785 7,716 7,137 6,708 7,637 7,789 7,594
1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
0,199 0,195 0,193 0,191 0,188 0,184 0,178 0,173
2,110 2,090 2,104 2,168 2,198 2,203 2,198 2,172
6,700 6,610 6,572 6,552 6,553 6,507 6,469 6,417
0,591 0,602 0,618 0,630 0,633 0,630 0,631 0,635
1,377 1,420 1,472 1,503 1,533 1,554 1,596 1,635
40,11 39,50 39,21 39,63 40,11 40,26 39,93 39,65
9,512 9,390 9,272 9,334 9,172 9,126 9,059 9,017
6,297 6,380 6,295 6,183 6,155 6,100 6,099 6,035
120,0 141,0 157,5 176,4 194,4 210,5 224,7 238,4
0,727 0,690 0,676 0,675 0,688 0,682 0,673 0,666
2,215 2,170 2,146 2,141 2,129 2,133 2,120 2,099
14,12 14,00 13,99 14,24 14,25 14,37 14,37 14,29
96,52 104,0 112,2 120,8 125,0 129,3 132,8 133,8
107,2 110,0 113,2 117,8 120,3 1225 125,6 126,6
8,959 9,340 9,679 9,534 9,573 9,602 9,751 9,621
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Bijlage B4 Convergentiecriteria Economische en Monetaire Unie, 1997-1999
Consumentenprijs Lange rente
1997 1998 1999 1997 1998 1999
mutaties per jaar in % %
EMU-nornt 2,7 2% 2% 7,4 TYa 7%
Duitsland 1,5 1Y 1Y% 57 5Y4 5%
Frankrijk 1,3 1Y 1% 57 5%, 5%
Verenigd Koninkrijk 1,9 2V, 2Y, 7,0 6Ya 6%
Italié 19 2 2 6,6 5% 5%
Belgié 1,5 1Y 1Ya 5,6 5Y% 5%
Denemarken 2,0 2% 2% 6,2 5% 6
Finland 12 1% 2 4,8 4%, 5Y4
Griekenland 54 4> 3% 9,3 8% 7%
lerland 12 2Ys 3 6,5 5% 6
Luxemburg 1,4 1% 1% . . .
Nederland 19 1% 1Y, 5,6 5Ys 5%
Oostenrijk 1,2 1Y 1Y% 4,8 4Ys 4%,
Portugal 19 2 2 55 4% 5%
Spanje 19 2Y, 2Y4 58 4%, 5Y4
Zweden 19 2 2 6,6 5% 6Ya
Totaal EU-landen 1,7 13, 13 6,1 5% 5%

@ Omschrijving EMU-normen: Inflatie: De gemiddelde geharmondméndex van de consumentenprijzen (HICP) in de drie lidstatemlenefagste
stijging, plus 1% procentpunt. Rente: Het gemiddelde van de renteniirealss drie lidstaten met de laagste inflatie, plus 2 procentpunt.
Vorderingensaldo: Maximaal tekort tenminste dichtbij 3% BBP.rieidsschuld: Voldoende afnemend en in bevredigend tempo bewegend naar
60% BBP. De definitie van het bruto binnenlands product is nog niet geheel geharmoniseerd.

Bron: CPB, OESO, EC en DNB.
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EMU-overheidstekort

Bruto schuldquote

1997 1998 1999 1997 1998 1999

% BBP % BBP
EMU-norm -3 -3 -3 60 60 60
Duitsland -2,7 -2% -2Y 61 61 61
Frankrijk -3,0 -3 2% 58 58 58
Verenigd Koninkrijk -19 -Y ~Ya 53 52 51
Italié -2,7 -2% -2 122 118 114
Belgié -2,1 -1% -1% 122 118 114
Denemarken 0,7 1Y, 1% 65 60 55
Finland -0,9 0 Y2 56 54 52
Griekenland -4,0 -2¥% -2% 109 108 105
lerland 0,9 1 1 66 60 54
Luxemburg 1,7 1 s 7 7 8
Nederland -1,3 -1% 1Y 72 70 69
Oostenrijk -2,5 -2 -2Y4 66 65 64
Portugal -2,5 -2Y -2Ya 62 60 58
Spanje -2,6 -2 -2 69 67 66
Zweden -0,8 Yo Yo e 74 70
Totaal EU-landen -2,4 -2 -1% 72 70 69
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Bijlage C1 Volume-ontwikkeling van de binnenlandse a&ewoorraadvorming
afkomstig uit het binnenland, 1988-1999

1996 1988 1989 1990 1991

min gld mutaties per jaar in %

1. Landbouw en visserij 25460 0,9 1,3 0,304

2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 46960 2,1 1,0 38,7

3. Overige industrie 45550 3,5 3,5 3,2-0,9

4. Chemische, rubber- en kunststofverw.in-20840 3,1 4,2 1,1-0,8

dustrie

5. Metaalindustrie 45150-2,9 9,4 5,8 0,8
6. Aardolie-industrie 18160 18,2 7,3 0,7 3,4
7.  Delfstoffenwinning 15370 -8,6 -0,7 4,4 6,4
8. Openbare nutsbedrijven 29826- 2,5 0,2 3,1 7,1

9.  Bouwnijverheid en -installatiebedrijven 91810 10,9 3,4 1,2 1,3
10. Verhuur van en handel in onroerend goed 77960 1,8 4,1 3,9 3,3

11. Handel en reparatiebedrijven 134190 15 5,2 57 3,4
12. Transport-, opslag- en communicatiebedsij170 4,6 50 54 4,6
ven
13. Bank- en verzekeringswezen 53950 3,0 441,4 1,4
14. Rest tertiaire diensten 143440 4.8 6,8 6,8 5,2
15. Zorg 59180 1,6 1.4 21 30
16. Omzetbelasting 48200 2,3 3,6 3,2 3,0
17. Consumptie niet-ingezetenen in Nederlan8310 39 208 -91 228
2-6. Industrie 176660 2,3 4,5 3,6-0,3
2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 221860 0,9 3,7 3,6 1,0
10-15.  Diensten 519890 2,8 4,9 45 3,7
1-17. Bedrijvei 899240 3,0 4,0 37 24

Marktsectot 746730 3,5 4.3 3,8 2,2
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WoO. open sectér 284450 2,0 3,8 3,2 1,2
afgeschermde sector 322270 3,0 5,3 5,4 3,3

2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botenaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

®Incl. N.A.G. en desinvesteringen.

¢ Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroererdigyoeorg.

d Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportagegsi communi-
catiebedrijven; N.A.G. en desinvesteringen.

¢ Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezerergsitre diensten;
consumptie niet-ingezetenen in Nederland.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

0,1 0,4 -2,2 -0,2 -10 -7,6 8% Ya
1,9 1,1 0,5 1,0 -0,1 0,8 1% 1%
-2,0 -16 2,1 1,2 2,7 3,4 2% 2Ya
-2,3 15 3,5 2,4 -15 -0,6 4 3Ya

-08 -155 9,7 2,7 7,4 0,2 1% 4
2,8 11,2 2,0 10,6 7,4 3,3 2 3Y2
-16 5,0 0,4 1,6 71 -6,7 4 -1
-1.2 3,0 0,6 2,0 6,8 -3,3 4% 3
-0,3 -2,9 2,0 2,0 1,3 5,8 3% 2Ys
3,3 3,9 3,1 2,1 2,7 3,0 2% 2%
1,3 -18 1,6 3,4 3,2 4,1 3% 3%
4,2 1,4 3,7 5,5 6,4 6,6 SYa 5
0,9 0,3 3,9 1,8 6,7 4,5 1% 2Ya
3,3 2,6 3,8 4,7 5,5 5,9 SYa 3%
2,8 1,4 2,0 0,8 1,3 1,7 1% 1Y
2,7 0,4 3,1 15 3,8 4,3 3Ya 2Y4
4,9 -9,7 -1,2 9,7 3,7 -31 1 1
-0,2 -3,2 3,6 2,5 3,0 1,4 2Y4 2%
-0,4 -19 3,0 2,4 3,8 0,2 2Y2 2Y2
2,5 1,0 2,9 3,3 4,2 4,4 3 3Va
1,3 -0,1 2,7 2,7 3,6 3,3 3Y2 2%
11 -0,6 2,8 3,0 3,9 3,6 3% 3
0,3 -14 2,7 2,9 3,7 1,1 3Y2 3

2,0 0,6 3,0 3,5 4,8 5,2 4Y, 3%




BIJLAGEN 209



210

Bijlage C2 Volume-ontwikkeling van de buitenlandse afzet, 1988-1999
1996 1988 1989 1990 1991

min gld mutaties per jaar in %

1. Landbouw en visserij 16930 4.3 76 11,5 6,6

2.  Voedings- en genotmiddelenindustrie 41150 3,2 4,0 6,1 7,7

3. Overige industrie 19860 11,7 8,6 7.8 2,9

4, Chemische, rubber- en kunststofverw.in40640 10,2 3,8 29-14
dustrie

5. Metaalindustrie 57900 8,7 6,8 39 23

0. Aardolie-industrie 15150 -5,2 0,1 -29 3,9

7. Delfstoffenwinning 9760-11,1 15,7 10,6 111

8. Openbare nutsbedrijven 40 . :

9. Bouwnijverheid en -installatiebedrijven 3100-5,2 158 31,3-3)9

10. Verhuur van en handel in onroerend goed 10 : .

11. Handel en reparatiebedrijven 34710 9,8 7,9 6,8 81

12. Transport-, opslag- en communicatiebe@220 7,4 7,3 33 46
ven

13. Bank- en verzekeringswezen 22406-2,9 9,7 53,1-234

14. Rest tertiaire diensten 9590 11,5 97 141 75

15. Zorg 0

17. Consumptie niet-ingezetenen in Nederland 9310 39 26,81 228

18. Wederuitvoer 68920 26,2 7,3 50 7,3

2-6. Industrie 174690 6,7 51 40 28

2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 184500 5,9 54 42 31

10-15. Diensten 73780 8,5 7,9 7,5 5,3

1-17. Bedrijvef 288540 6,1 6,5 54 4.2

Marktsectof 278770 6,7 6,3 53 4.0
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WoO. open sectér 219820 6,5 55 4.7 3,1
afgeschermde sector 55850 8,4 10,4 6,8 8,5

2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botenaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

®Incl. N.A.G. en desinvesteringen.

¢ Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroererdigyoeorg.

d Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportagegsi communi-
catiebedrijven; N.A.G. en desinvesteringen.

¢ Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezerergsitre diensten;
consumptie niet-ingezetenen in Nederland.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

5,2 0,2 7,0 1,3 1,7 =35 4Y, 4Y5
2,9 5,5 4,4 3,5 25 =06 4% 3Ya
0,2 -16 3,0 0,5 15 4,7 A 4%
1,6 -1,7 8,2 8,0 0,7 10,7 8 TYa
0,9 -2,2 0,9 12,2 4,1 9,2 8Ya 6Y2
1,6 1,5 2,1 4,6 11 2,6 2Y 2%
12,2 2,0 -0,7 -0,1 17,2 -92 -4 -1
-13,1 12,5 22,6 -3,8 13,2 4,1 1% 2Y4
3,0 1,5 9,3 4,3 6,3 6,3 Y2 SY2
5,7 5,4 4,7 4,2 4,6 6,0 A% SY2
-11,2 354 -14,5 3,7 8,6 3,8 1% 4%

5,6 7,0 3,8 5,4 7,8 8,8 5% 4%,
4,9 -9,7 -1,2 9,7 3,7 -31 1 1
4,6 4,2 18,4 14,0 7,4 10,3 11 Ya
15 0,1 3,7 7,0 2,4 6,2 6Y2 SY2
2,0 0,2 3,5 6,7 3,1 5,4 6 SVa
3,9 4,6 6,0 4,4 59 6,4 6 SY2
2,7 1,0 4,4 5,6 3,8 4,8 5% 5
2,3 0,9 4,6 5,7 3,4 5,3 6 SVa
2,3 0,7 4,1 6,0 2,6 54 6 SVa

3,2 1,4 5,4 53 6,2 50 6 __ 4%
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Bijlage C3 Volume-ontwikkeling van de bruto toegevoeggmarde (factorkosten),
1988-1999

1996 1988 1989 1990 1991

min gld mutaties per jaar in %

1. Landbouw en visserij 19750 5,2 7,0 10,1 3,2

2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 18500 0,5 4,7 2,9 4,7

3. Overige industrie 24870 5,9 4.0 28 -1,1

4, Chemische, rubber- en 19190 7,3 4.8 28 -2,2
kunststofverw.industrie

5. Metaalindustrie 36280 1,7 5,3 3,3 0,9

0. Aardolie-industrie 3920 3,5 -8,7 16,7 -0,5

7. Delfstoffenwinning 17700 -11,4 44 -0,1 9,0

8. Openbare nutsbedrijven 11190 2,7 0,2 3,0 3,4

9. Bouwnijverheid en -installatiebedrij- 33350 9,7 1,5 15 -1,0
ven

10. Verhuur van en handel in onroerend66590 -0,1 5,4 3,9 2,5
goed

11. Handel en reparatiebedrijven 80270 3,3 4.4 51 4,3

12. Transport-, opslag- en communicatie48420 3,2 55 6,1 7,0
bedrijven

13. Bank- en verzekeringswezen 32900 1,5 3913 -22

14. Rest tertiaire diensten 95590 5,8 8,0 7,4 4,1

15. Zorg 44930 0,4 1,3 2,1 2,5

17. Rentemarge banken - 25720 28 -11 1,3 2,8

2-6. Industrie 102760 3,6 4.4 3,3 0,4

2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 131650 1,3 4.1 2,9 1,8

10-15. Diensten 368700 2,7 5,0 4.6 3,5

1-17. Bedrijveh 528690 2,7 5,0 4,4 2,8
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Marktsectot 399470 4,1 5,3 49 2,6
WO. open sectér 182120 3,7 4.7 49 2,5
afgeschermde sector 183040 4,1 6,8 5,5 3,3

2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botenaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

®Incl. niet afgedragen omzetbelasting.

¢ Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroererdieyoeorg.

d Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportgepsiaommunica-
tiebedrijven.

¢ Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezerergsite diensten;
rentemarge banken.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
4,1 1,7 6,0 1,4 1,1 2,0 Ya 3Ya
2,0 0,8 6,0 2,8 1,4 2,5 3% 2%
-2,8 -1,0 3,3 0,1 1,5 3,6 3 294
0,3 0,2 9,9 58 -0,3 6,7 6Y% 6Y4
-1,0 -43 5,7 4,0 2,3 4,2 4Y, 4
2,1 -4,5 11,8 4,3 4,6 6,0 -1% 6Ya
1,4 1,8 -1,0 0,7 105 -95 7 - 4%
1,0 0,4 19 3,2 2,9 -0,4 4%, 3%
-3,1 -2,4 1,1 -12 0,9 5,2 3 2
3,4 4,0 2,8 2,2 2,5 2,8 2Ys 2Ys
1,4 -2,0 1,9 4,1 3,2 4,2 4Y, 3%
4,5 1,5 4,4 3,7 5,5 6,6 5Y% 5
0,6 -0,1 1,4 -11 6,1 3,9 Ya 1%
3,5 2,8 3,7 5,4 4,5 59 5Y% 4
2,5 1,4 1,5 0,4 1,0 1,5 1% 1Y,
-0,3 1,7 -2,0 2,1 4,0 3,5 1 2
-0,5 -1,8 6,1 3,2 1,5 4,3 4 4
-0,1 -1,1 4,8 2,9 2,7 2,0 3% 294
2,7 1,3 2,7 3,1 3,7 4,4 3% 3Ya
1,8 0,4 3,5 2,6 3,0 3,8 3% 3
1,5 -0,4 4,1 3,0 3,1 4,8 4Y, 3%
1,3 -0,4 5,4 3,1 2,6 4.4 4 4
2,5 0,1 3,3 4,0 4,3 5,2 4%, 3%
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Bijlage C4 Volume-ontwikkeling van de werkgelegenheid, 1988-1999

1996 1988 1989 1990 1991
in 1000 mutaties per jaar in %
arb.jaren

1. Landbouw en visserij 247 0,0 -04 0,0 -04

2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 150 0,0 0,0 0,6 0,0

3. Overige industrie 242 4,1 3,2 15 0,0

4, Chemische, rubber- en 102 2,6 1,7 2,5 0,0
kunststofverw.industrie

5. Metaalindustrie 341 -1,8 0,5 24 -0,8

6.  Aardolie-industrie 9 -91 0,0 0,0 0,0

7. Delfstoffenwinning 9 0,0 0,0 0,0 0,0

8. Openbare nutsbedrijven 40 0,0 0,0-2,2 -22

9. Bouwnijverheid en -installatiebedrij- 413 3,2 1,0 0,8 0,0
ven

10. Verhuur van en handel in onroerend 43 2,9 2,8 0,0 2,8
goed

11. Handel en reparatiebedrijven 997 3,1 3,1 3,9 3,7

12. Transport-, opslag- en communicatie- 367 0,6 1,2 2,3 3,1
bedrijven

13. Bank- en verzekeringswezen 190 11 1,7 1,6 1,6

14. Rest tertiaire diensten 1147 4.6 57 5,6 3,2

15. Zorg 527 0,4 0,9 2,3 1,4

2-6. Industrie 843 0,5 1,3 1,8 -0,3

2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 892 0,5 1,2 1,6-0,4

10-15. Diensten 3271 2,6 3,1 3,8 2,9

1-15. Bedrijven 4823 2,0 2,3 2,8 1,7
Marktsectoft 4244 2,2 2,5 2,9 1,8
WO. open sectér 1497 0,5 1,0 1,5 0,4

afgeschermde sector 2333 3,5 4.1 4,5 3,2
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2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botesaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

b Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroererdieyoeorg.

¢ Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportgepsiZommunica-
tiebedrijven.

4 Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezenemégtre diensten.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
0,8 -0,5 -2,2 -20 -10 -19 -2 - 1%
0,0 -04 -3,6 -0,7 -1,7 -1.2 2 -
-04 -13 -3,6 -0,7 -2,3 0,7 Ya Ya
-0,8 -2,3 -7,2 -53 -31 0,0 1 2
-13 -57 -4,7 -0,6 0,3 0,4 Ya 1Y
0,0 -4,0 -10 2,1 -4,1 -2,2 0 0
0,0 -10 -3,0 -73 0,0 0,0 0 0
0,0 -2,0 -14 -19 -31 -2,7 oz 0
-0,3 0,6 -10 1,2 2,7 3,0 Ya 0
2,7 3,9 4,0 2,2 2,4 0,7 0 Ye
2,1 0,3 -0,0 1,7 2,4 3,3 3Ya 2Ys
2,5 -16 -21 0,3 2,2 1,6 2 1%
-0,5 0,9 -10 0,2 1,3 0,6 ez -
2,5 2,2 5,0 7,2 6,7 7,2 6Y2 3Va
3,1 1,2 0,3 1,8 1,0 15 2 1Y
-0,7 -31 -4,5 -1,2 -13 0,1 Ya Ya
-0,7 -31 -4.3 -13 -13 -0,0 Ya Ya
2,3 0,9 1,3 3,3 3,6 4,0 3 2Ya
1,3 -0,1 -0,2 1,9 2,3 2,8 2Y 1%
11 -0,3 -0,3 1,9 2,5 3,0 2% 1%
0,2 -2,3 -35 -10 -04 0,1 Ya Ya
2,1 1,2 2,1 4,1 4,4 5,0 4% 2Y2
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Bijlage C5 Prijsontwikkeling van de bruto productie, 1988-1999
1996 1988 1989 1990 1991

min gld mutaties per jaar in %

1. Landbouw en visserij 42380 0,1 6,2 5,7 1,6

2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 88110 2,0 54,4 0,1

3. Overige industrie 65410 1,2 2,0 1,8 1,7
4. Chemische, rubber- en kunststofverw.in-61480 4.0 26 -29 -1.3

dustrie

5. Metaalindustrie 103050 2,3 3,3 0,4 1,0
6. Aardolie-industrie 33310-10,4 17,4 80 0,8
7. Delfstoffenwinning 25130 -7,8 16 12,8 93
8. Openbare nutsbedrijven 29876- 3,0 0,2 7,2 4,6

9.  Bouwnijverheid en -installatiebedrijven 94900 2,3 3,3 2,8 2,9
10. Verhuur van en handel in onroerend goed 77970 2,9 2,5 3,0 42

11. Handel en reparatiebedrijven 168900 0,8 1,3 2,8 1,3
12. Transport-, opslag- en communicatiebedri$390 0,9 0,9 0,4 2,5
ven
13. Bank- en verzekeringswezen 56190 1,5 5:60,4 50
14. Overige tertiaire diensten 153030 1,6 1,8 28 3,0
15. Zorg 59180 1,0 1.4 38 47
16. Omzetbelasting 48200 0,6-6,0 2,4 2,9
2-6. Industrie 351360 1,3 45-04 05
2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 406350 0,5 4.1 0,7 1,3
10-15. Diensten 593670 1,3 1,9 2,3 2,9
1-17. Bedrijven 1187780 1,0 2,7 1.4 22
Marktsectoft 1025490 1,1 2,8 0,9 1,8
WO. open sectér 504260 0,9 4,0 -0,5 1,1

afgeschermde sector 378120 1,2 2,1 2,3 2,4
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2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botesaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

b Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroererdieyoeorg.

¢ Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportage@si communi-
catiebedrijven.

d Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezen; otertigére diensten.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
-4,3 -71 3,6 -2,2 2,4 3,4 Ya Ya
2,1 -39 0,6 0,3 1,7 3,2 1 Ya
1,0 0,1 1,2 4,0 0,1 0,8 2% 1Y
-3,8 -2,3 1,7 6,1 -11 3,9 Ya 0
0,6 0,2 0,5 15 0,3 15 2 1Y
-7,6 -16 -2,2 -31 15,6 5,0 =22 -1%
-8,5 -6,4 -11 4,5 3,5 11,3 -2Y% - 5%
-0,6 -0,8 1,4 3,8 50 7,5 1%a  -2%
3,4 2,8 1,8 2,3 2,5 2,7 3 2Ya
5,2 5,0 4,8 5,2 3,6 3,6 3Y2 3Va
2,2 3,1 2,1 0,6 0,1 1,4 1% 1%
1,2 1,7 15 0,2 -0,3 0,7 Yo Ya
6,6 6,0 7,0 2,6 -10 3,6 1% 2Y2
3,4 3,1 2,2 2,3 2,1 2,5 2% 2Ya
3,1 2,5 2,0 2,0 1,3 1,9 3 3Va
1,4 -2,3 1,3 1,0 2,8 2,5 2 1
-04 -15 0,6 2,1 1,6 2,5 1 Yo
-10 -18 0,6 2,3 2,0 3,4 1 0
3,2 3,3 2,8 1,9 1,0 2,1 2Ya 2
1,3 0,8 1,9 1,9 1,6 2,7 1% 1Y
1,2 0,6 1,8 1,6 1,4 2,4 1% 1Y
-0,6 -15 11 15 1,6 2,6 1 Ya
3,3 3,5 2,8 15 0,7 2,2 2 2
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Bijlage C6 Arbeidsinkomensquote, 1987-1999
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1987 1988 1989 1990 1991
%
1. Landbouw en visserij 82,4 81,0 67,1 71,0 70,5
2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 82,2 84,2 81,3 74,8 75,3
3. Overige industrie 81,0 78,1 76,9 75,3 77,8
4, Chemische, rubber- en kunsts- 63,0 53,4 53,8 63,5 71,1
tofverw.industrie
5. Metaalindustrie 90,2 85,6 80,5 80,1 81,1
0. Aardolie-industrie 86,8 58,8 58,2 33,0 28,0
7. Delfstoffenwinning 6,1 7,9 7,6 6,9 6,0
8. Openbare nutsbedrijven 59,3 61,2 63,4 59,4 58,5
9. Bouwnijverheid en -installatiebedrij- 95,1 89,5 88,2 87,5 89,2
ven
10. Verhuur van en handel in onroerend 6,8 7,0 6,5 6,4 6,4
goed
11. Handel en reparatiebedrijven 74,6 74,8 73,6 73,0 76,0
12. Transport-, opslag- en communicatie-84,6 82,5 81,8 82,6 82,6
bedrijven
13. Bank- en verzekeringswezen 60,2 60,4 55,4 60,3 61,7
14. Rest tertiaire diensten 86,2 84,0 81,5 79,8 79,3
15. Zorg 78,9 79,5 79,0 79,5 79,6
2-6. Industrie 81,4 76,1 73,8 73,6 75,6
2-8. Nijverheid (excl.bouwnijverheid) 68,0 66,9 65,0 63,8 63,7
10-15. Diensten 67,4 67,1 65,2 65,5 66,1
1-17. Bedrijvei 74,4 73,7 71,1 70,6 71,2
Marktsectof 87,0 84,6 81,5 81,2 82,9
WO. open sectér 84,4 80,3 77,1 77,2 78,6
afgeschermde sector 89,8 89,2 85,8 85,1 87,2
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2 Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie; hout-, meubel- en botesaianindustrie;
papier-, grafische industrie, uitgeverijen.

®Incl. niet afgedragen omzetbelasting en rentemarge banken.

¢ Bedrijven excl. delfstoffenwinning, verhuur van en handel in onroerertiegoeorg.

4 Landbouw en visserij; industrie; openbare nutsbedrijven; transportgepsizommunica-
tiebedrijven; N.A.G. en desinvesteringen.

¢ Handel en reparatiebedrijven; bank- en verzekeringswezenergsire diensten.
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1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
78,0 93,5 78,0 80,8 82,8 76,7 79 79Ya
72,8 73,0 73,0 73,4 73,8 73,2 72% 73Ya
81,1 81,4 79,3 80,6 78,9 78,6 77 77%
78,0 83,0 67,9 56,3 62,2 58,2 57V 56%
85,2 87,0 82,5 81,5 82,2 81,4 79 78%
44.8 38,8 36,8 43,5 31,9 28,8 30Y 28%

7,4 8,3 8,3 7,7 6,7 6,7 Y4 9
60,6 59,4 55,9 53,1 51,0 49,7 49 52
91,7 90,9 89,7 90,0 88,2 87,8 87Y4 86Va

6,3 6,0 6,0 6,3 6,2 6,0 5%, 5%,
77,7 79,8 80,8 80,4 81,3 82,0 8134 82%4
82,1 80,9 77,6 78,7 77,4 76,6 76 T6Ya
60,1 59,1 53,9 54,7 56,3 53,3 54 53%
78,7 78,3 76,9 76,8 76,8 76,9 76% 77
79,8 80,4 82,4 83,1 83,8 83,4 833, 84
79,8 80,9 76,1 74,0 74,7 73,2 72 713
68,4 69,9 66,5 64,5 63,6 62,5 62Y4 63%
65,8 65,5 64,4 65,1 65,3 64,9 65 65
72,7 73,6 71,2 71,5 71,4 70,8 70v, 71
84,8 86,4 82,7 82,7 83,1 82,4 82 82
82,3 84,4 79,0 78,2 78,2 76,3 75% 75Y
87,1 88,5 85,8 86,4 87,1 87,3 8634 87Ya
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Bijlage D1

Volume-ontwikkeling van de bruto toegedmewaarde (factorkosten), 1995-1998

12.

13.

14.

1996 1995 1996 1997 1998
min gld  mutaties per jaar in %
Landbouw en visserij 19750 1,4 11 2 Ya
w.0. Tuinbouw 7480 -0,8 1,7 4Y5 4Y5
Veehouderij 7620 1,0 -1,0 1%, -5%
Akkerbouw 1590 -0,2 7,0 - 3% 2Y,
Voedings- en genotmiddelenindustrie 18500 2,8 1,4 2% 3Ya
w.v. Veehouderijproducten 4900 6,0 2,0 - 1% 5
Overige voedingsproducten 8950 0,3 11 3 3Ya
Dranken en tabaksproducten 4640 4,7 1,4 4%, 2%
Overige industrie 24870 0,1 15 3% 3
w.v. Textiel-, kleding-, leder en schoenindustrie @45 -7,0 0,4 4% 4,
Hout- en bouwmaterialenindustrie 8980 0,1 1.8 4% 2%
Papierindustrie 3070 1,3 -0,8 6% 4
Grafische Industrie 10380 1,6 2,2 1% 2%
Chemische, rubber- en kunststofverwerkende iridus 19190 5,8 -0,3 6% 6%
w.v. Basischemie 10350 9,0 -2,2 8 6Y2
Eindproducten 5390 3,8 3,6 4%, 5%
Rubber- en kunstofverwerkende industrie 3450 -0,1 0,3 6% 8%
. Metaalindustrie 36280 4,0 2,3 4Y4 4Y
w.0. Basismetaalindustrie 3440 0,8 -35 6Y2 3Ya
Metaalproducten industrie 8090 3,4 0,3 2 4Y
Machine-industrie 8340 5,2 3,7 2% 4%,
Elektrotechnische industrie 9420 54 3,9 5 4Y,
Auto-industrie 2620 17,2 11,8 10Y% 5%
Overige transportmiddelen 2260 -45 -13 4%, 3%
Transport-, opslag- en communicatiebedrijven 0842 3,7 5,5 6% 5%
w.v. Transport en opslag 32800 3,4 29 5% 4Y
Communicatiebedrijven 15620 4,5 11,4 9 TYa
Bank- en verzekeringswezen 32900 -1.1 6,1 4 Yo
w.v. Bankwezen 23930 -15 4,1 2% Ya
Verzekeringswezen 4680 -29 9,6 10%2  —-1Y%
Overige financiéle diensten 4280 4,7 12,9 4Y, 1Ya
Rest tertiaire diensten 95590 54 45 6 5%
w.v. Horeca 12320 -18 0,4 5% 2%,
Uitzendwezen 11890 22,2 16,5 15Y% 12
Overige zakelijke dienstverlening 71380 4,5 3,4 4%, 4%,
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Bijlage D2 Volume-ontwikkeling van de werkgelegetth£995-1998
1996 1995 1996 1997 1998
x 1000  mutaties per jaar in %
arb.jaren
1. Landbouw en visserij 247 -2,0 -1,0 -2 -2
w.0. Tuinbouw 85 3,0 1,2 1Y 0
Veehouderij 110 -5,0 -2,0 - 3% -4
Akkerbouw 22 -7,0 -4,0 - 4%, 0
2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 150 -0,7 -1,7 — 1Y% -
w.v. Veehouderijproducten 49 8,0 9,0 2 2
Overige voedingsproducten 82 -6,0 -89 - 3% - 2%
Dranken en tabaksproducten 19 0,0 0,0 0 0
3. Overige industrie 242 -0,7 -23 Ya Yo
w.v. Textiel-, kleding-, leder en schoenindustrie 42 -2,0 -35 1Y% 0
Hout- en bouwmaterialenindustrie 92 01 -18 1 )
Papierindustrie 23 0,6 -1,4 0 %
Grafische Industrie 86 0,2 -1,0 Ya )
4. Chemische, rubber- en kunststofverwerkende inidus 102 -53 -31 0 1
w.v. Basischemie 45 -6,1 -2,2 0 1
Eindproducten 26 -3,6 -37 0 1
Rubber- en kunstofverwerkende industrie 31 0,0-31 0 1
5. Metaalindustrie 341 -0,6 0,3 Ya Ya
w.0. Basismetaalindustrie 27 2,3 -18 -1% -1%
Metaalproducten industrie 82 -05 3,2 1% 1
Machine-industrie 78 -0,3 0,5 1 1
Elektrotechnische industrie 73 -04 -05 0 0
Auto-industrie 26 6,1 4,1 2% 2
Overige transportmiddelen 26 -44 -15 -10 -3%
12. Transport-, opslag- en communicatiebedrijven 367 3 0 22 1% 2
w.v. Transport en opslag 287 1,3 2,5 2 2Ya
Communicatiebedrijven 80 -2,8 1,4 0 %
13. Bank- en verzekeringswezen 190 0,2 1,3 Ya -
w.v. Bankwezen 111 -2,7 1,8 0 -1
Verzekeringswezen 50 2,0 0,0 2 -
Overige financiéle diensten 29 7,7 3,6 0 0
14. Rest tertiaire diensten 1147 7,2 6,7 TYa 6%
w.v. Horeca 153 0,7 2,7 3% 1%
Uitzendwezen 285 19,9 15,8 14Y» 12
Overige zakelijke dienstverlening 709 4,6 4,3 5 5
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Bijlage D3 Prijsontwikkeling van de bruto producti€d95-1998
1996 1995 1996 1997 1998
mingld  mutaties per jaar in %
1. Landbouw en visserij 42380 -2,2 2,4 3% Ya
w.0. Tuinbouw 13830 1,2 5,3 3V 73
Veehouderij 20960 -35 3,2 3 -
Akkerbouw 2870 -14,1 -19,7 2 1
2. Voedings- en genotmiddelenindustrie 88110 0,3 1,7 3 1
w.v. Veehouderijproducten 31180 -0,1 2,6 4 Ya
Overige voedingsproducten 41660 0,4 1,6 2 1
Dranken en tabaksproducten 15270 0,5 0,2 4Y, 2Y4
3. Overige industrie 65410 4,0 0,1 Ya 2%
w.v. Textiel-, kleding-, leder en schoenindustrie 876 1,9 0,4 1% 2Ya
Hout- en bouwmaterialenindustrie 23350 1,9 0,7 2% 3
Papierindustrie 9450 12,7 -55 — 1Y% 2%
Grafische Industrie 23850 3,4 1,9 - 2%
4. Chemische, rubber- en kunststofverwerkende tnidus 61480 6,1 -11 4 Ya
w.v. Basischemie 34580 8,6 -2,1 5%, -V
Eindproducten 16930 1,1 1,4 2 1¥%
Rubber- en kunstofverwerkende industrie 9970 55-1,4 Ya Ya
5. Metaalindustrie 103050 1,5 0,3 1% 2
w.0. Basismetaalindustrie 10610 7,9 -28 5% 4Y,
Metaalproducten industrie 22120 24 1,0 Ya 1%
Machine-industrie 22900 0,6 0,9 1 1%
Elektrotechnische industrie 21960 -04 -0,2 R 1Y
Auto-industrie 12270 0,2 0,9 2% 2
Overige transportmiddelen 8240 1,2 0,9 1% 2
12. Transport-, opslag- en communicatiebedrijven 839 0,2 -0,3 Ya %
w.v. Transport en opslag 57280 -0,1 0,6 1% 1%
Communicatiebedrijven 21120 1,1 -27 - 1% - 1%
13. Bank- en verzekeringswezen 56190 26 -1,0 3% 1%
w.v. Bankwezen 33220 7,2 1,5 6% 1Y
Verzekeringswezen 17670 -4,6 -57 -1 1%
Overige financiéle diensten 5300 2,2 0,2 1 2
14. Rest tertiaire diensten 153030 2,3 2,1 2% 2%
w.v. Horeca 23900 2,9 2,0 2 2Ya
Uitzendwezen 13190 1,5 2,0 2% 2%
Overige zakelijke dienstverlening 115940 2,2 2,1 2Y> 2%
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BIJLAGEN
Bijlage D4 Kerngegevens bouwnijverheid en explatatiroerend goed, 1995-1999
1996 1995 1996 1997 1998 1999
min gld mutaties per jaar in %
Bouwnijverheid en installatiebedrijven
Volume binnenlandse afzet 91810 2,0 1,3 5,8 3% 2Y4
wo. Investeringen th 50430 13 11 6,5 3Ya 2
Woningert 23440 11 -2,3 7,8 3 Ya
wv.  Nieuwbouw 15800 2,9 -35 9,4 3Y2 0
Herstel en verbouw 7650 -25 0,5 4,3 1Ya 2%
Gebouwen voor bedrijven 12020 0,6 55 7,5 4%, 4
GWW, bedrijven 4580 2,1 2,6 7,0 3% 13%
Bouwwerken overheid 10390 2,0 3,3 2,3 2% = 2Y%
wv. Gebouwen 3840 5,6 02 -20 1% -3
GWwWP 6550 0,0 5,2 49 3 -2
Onderhoudl 19480 31 2,8 3,7 3% 3%
Volume buitenlandse afzet 3100 -3,8 13,2 2,5 Ya 2Y4
Volume bruto toegevoegde waarde 33350 -1,2 1,0 51 3 2
Prijsindex binnenlandse afzet excl. btw 2,4 2,6 2,6 2% Yo 2
Loonsom per werknemer 2,6 0,0 4,4 5 4Y,
Totale kosten per eenheid product 2,2 0,8 2,6 2% 1%
Prijsindex nieuwbouw excl. btw 3,7 2,1 2,5 3 2%
niveau's ultimo periode
Arbeidsvolume (dzd arbeidsjarén) 403 413 425 429 429
Arbeidsinkomenquote (in %) 90,0 88,2 87,8 87Y 86Y4
Exploitatie van onroerend goed mutaties per jaar in %
Volume consumptie woondiensten 2,4 2,5 2,8 2% 2%
Gemiddelde huur 4,8 4,2 4,0 3% 3%
niveau's
Woningvoorraad ultimo jaar (dzd) 6283 6366 6445 6530 0661

2 Betreft investeringen in woningen voorzover getdwaoor de bouwnijverheid.

P Grond-, weg-, en waterbouwkundige werken.

¢ Exclusief interne leveringen (onderaanneming).

9 Loontrekkers en zelfstandigen.
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Bijlage D5 Kerngegevens Energie, 1996-1999
1996 1996 1997 1998 1999
niveaus mutaties per jaar in %
Energieprijzen (nominaal) dollars/vat
Ruwe olie (Brent), wereldmarkt 20,7 20,9 -71 -11,4 -29
ct/m?
Aardgas grootverbrutk 20,8 0,5 8,0 0,8 -74
Aardgas kleinverbruik 56,3 8,2 16,2 4,2 -41
ct/liter
Benziné 202,3 4,8 6,4 2,1 1,1
Diesef 143,7 9,4 4,4 0,7 0,5
LPG 63,8 9,1 15,1 -0,6 0,2
ct/Kwh
Elektriciteit grootverbruik 13,4 2,8 55 -01 -33
Elektriciteit kleinverbruik 25,7 16,4 3,8 0,0 -0,7
PJ
Energieverbruik 3053,3 45 -24 38 2,0
w.v.  Gezinnen 508,8 14,5 -10,3 6,2 1,6
Industrie 975,4 -2.2 1,0 4,2 2,3
Overige afnemers 533,1 12,7 -8,3 7,1 1,9
Transport 441,8 4,9 1,6 3,5 2,6
Energiesector 594,2 1,4 1,0 -1.2 1,5
mid gld per jaar
Aardgasbaten kasbasis 9,0 10,2 8,3 7,1
w.v.  Toevoeging FES 0,9 1,0 1,0 0,8
mutaties per jaar in %
Volume-ontwikkeling BBP 3,3 3,3 3,8 3,1
Energieverbruik 0,5 0,8 2,2 2,0
Energie-intensiteit -28 -25 -15 -11
Mton mutaties per jaar in %
CO,- emissie$ 180,4 0,4 0,6 2,4 1,9

2 Prijs voor eindverbruikers, inclusief heffingen.
" Bij normaal temperatuursverloop in 1998 en 1999.
¢ Bij normaal temperatuursverloop.
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Verklaring van afkortingen
Algemene Arbeidsongeschiktheidswet

AAW

ab aanmerkelijk belang

ABP Algemeen Burgerlijk Pensioenfonds

ABW Algemene Bijstandswet

ANIE Asian New Industrialized Economies

ANW Algemene Nabestaandenwet

AOW Algemene Ouderdomswet

ASEAN Association of South-East Asian Nations; Associatie vadafst-
Aziatische landen

AWBZ Algemene Wet Bijzondere Ziektekosten

AWF Algemeen Werkloosheidsfonds

AWW Algemene Weduwen- en Wezenwet

BBP Bruto Binnenlands Product

BLEU Belgisch-Luxemburgse Economische Unie

BNP Bruto Nationaal Product

BTW Belasting op de Toegevoegde Waarde

BZB Bemiddelingsbestand zonder baan

CAO Collectieve Arbeidsovereenkomst

CBS Centraal Bureau voor de Statistiek

CEP Centraal Economisch Plan

CPB Centraal Planbureau

DDR Duitse Democratische Republiek; het voormalige Oost-Duitsland

DNB De Nederlandsche Bank

EC Europese Commissie

ECN Energie Centrum Nederland

EMS Europees Monetair Stelsel

EMU Economische en Monetaire Unie

EU Europese Unie

Euro Valuta EMU
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Fed
FES
GATT

GLB
GOS
GWL
GWwW
HSL
HWWA

I/A

B

IEA
IFO
IHS
IMF
IOAW

IOAZ

IT

JWG
KST
LISV
MEV
NAWRU

NMP3
NNI
NR
NV
OESO
OPEC

OPL
oT

P/A
PEMBA

Federal Reserve System; stelsel van centrale banken VS
Fonds Economische Structuurversterking

General Agreement on Tariffs and Trade; Algemene On&weast
inzake Tarieven en Handel

Gemeenschappelijk Landbouwbeleid

Gemenebest van Onafhankelijke Staten

Geregistreerde Werkloosheid

Investeringen in Grond-, Weg- en Waterbouw

Hoge Snelheids Lijn

Hamburgisches Weltwirtschaftliches Archiv - Institut firt-
schaftsforschung, Hamburg

Inactieven/Actieven

Inkomstenbelasting

International Energy Agency

Institut fur Wirtschaftsforschung, Miinchen

Individuele Huur Subsidie

Internationaal Monetair Fonds

Inkomensvoorziening Oudere en gedeeltelijk Arbeidsongeschikte
werkloze Werknemers

Inkomensvoorziening Oudere en gedeeltelijk Arbeidsongeschikte
werkloze Zelfstandigen

Informatie Technologie

Jeugd Werk Garantieplan

Kleinschaligheidstoeslag

Landelijk Instituut Sociale Verzekeringen

Macro Economische Verkenning

Non-Accelerating Wage Rate of Unemployment; Werkloosheids-
niveau waarbij de loonvoet niet hoeft op te lopen

Derde Milieubeleidsplan

Netto Nationaal Inkomen

Nationale Rekeningen

Naamloze Vennootschap

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling
Organisation of Petroleum Exporting Countries; Organisatie va
olieéxporterende landen

Overige Publiekrechtelijke Lichamen

Overhevelingstoeslag

Personen/Arbeidsjaren

Premiedifferentiatie en Marktwerking bij Arbeidsongeschikitie



R&D
REA
RIVM
RwWW
SBI
SV
SZ
SZW
TFP
VAW
VB
VN
VpB
VROM
VS
VUT
WAO
WGF
WIR
WIw
WKA
WML
WNVZ
WSW
WTO
WTZ
ww
ZFW
ZW

regelingen

Research and Development; Onderzoek en Ontwikkeling
Reintegratie Arbeidsgehandicapten

Rijksinstituut voor Volksgezondheid en Milieu
Rijksgroepsregeling Werkloze Werknemers
Standaard Bedrijfs Indeling

Sociale Verzekering

Sociale Zekerheid

Sociale Zaken en Werkgelegenheid

Total Factor Productivity

Vervroegde Aflossing Woningwetleningen
Vermogensbelasting

Verenigde Naties

Vennootschapsbelasting

Volkshuisvesting, Ruimtelijke Ordening en Milieubeheer
Verenigde Staten

Vervroegde Uittreding

Wet op de Arbeidsongeschiktheidsverzekering

de (decentrale) wachtgeldfondsen

Wet Investeringsrekening

Wet Inschakeling Werkzoekenden

Wet Koppeling met Afwijkingsmogelijkheid
Wettelijk Minimumloon voor volwassenen
Werknemersverzekeringen

Wet Sociale Werkvoorziening

World Trade Organisation (voorheen GATT)

Wet op de Toegang tot Ziektekostenverzekeringen
Werkloosheidswet

Ziekenfondswet

Ziektewet
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