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BBP-groei opwaarts herzien
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Herstel komt van buiten

volume-ontwikkeling wereldhandel
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Herstel komt van buiten (2)

® Consumptie en investeringen dragen in 2010
nog niet bij aan positieve groei.

W Overheidsbestedingen dragen in 2010 nog wel
(beperkt) bij

W Groei 2010 bijna volledig op conto uitvoer
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Arbeidsmarkt puzzel (1)

™ Huidige crisis vergeleken met ICT-bubble
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Arbeidsmarkt puzzel (2)

W Vergeleken met 2002:
» Lagere groei beroepsbevolking
» Voorafgaand aan crisis hoge winstgevendheid
» Deeltijd-WW
» Grotere flexibele schil (zzp’ers, Polen)

W Vergeleken met MEV

» Sneller economisch herstel, hogere winstgevendheid

» Dalende vraag naar arbeid opgevangen via minder
uren ipv minder personen
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Inflatie laag, loonstijging heemt af
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Overheidsfinancien

EMU-saldo
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L, U, Vof W?

W Herstel in 2010 is conjunctureel herstel, deels
gevoed door overheidsmaatregelen,
voorraadcyclus

@ Kunnen nu nog niets zeggen over daarna

W Financiéle crises kunnen lang doordreunen,
maatr....
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® ...Nederland stond er relatief goed voor
S - (huizenmarkt, overheidsfinancién, inflatie,
e werkloosheid, lopende rekening, winstgevendheid)




Relatie werkloosheid - huizenmarkt

W Landen met grote daling huizenprijs zien werkloosheid
veel harder oplopen.
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Afsluitend

W Initiéle herstel komt sneller dan eerder gedacht
W Maar klap 2009 dreunt door

W Zeker ook bij overheidsfinancién

W Arbeidsmarkt kent relatief flexibele schil

W Onzekerheid blijft groot, net als nervositeit
(Dubai, Griekenland)
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