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Ten geleide

Economenbenadrukkenn hun theorieénde codrdinerenddunctie van prijzen. In

hoeverrehet prijsmechanismezich inderdaadnaar behorenvan die taak kwijt en
snel evenwichttussenvraag en aanbodbewerkstelligt,is natuurlijk een empirische
kwestie.In recentebijdragenaande literatuur over dit themagaatveel aandachuit

naar de rol van de bezettingsgraadn prijsvegelijkingen en is als maatstafvoor
marktwerking de traagheidsratio geopperd.Dit kengetalis hoog bij een kleine
coéfficient voor het niveau en een grote coéfficiént voor de mutatie van de
bezettingsgraadn een prijsmutatievergelijking, en omgekeerd.Een hoge traag-
heidsratiozou duidenop slechtemarktwerkingin de zin van prijsstarheiden gebrek
aan‘dynamiek’, met lage groei van productieen werkgelegenheidot gevolg. In dit

werkdocumentwordt betoogddat een grote coéfficiént voor de mutatie van de
bezettingsgraaduist een aanwijzing is dat veranderingenin de korte-termijn
mauiginale kostensnel wordendooigegevenin de prijzen. Simulatiesmet eenklein

model laten zien dat eenlage traagheidsrationiet gepaardgaat met snelle conver

gentie naar een (lange-termijn) evenwicht. De ligging van dit evenwicht blijkt

onafhankelijk van de traagheidsratio,zodat een lage waarde hiervan evenmin
gepaardgaatmet structureehogegroei.

Het werkdocuments samengesteldoor A. Nieuwenhuisen J.J. Graaflandvan de
afdeling ToegepasteAlgemeen Evenwichtsmodelleren PA. Terra-Pilaarvan de
afdeling Bedrijfstakkenmodelontwikkeling.

Den Haag,januari 1997 F.J.H.Don
directeur






1 Inleiding

Bij empirisch onderzoeknaar prijsvorming zijn aanwijzingenvoor een positief
verbandtussenconcentratiegraadn prijsstarheidgevonden Een hoge concentratie-
graad wordt geassocieerdnet een gebrek aan concurrentieen prijsstarheid met
slechtemarktwerking.Prijsstarheidkan verschillendebetekenisseimebben eenlage
frequentie van prijsaanpassingeen lage coéfficiént in een partieel-aanpassings-
mechanismeof een geringeinvlioed van bezettingsgradeiimeer algemeen:vraag-
variabelen)op prijzen. Hier komt alleenprijsstarheidin de laatstebetekenisaande
orde. Omdatbezettingsgradestationairevariabelenzijn en dus geeninvioed op de
lange-termijn evenwichtsprijs hebben, gaat het hier louter om de aanpassings-
processenop korte en middellange termijn zonder consequentiesvoor het
lange-termijnevenwicht.

In de literatuur over marktwerking wordt grote betekenistoegekendaan de
hoogtevan de coéfficiéntenvan het niveau en van de mutatie van de bezettings-
graadin eenprijsmutatieverelijking (Kuipers, 1991). Een geringeinvioed van het
niveauvan de bezettingsgraadvergelekenmet die van de mutati@ zou wijzen op
prijsstarheid.De gedachteis dat naarmatede prijsveranderingsterkerreageertop
onder en overbezettingsneller een nieuw evenwichtwordt bereikt. De juistheid
van dezeopvattingwordt in ParagraaR onderzochtmet eentheoretischebeschou-
wing van prijsvemgelijkingen; een sterk effect van de mutatie van de bezettings-
graadvalt juist te verwachtenals een veranderingin de korte-termijn maiginale
kostensneldoorwerktin de afzetprijs.Paragraaf3 onderzoekhet evenwichtsherstel
in eenklein, eenvoudigmodel; een sterk effect van het niveau van de bezettings-
graad blijkt niet samente gaan met snelle terugkeer naar een lange-termijn
evenwicht.Bijlage A beschrijft enkele experimentermet bezettingsgraadinvioeden
in het bedrijffstakkenmode ATHENA (CPB, 1990). Alle resultatenbevestigende
verwachtingdat veranderingvan de korte-termijn dynamiek geen gevolgenheeft
voor de lange-termijnoplossingvan het model.

2 Theorie
2.1 Winstmaximalisatie

De mamginale kostenspelenvolgensde economischeheorie eenbelangrijkerol bij
de prijsvorming. Onder volledige mededingingleidt winstmaximalisatietot de
eerste-ordevoorwaardedat elke ondernemerzijn productieniveauzé kiest dat de
maiginale kosten MK gelijk zijn aan de marktprijs p van het product, die hij als
gegeverbeschouwt:

(1) MK = p.



De eis dat geenenkeleondernememwinst maaktof verlies lijdt, impliceert dat de

maiginale kostenin dat punt gelijk zijn aande gemiddeldekosten(locaal constante
schaalopbrengstenpp geaggregeerdiveauzijn niet alleende hoeveelhedemaar

ook de prijzen endogeeren doetde inverseaanbodvagelijking, p = MK, dienstals

prijsvergelijking. Onderonvolledigemededingings de eerste-orde’oorwaardevoor

maximalewinst dat de maiginale kostengelijk zijn aan de maiginale opbrengsten
MO:

) MK = MO.

De gedaantevan de maginale-opbrengstenfunctibangt af van de marktvorm.
Onder Bertrand-mededingingzoals in het algemeen-evenwichtsmodeWiMIC
(Gelauffen Graafland,1994), geldt

(3) MO =p.(L+e€?),
waar e de eigen-prijselasticiteitvan de vraagnaarhet productis. De vemelijking
(4) p=(1+e}H™ MK = (1+mu). MK

(mu is de mark-up, die volgt uit combinatievan (3) met (2), is echter niet de
oplossingnaarde eigenprijs, want de prijselasticiteite is geenconstantemaareen
functie van alle prijzen? In relatieveveranderingemeldt

(5) f’3=(1—c).MI°<+c.f’3f,

waar p; de prijs van de (buitenlandseroncurrenteris en & de relatieveverandering
van de variabelea, voor a = p, p;, ... Onderaannemelijkeveronderstellingens c
echterklein en ligt de elasticiteit van de mamginale kosten dicht bij één. Onder
Cournot-mededingindan dat anderszijn, maaris ¢ nog steedsniet echt groot.
Daarom geldt onder onvolledige mededingingbij benaderingwat onder volledige
mededingingexactgeldt:

(6) p = MK.

1 pit geeft eentheoretischeechtvaardigingvoor het opnemenvan buitenlandse-concurren-
tenprijzenin prijsvegelijkingen, zoalsin FKSEC (CentraalPlanbureau1992) en ATHENA.
De specificatievan prijsvemelijkingenis uitvoerigerbehandeldn Nieuwenhuis(1996).



Eenvoudshalvevordt in het vervolg de mark-up constantveronderstelden geabs-
traheerdvan eenmogelijk effect van de buitenIandse—concurrentenpr"ﬁs.

Meestal wordt in prijsvemgelijkingen een vraagvariabeleopgenomen bijvoor-
beeld een bezettingsgraadternmet als rechtvaardigingde ad hoc veronderstelling
dat de mark-up daarvanafhangt. Een verklaring die bij elementairetheoretische
noties aansluit,is dat aanpassingskosteeiden tot rigiditeit op korte termijn van
sommige productiefactorenen daarmeeeen verschil tussende korte- en lange-
termijn maginale kostenveroorzakenln de volgendesubparagraafvordt daarom
de maminale-kostenfunctimaderonderzocht.

2.2 De maminale-kostenfunctie

Eenvoudshalvewnordt eerstafgezienvan technischevooruitgangen verondersteld
dat de productiefunctieop lange termijn, als alle productiefactorenvariabel zijn,

wordt gekenmerktdoor constanteschaalopbrengsterEr zijn drie (groepenvan)

productiefactorenkapitaalk, arbeid? en materiaalm (op macroniveauingevoerde
grond- en hulpstoffen). Duaal aan de productiefunctiex = f(k, ¢, m) is er een
kostenfunctie,

(7) K = C(pe Py Py X) = (B Py Pry) - X

waar de functie g(.), die lineair homogeenin zijn argumentenis, staatvoor de
lange-termijngemiddeldekostenGKL én lange-termijnmarginale kostenMKL. In
relatieveveranderingenuidt dezefunctie

(8) GKL = MKL = w, . Py + W, . Py + W, . Py

waarw; := din g / dIn p;, het kostenaandeelan factor i. De vraagvegelijkingen
voor de productiefactoremwolgenvia Shephard Lemmauit (7), bijvoorbeeld

9) k =dC/ dp,.

De veronderstellingvan volledig flexibele inzet van alle productiefactorenis
echterniet realistisch.Dit geldtin het bijzondervoor kapitaal. De enigeechtgoede
manierom hiermeerekeningte houdenbestaaterin dat in het model aanpassings-
kostenworden opgenomeren dat het strevenvan de ondernememvordt geformu-
leerd als een dynamischoptimalisatieprobleem(Maccini, 1984). Hier wordt een

2 De effectenvan veranderingvan de mark-upwordenbehandeldn CPB (1997).



eenvoudigeraanpak gevolgd, die leidt tot een veel gebruikte specificatie van
prijsvegelijkingen.

Bij de beslissingover k vormt de ondernemerverwachtingenover de factor
prijzen en de vraag. Hij doet investeringenom k op de bij deze verwachtingen
optimale, gewenstewaardek® te brengen.Op de korte termijn ligt de hoeveelheid
kapitaal,gevormdop basisvan eerdereverwachtingengchtervast. De ondernemer
kan alleen de inzet van de overige productiefactoreraanpasserals de feitelijke
factorprijzenen de feitelijke vraag afwijken van hun verwachtewaarde.Hij doet
dat z6 dat de variabelekostenVK minimaal zijn. Dit geeft

(10) VK = VC(p,, Py X, k9

en voor de korte-termijnmaiginale kosten

(11) MKK := aVC / dx.

In relatieveveranderingenuidt de MKK-functie

(11) MKK =& . Py + & - Py + & - (X = K9).

De eigenschappewan deze functie hangenvia de variabele-kostenfunctisamen
met die van de lange-termijnkostenfunctieen dito productiefunctié De elastici-
teiten g, en g, tellen op tot €één. Hun interpretatieis die van marginale aandelen
van de variabele kosten; deze zijn slechts bij een bijzondere structuur van de
productiefunctiegelijk aande overeenkomstiggemiddeldeaandelenDe elasticiteit
g, is gelijk aan minus de reciproquevan de eigen substitutie-elasticiteitolgens
Allen van de factor kapitaal. Hoe slechterkapitaal kan worden vervangendoor
variabeleproductiefactorendeste steileris de MKK-functie, datwil zeggen:deste
groteris €,. In hetgevalvan eeneenvoudigeCobb-Douglagroductiefunctie,

x=xX.K.O . mY kK+A+p=1,

geldte, = A/ (1 - k), g, =p/(L-k)eng, =k /(1 -«).}

De waardevan k® volgt uit (9) door voor de agumenterhun verwachtewaarde
in te vullen. Met behulpvan die vergelijking kan k€ uit (11’) wordengeélimineerd.
Bij benaderinggeldt

3 Zie Nieuwenhuis(1996).

41n het geval van een CES produktiefunctiegeldt e, = wy / {0 . (1 - w,)}, met g de
substitutie-elasticiteitEen lage waardevan ¢ geeftduseenhogewaardevance,.



(12) MKK = MKL® +&,. (B, — PD + &y . (O = BE) + &, . (X — %),

waar het superscripte aangeefidat het om eenverwachtewaardegaat(en k&, zoals
eerder gedefinieerd,de bij deze verwachtingenoptimale waarde van k is). In
woorden: de korte-termijn mamginale kosten zijn gelijk aan de verwachtelange-
termijn mamginale kosten met correctiesvoor de mate waarin de prijzen van de
variabele productiefactorenen het volume van de productie afwijken van hun
verwachtewaarde.

Bij toenemendeschaalopbrengstemoet eenextratermin X (met eennegatieve
coéfficiént) aan de bovenstaandeiitdrukkingenvoor de mamginale kostenworden
toegevoegdBij schattingvan prijsvegelijkingen zonderdezeterm wordt vaak een
significant negatieveconstantegevonden,die ook kan staanvoor het effect van
technischevooruitgang.

Bij empirischonderzoekaanprijsvemgelijkingenis vaakimpliciet eenbenadering
van eenvan de bovenstaandeitdrukkingenvoor de mamginale kostengebruikt. Zo
kan de mamginale-kostenfunctievan VINTAF-II en VINSEC (Draperet al., 1987)
worden gezienals een benaderingvan (11'), met de bezettingsgraadn de plaats
van de reciproguevan de capital-output ratio. De maiginale-kostenfunctievan
FKSEC volgt uit (12) als de verwachtefactorprijzengelijk zijn aan de feitelijke
prijzen, met als gevolg dat de tweedeen derdeterm van (12) wegvallen.Hieronder
wordt deze laatste benaderingvan de MKK-functie gebruikt. Om precieste zijn
wordt gesteld

(13) MKK = GKL . qP. e,

waar GKL een gewogengemiddeldevan de factorprijzenis en q := x / x® staat
voor de bezettingsgraadDe exponentiéletrend —& staatvoor het effect van de
technischevooruitgang en, bij niet-constanteschaalopbrengstenjan de ontwik-
keling in de gemiddeldebedrijffsomvang.

2.3 De prijsvemelijking
Substitutievan (13) in (1) geeftvoor de prijsvelgelijking5

(24) Nnp=a.INnGKL+B.Ing-9.t,

5 Bij onvolledigemededingingmoet aan (14) de (bijna) constanteterm In(1 + mu) worden
toegevoegdDe veronderstellingdat niet de maiginale kostenmaar de mark-up mu afhangt
van het niveauvan de bezettingsgraafzie het slot van Paragraa®.1), geeftdanin eenlog-
lineaire benaderinguiteindelijk dezelfdeprijsvemgelijking.



ofwel in relatievemutaties
(14" P=a.GKL+B.§-8.

De elasticiteita is bij constantemark-up gelijk aan één; bij empirischonderzoek
zal mendie restrictieechterniet meteenopleggenmaareerstwillen toetsen.

Merk op dat de aanwezigheidvan ¢ in dezevergelijking niets met trage prijs-
aanpassingzan doen heeft. De prijzen zijn in het onderliggendemodel volmaakt
flexibel en volgen altijd en onmiddellijk de korte-termijn maginale kosten.Deze
zZijn echterniet altijd gelijk aande lange-termijnmamginale kosten,omdat aanpas-
singskostenmaken dat het voor de ondernemeroptimaal is de kapitaalgoederen-
voorraad geleidelijk aan te passen.Pieken en dalen in de productie worden
opgevangenmet variatiesin de bezettingsgraaddie doorwerkenin de maiginale
kosten.(14) is eenvemelijking voor de evenwichtsprijsinclusief eenconjunctureel
bezettingsgraadeffecODmdat q een stationairevariabeleis, levert de term B . §
geenstructurelebijdrageaande prijsontwikkeling.

Een eenmalige permanentgositievevraagschokzal initieel eenstijging van de
bezettingsgraadkn volgens (14’) dus ook van de prijs tot gevolg hebben,maar
daarmeds het verhaalnatuurlijk niet afgelopen De bestaandgroductiecapaciteits
niet langer optimaal; de hoge bezettingsgraads zelf al eensignaaldat uitbreiding
gewenstis. De tijdelijk hoge winsten, gevolg van het feit dat de prijs wegenshet
bezettingsgraadeffeds uitgestegenboven de gemiddeldekosten, zijn niet alleen
een financiéle prikkel tot uitbreiding maar kunnenindien nodig tevensdienenter
financieringervan.De vergroting van de productiecapaciteifeidt tot eendaling van
de bezettingsgraadyaarmeede voorafgaandestijging van de mamginale kostenen
de prijs ongedaanwordt gemaakt. De kenmerkenvan het aanpassingsproces
(monotonedan wel oscillerendeconvegentie, de snelheidvan convepgentie naar
eennieuw evenwicht)hangenaf van de specificatievan zowel de prijsvegelijking
als de investeringsvegelijking. Dit wordt in de volgende paragraaf met een
eenvoudigmodel geillustreerd.

Na eeneenmaligeschokkeertde bezettingsgraadp denduur dusterugtot zijn
evenwichtswaardean één.In de werkelijkheid zorgt eenopeenvolgingvan uiteen-
lopendeschokkenervoor dat de bezettingsgraaaich in een golfbewegingom de
waarde van één slingert; een volledige periode daarvancorrespondeerinet een
conjunctuurcyclus. Vergelijking (14) impliceert dat de prijsontwikkeling een
overeenkomstigeyclischecomponentbevat.



2.4 De traagheidsratio

Een oud idee is dat prijzen reagerenop het verschil tussenvraagd en aanbods:
p=f{(d - s)/ s} metf(0) = 0 enf’(0) > 0, het Walrasiaans¢atonnementMerk op
dat dit eenniet-evenwichtsprocess: bij de huidige prijs zijn vraagen aanbodniet
aanelkaargelijk, daarommoet de prijs zich alsnogaanpassenils de vraaggroter
(kleiner) is dan het aanbod, moet de prijs omhoog (omlaag); en de prijs blijft
veranderentot een evenwichtis bereikt. Voor deze rudimentairetheorie bestaat
geen micro-economischerechtvaardiging (Arrow, 1959). Niettemin is vaak het
niveau van q als proxy van het relatieve vraagoverschotaan de prijsmutatie-
vemgelijking (14’) toegevoegdbijvoorbeeldin FKSEC (CPB, 1992, blz. 54):

(15) P=a.GKL+B.g+y.(q-1) -5

Daarbij is g genomenin afwijking van zijn normale,conjunctuurneutralevaarde,
die hier per veronderstellingéénis;6 als dat niet wordt gedaankrijgt de constante
term een andereinterpretatie.§ wordt ook wel vervangendoor Ag, wat in de
praktijk niet veel verschilmaakt.

Ter rechtvaardigingvan dezebenaderinggeldt de overeenkomsinet de verelij-
king voor de loonvoetmutatiewaarin vaak naastde veranderingook het niveauvan
de werkloosheidsvoetals verklarende variabele voorkomt. De langdurig hoge
werkloosheidin West-Europais wel in verbandgebrachtmet de relatieve grootte
van hun coéfficiénten,die iets zou zeggenover de vraagof en, zo ja, hoe snel de
werkloosheidterugkeertnaar een evenwichtsniveausnel evenwichtsherstebij een
sterkeinvloed van het niveauvan de werkloosheid hystereseals alleende verande-
ring van de werkloosheideeneffect heeft (zie Blancharden Summers1986). Naar
analogiedaarvanheeft Kuipers (1991) eenkengetalvoor padafhankelijkheicop de
goederenmarkgedefinieerddat door Van Bergeijk en Haffner (1993) de traag-
heidsratio(TR) wordt genoemdDe definitie luidt

(16) TR := 100%. B/ (B + V).

Van Bemgeijk en Haffner (1993) en Haffner (1993) vinden voor eenaantal OESO-
landen en, op een lager aggregatieniveauyoor de meeste bedrijffstakken in

6 Zij g* de bezettingsgraaderkregenmet de toppenlijnmethodezodatde maximalewaarde
vanq één is. Definieerdanq:=q /q,waarq denormalewaardevanq is.
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Nederlandhogewaardenvan TR, in de meestegevallenruim bovende 90%. Van
Bemeijk et al. (1993) doen simulatiesmet twee versiesvan het model MESEM
(Van Sinderen,1993), de een met eentraagheidsratioran 100% en de andervan
50%, en rapporterendat bij ‘flexibele’ marktwerking, volgens de tweede model-
versie, de groei van uitvoer en productieover de periode 1984-1990aanmerkelijk
hogerzoudenzijn geweestDezelfdevariatie van parametersnaaktdeel uit van de
experimenterdoor Van Sinderenet al. (1994), met vergelijkbare uitkomsten.Deze
simulatieresultaterzijn in overeenstemmingnet de idee dat de traagheidsratieen
indicator van slechtemarktwerkingis.

Hier worden vraagtekensgeplaatstbij de juistheid van deze idee en van de
vermelde simulatieresultaten.Volgens de afleidingen hierboven heeft in de
vergelijking voor de evenwichtsprijs (14), het niveau van g invioed op het
prijspeil, niet op de relatieve prijsveranderingDit impliceertvoor TR eenwaarde
van éénzonderdat daarmeeets wordt gezegdover traagheidvan prijsaanpassing.
Integendeel,de veranderingin de mamginale kosten werkt volgens het onder
liggendecomparatief-statischmodel meteendoor in de afzetprijs,zodateenkorte-
termijn evenwichtop de goederenmarktot standkomt. Toevoegingvan het niveau
van g aande evenwichtsveagelijking in relatieve mutatiesverstoortjuist dit korte-
termijn evenwicht, gedefinieerddoor de gelijkheid van prijs (meer algemeen:
mamginale opbrengsten)en korte-termijn mamginale kosten. Maar omdat g een
stationairevariabeleis, blijft hetlange-termijnevenwichtdoor dezemodelwijziging
onaangetastHet enige dat veranderdis, is de korte-termijn dynamiek.In dit licht
vallen de simulatieresultatenmet MESEM, die een structureel hogere groei
suggererenniet goedte begrijpen.

Het niveau van q in de prijsmutatievegelijking (15) legt bovendienaan het
prijsaanpassingsprocesn merkwaardigpatroonop, dat niet overeenkomtmet de
gedachteachter de toevoeging.Bekijk een geidealiseerdeonjunctuurcyclusdie
samenvalimet de eerstevolledige periodevan een sinusoide:stijging tot een piek
vanuit de neutralepositie (waar de productiegelijk is aanzijn normalewaardeen
de bezettingsgraadelijk aan één), neegangtot eendal, vervolgenshersteltot de
neutralepositie. Stel d en de mark-upeenvoudshalvep nul. Danis op tijdstip 0 de
prijs gelijk aan GKL, die samenvaltmet de lange-termijn mamginale kosten. De
eerstetwee termenvan (15) zomgen ervoor dat de prijs de korte-termijn maiginale

! Waarschijnlijk ziin de hogewaardenvan de TR-ratio in de schattingervan Haffner (1993)
vertekend.Het niveau van de bezettingsgraads niet in afwijking van éé genomen,en
tevensis in de meestegevallen de constanteonderdrukt. Daarom zal g-niveau als enige
stationairevariabelein de vergelijking de rol van de constantemet de interpretatievan een
trendterm,op zich hebbengenomenDit verklaartde lage waardevan zijn coéffici énten. De
conjunctureleprijsmutatieszullen zijn opgevangermoor de g-mutatieterm.
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kostenvolgt. De derdeterm zorgt er echtervoor dat gedurendale eerstehelft van
de conjunctuurcycluswaar de bezettingsgraadjroter dan éénis, de prijs sneller
stijgt dande maginale kosten.Halverwegede cyclus,waartijdens de neegangvan
g de neutralepositie wordt bereikt, is het verschil tussenprijs en mamginale kosten
maximaal Bij een evenwichtige bezettingsgraads er dan een uiterst oneven-
wichtige prijs. Gedurendede tweede helft van de conjunctuurcyclus,waar de
bezettingsgraadtleiner dan éénis, wordt het opgebouwdepositieveverschil tussen
prijs en mamginale kosten weer afgebroken.Al met al duurt het een volledige
conjunctuurcyclusalvorensde gelijkheid van prijs en mamginale kostenis hersteld.
Figuur 1 brengt de conjuncturele prijsontwikkeling volgens twee alternatieve
specificatiesmet TR = 1 of TR = 0, in beeld.

Figuur 1 Conjunctuele prijsontwikkelingbij TR=1enTR= 0
Tijd
fffff Bezettingsgraad —-—-— Prijs bij TR=1
——— Prijs bij TR=0

Echte conjunctuurcycliontberende symmetrietussende fasesvan hoogconjunc-
tuur en laagconjunctuuwnit dit geidealiseerdgoorbeeld,met als gevolg dat zelfs na
eenvolledige periodede gelijkheid van prijs en mamginale kostenniet bereikt hoeft
te zijn.

De implausibiliteit van het hierbovenbeschreveraanpassingsproces de reden
waaromeen effect van het niveauvan g niet voorkomtin de prijsmutatie-vegelij-
kingen van ATHENA, het bedrijffstakkenmodelvan het CPB. In het algemeen
evenwichtsmodelMIMIC wordt op voorhand uitgegaanvan evenwicht op de
goederenmarktenyitgedrukt in de gelijkheid van mamginale kosten en maiginale
opbrengstengn komt een demelijk effect evenminvoor. Alleen de prijsmutatie-
vemgelijkingen van FKSEC bevattennog wel eenterm in het niveau van q, als
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voortzettingvan eenlanger bestaanddraditie. De theoretischeen empirischebasis
hiervooris altijd zwak geweesf

Ook op het gebiedvan de loonvormingis het sterkePhillips-curveeffect, datis
de invloed van het niveau van de werkloosheidsvoetop de loonmutatie ter
discussiegestelden zijn steedsmeerstemmenopgegaardie pleiten voor eenwage
curve eenevenwichtsrelatigussenloonniveauen werkloosheidsnivealEén van de
belangrijkste veranderingenin ATHENA sinds de gepubliceerdeversie (CPB,
1990) is de ovemgang van een (sterke) Phillips-curve op een wage curve in
overeenstemmingnet de ideeéndie aan het loonvormingsprocesn MIMIC ten
grondslagiiggen?®

Desalniettemiris de idee dat het verschiltussende feitelijke waardeen de even-
wichtswaardevan een grootheid invioed op het navolgendeaanpassingsproces
heeft, intuitief zeeraansprekendDe specificatie(15) is duidelijk niet bevredigend,
maar hoe kan het beter?Het ligt voor de hand het relatieve verschil tussende
feitelijke prijs p, en de evenwichtsprijspf als verklarendevariabelein een prijs-
mutatievegelijking op te nemen.Definieere, := In(p, / p}) en stel

(17) pp=Anp,=-C.g_,+6.ANz,

waar 0 en z vectorenkunnenzijn; typischeelementervan z zijn GKL, g ent, maar
ook anderevariabelenmogen er deel van uitmaken mits zij het lange-termijn
evenwicht (14) niet verstoren.De evenwichtsprijsp{ is een niet-waagenomen
variabele,volgensde theorie gelijk aanhet rechterlidvan (14). Dit betekentdat g,
het residuvan (14) is (met a = 1). Vemelijking (17) is een eenvoudigvoorbeeld
van eenfoutencorectiemechanismeenonderwerpdatin de econometriede laatste
jaren samenmet cointegratieen de analyse van niet-stationairegegevensveel
aandachheeftgekregenDit is niet de plaatsom daaropverderin te gaan;vermeld
Zij alleendat er goedeformele agumentervoor dezeintuitieve specificatiecbestaan.
Hij verenigtkorte-termijn dynamiekmet een correctetheoretischespecificatievan
eenlange-termijnevenwichtsrelatieeoals (14). Een mogelijke rechtvaardigingvoor
g-niveau in de prijsmutatie-vegelijking is dat hij een proxy voor de fouten-
correctietermis. Maar merk op dat bij snelle prijsaanpassingle statischevemelij-
king al goed voldoet en de prijs achterafslechtsweinig hoeft te worden gecor
rigeerd. Deze interpretatie leidt dus tot de conclusie dat een groot effect van

8 \wai (1974, blz. 271 e.v) weet in een model met onzekerheidvoor de optimale
prijsaanpassingeen vergelijking af te leiden waarin het vraagoverschotvoorkomt. De
coéffici ént is echterkleiner naarmatede markt beterhet competitieveideaalbenaderien gaat
in delimiet naarnul.

9 Zie Graafland(1992).
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g-niveaujuist duidt op onvolledige prijsaanpassingijdens de periodewaarin een
schokoptreedt!

De conclusieluidt dat hogewaardenvan de traagheidsratimiet als eenindicatie
van traagheid van prijsaanpassingkunnen worden beschouwd.Integendeel, bij
instantaneaanpassing/an de prijzen aan hun korte-termijn evenwichtswaardeou
geenenkel effect van het niveauvan de bezettingsgraadp de prijsgroei optreden
en uitsluitend een invlioed van de mutatie van de bezettingsgraadvorden waar
genomen(als uitdrukking van de inviloed van de mamginale kosten).

In de bijlage wordt verslaggedaanvan experimenterwaarbij de invloed van bezet-
tingsgraderin ATHENA met50% is versterkt;het gaatom de coéfficiéntenvan Aq
in de prijsmutatie-vegelijkingen en de coéfficiéntenvan Aq en g in de investe-
ringsvegelijkingen. (Op grond van de voorgaandeoverwegingens niet het niveau
van q als verklarende aan de prijsmutatie-vegelijkingen van ATHENA toe-
gevoegd.)Het blijkt dat de aanpassingsprocessérerdoor iets andersverlopen
maar het uiteindelijke resultaatweinig tot niets verandert.Omdathet niveauvan q
niet in de prijsmutatie-vegelijkingen van ATHENA voorkomt, zeggen deze
uitkomsten nog niets over de traagheidsratio.Daarom wordt in de volgende
paragraafjeéxperimenteerthet eenklein modelwaarinvoor de traagheidsratiavel
alternatievewaardenkunnenwordeningezet.

3 Evenwichtsherstel in een klein model
3.1 Het model
In deze paragraafwordt het belangvan de traagheidsratiovoor het evenwichts-

herstellendvermogenvan de goederenmarkhagegaarmet behulp van het onder
staandekleine model:

(18) p=c+0;.q+0,.sq;
(19) q=y -k

(20) sq=sq(-1)+ q;

(21) k = k(-1) + i(-1);

(22) i=By.a+By.(p-c)

(23) y=a-y;.p.
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Het modelis gedefinieerdn log-niveaus.Vergelijking (18) relateertde prijs, p, aan
de (exogene)kosten per eenheidproduct, ¢, het niveau van de bezettingsgraady,
en de sommatievan het niveau van de bezettingsgraadsq. De parametera,
weerspiegeltde mate waarin de bezettingsgraadian invioed is op de mamginale
kostendie worden doorberekendn de prijs, a, weerspiegeltde mate waarin de
sommatievan het niveauvan de bezettingsgraadan invloed is op het prijsniveau,
oftewel, de invloed van het niveau van de bezettingsgraa@p de prijsmutatie.De
traagheidsratiois gedefinieerdals a, / (a; + a,). Differentiatie van vergelijking
(18) naar de tijd geeft een verbandtussende relatieve prijsmutatie, de relatieve
kostenmutatie de relatieve mutatie van de bezettingsgraaan het niveau van de
bezettingsgraad.

Vemelijking (19) definieert het niveau van de bezettingsgraadg, als het
verschil tussenhet niveau van de productie,y, en het niveau van de kapitaal-
goederenvoorraad, Vemgelijking (20) sommeerdezevariabeleover hetverleden.

Vergelijking (21) relateerthet niveau van de kapitaalgoederenvoorraa#l, aan
die in het voorafgaandgaar en aande (wegensgestationlags éénjaar vertraagde)
investeringsquotej.10 Dit impliceert dat de kapitaalgoederenvoorraadp korte
termijn gegevenis. Vemelijking (22) relateert de investeringsquotej, aan het
niveau van de bezettingsgraadg, en het niveau van de winstvoet, p — ¢. Beide
vormen kanalenwaarlangsvia de aanbodzijdevan de goederenmarkevenwichts-
herstelkan worden bereikt, en versterkende allocatieveefficiéntie van de goede-
renmarkt. Als er excessievewinsten worden geboekt, zullen nieuwe bedrijven
toetredenen zal extra productiecapaciteitvorden geschapenDalen de prijzen
onder de kosten,dan zullen daarentegerenige bedrijven failliet gaanen zal door
desinvesteringede productiecapaciteivordeningekrompen.

Vergelijking (23), tot slot, modelleertde vraag naar producten,y. De vraag is
gekoppeldaaneenexogenecomponenta, en aande prijs, p.

De waardenvan parameter&n exogeneralsmedede geimpliceerdavaardervan
de endogenerin de evenwichtssituatistaanweegegevenn Tabel 1.

3.2 Simulatieesultaten

De in Tabel 1 gepresenteerdeaardenvan de endogenevariabelenweerspiegelen
de evenwichtssituatidij gegevenwaardenvoor a en c. Figuur 2 geeft het beloop
van de verschillendevariabelenweer na eenschokin de autonome(log)vraagnaar
producten,a, waarbij dezeblijvend is verhoogdtot 1,0 Daarbij zijn de waarden

10 wordt van afschrijvingen eenvoudshalvegeabstraheerddan geldt in niveaus: K =
K_; . (1 +1_;/K_). Bij benaderinggeldtlog(1 + | / K) = I / K =:i, zodat(21) resulteert.

1 Het betreftdus eenvrij forseimpuls. De autonomevraagneemtmet 170%toe.



15

Tabel 1 Calibratie van het model

Parameters
a,=0,6 a,=0,0 ;=02 B,=0,2 y; =05

Exogenen
a=0 c=0

Endogenen
p=0 g=0 sq=0 k=0 i=0 y=0

van de parametergievarieerdln de eerstesimulatieis uitgegaarvan de parameter
waardenuit Tabel 1. De traagheidsratias in dit gevalgelijk aanéén.Bij de tweede
simulatieis de traagheidsratiagelijk aannul omdata, op 0,0 is gestelden a, op
0,6. In de derdeen vierde simulatie zijn dezelfdewaardenvoor a4 en a, gebruikt
als in respectievelijkde eersteen de tweede,maaris de invloed van de winstvoet
op de investeringsquote3,, verhoogdvan 0,2 naar0,8.

De resultatenvan de eerste simulatie met een traagheidsratiovan één zijn
weegegevenmet lijn 1 in Figuur 2. Omdat de kapitaalgoederenvoorraaop de
korte termijn vastligt, leidt de vraagscholkin de eersteperiodetot eenstijging van
de bezettingsgraadit heefttot gevolgdat de log-prijs toeneemtot 0,46. Via twee
mechanismemoept dit reactiesop die leiden tot evenwichtsherstelAllereerstremt
de prijsstijging de vraag af, waardoorde log-productie niet van 0 naar 1 maar
slechtsnaar0,77 stijgt. De genoemdeprijs en productievormen,net als alle andere
puntenvan het pad, een korte-termijn evenwichtop de goederenmarktwaar de
prijs gelijk is aande korte-termijn maginale kosten.In de tweedeplaatsleidt de
prijsstijging tot eentoenamevan de winstgevendheidHierdoor nemende investe-
ringentoe. De stijging van de investeringerwordt tevensbevorderddoor eendirect
positief effect van de bezettingsgraadp de investeringen.

De stijging van de investeringereidt in de tweedeperiodetot eenstijging van
de kapitaalgoederenvoorraatiierdoor daalt de bezettingsgraad-et gevolg is dat
er geenverdereprijsstijging meer optreedt,maar een prijsdaling. Bijgevolg neemt
de vraag en de productieverdertoe. In de navolgendeperiodesblijft dit patroon
bestaan.Zolang de bezettingsgraaden het prijsniveau boven hun lange-termijn
evenwichtswaarddiggen, blijft ook de investeringsquotéoven zijn evenwichts-
waardeen stijgt de kapitaalgoederenvoorraadia dit mechanismevordt geleidelijk
langseenmonotoonpad eennieuw lange-termijnevenwichttussernvraagen aanbod
bereikt.

In het geval dat de traagheidsratiayelijk is aannul (a; = 0,0, a, = 0,6), treedt
initieel een veel snelleredaling van de bezettingsgraasp (ljn 2 in Figuur 2).
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Figuur 2
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Zoals aangegevenn Paragraaf2.3 zijn de prijzen op het momentdat het (log)-
niveauvan de bezettingsgraadelijk aannul is, echterniet in evenwichtomdatde
cumulatievan de afwijkingen van de bezettingsgraastan zijn evenwichtswaardeu
juist op zijn maximum is en daardoorook de prijs en de winstgevendheidAls
gevolg hiervan blijft de investeringsquotédoven zijn evenwichtswaarden groeit
de kapitaalgoederenvoorraaderder door Hierdoor daalt de bezettingsgraadot
onder zijn evenwichtswaardeDit leidt ertoe dat de cumulatievan het (log)niveau
van de bezettingsgraacdyaat dalen en een prijsdaling optreedt. Beide effecten
zorgen ervoor dat de investeringerinzakken.Tegende tijd dat de cumulatievan de
bezettingsgraadagenoequl is, is er echternog geenevenwichtbereikt omdathet
niveauvan de bezettingsgraadu zelf afwijkt van zijn evenwichtswaarddJiteinde-
lijk duurt het ongeveereven lang als in de eerstevariant voordat een duurzaam
evenwicht ontstaat. De endogenevariabelen hebbenin het nieuwe evenwicht
dezelfdewaardenals in de eerstesimulatie. De evenwichtssituatiés dus onafhan-
kelijk van de waarde van de traagheidsratio.Uit Tabel 2 blijkt verderdat, over de
gehele periode bezien, de gecumuleerdeabsolute afwijking tussende feitelijke
waarde van de bezettingsgraackn de evenwichtswaardeets lager is dan in de
eerstevariant. Daar staatechtertegenovemat de gecumuleerdgabsolute)afwijking
voor de prijs en de productie juist groter is. In feite is geduende het gehele
aanpassingspcesgeensprakevan evenwicht,in de zin van gelijkheid van prijs en
korte-termijnmarminale kosten,op de goedeenmarkt.Indien marktefficiéntiewordt
gedefinieerdin termen van de mate waarin veranderingenin de vraag worden
gehonoreerdioor soepeleaanpassingeim hetaanbodyvoldoethet eerstemodel met
de hogetraagheidsratialus beterdan het tweedemodel met de lage traagheidsratio.

Tabel 2 Cumulatievan absoluteafwijkingenvan evenwichtswaale
q p i k y

Simulatie

BZ = 0121
1 a,=0,6;0,=0,0 31 1,9 1,0 4,1 0,9
2 a,=00;0,=0,6 2,7 54 11 34 2,7

BZ = 0181
3 a,=06;0,=0,0 15 0,9 1,0 1,9 0,4
4 a,=000,=06 2,8 2,4 2,1 31 1,2

Indien de invloed van de winstgevendheidop de investeringen(B,) wordt
vergroot van 0,2 naar 0,8, neemt het evenwichtsherstellendrermogenvan de
goederenmarkduidelijk toe. Dit geldt in sterkeremate indien de traagheidsratio
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gelijk is aanéén (lijn 3 in Figuur 2) danin het geval de traagheidsratigelijk is
aan nul (lijn 4 in Figuur 2). De gecumuleerdeabsoluteafwijking van de even-
wichtswaardeblijkt nu voor alle variabelenlager te zijn bij eentraagheidsratiovan
één dan bij eentraagheidsratiovan nul. Soortgelijke resultatenworden gevonden
indien de invloed van de bezettingsgraadp de investeringerwordt vergroot.

3.3 Conclusies

Op grond van deze simulatieresultaterkunnen de volgende conclusiesworden
getrokken:

de snelheidwaarmeede goederenmarkna een (vraag)schokweer in een lange-
termijn evenwicht komt, is nagenoegonafhankelijk van de traagheidsratio Wel
blijkt dat bij relatief trage aanpassingvan de kapitaalgoederenvoorraade
(gecumuleerde)afwijking van de bezettingsgraadvan zijn evenwichtswaarde
minder groot is als de traagheidsratidaag is, maar daar staat tegenoverdat de
(gecumuleerdepfwijkingen van het prijs- en het productieniveawan hun even-
wichtswaardenjuist groter zijn. Bij een grote invloed van de winstvoet op de
investeringenen daardoor snellere aanpassingvan de kapitaalgoederenvoorraad
blijkt dat voor alle variabelen,ook de bezettingsgraadhet evenwichtsherstellend
vermogenvan de goederenmarkgroter is bij eentraagheidsratioran ééndan van
nul;

de aardvan het evenwichtsherstellengrocesis wel afhankelijk van de waardevan
de traagheidsratioln het geval dat de traagheidsratioéén is, wordt een nieuw
evenwichtbereiktlangseenmonotoonpad. Bij eenlageretraagheidsratiavordt het
evenwichtbereiktdoor oscillerendebewegingen;

het evenwichtsherstellengermogenvan de goederenmarkis groter naarmatede
investeringersterkerreagererop de bezettingsgraadf op de winstvoet.

Kortom, de idee dat de traagheidsratioeen goedeindicator van een gebrek aan
evenwichtsherstellendermogenvan de goederenmarkis, is in zijn algemeenheid
onjuist.

4 Bedluit

Dit werkdocumentoet verslagvan onderzoeknaarde effectenvan eenvergroting
van de invloed van de bezettingsgraadp de prijsvorming (en op de investeringen).
Eenveel gehoordeopvattingis dat de huidige veelheidaanregelgevingen collusief
gedrag zowel het vermogentot als de snelheid van aanpassingdoor bedrijven
aantasten tevensstructureelde concurrentietussenbedrijvenverzwakt. Een gering
aanpassingsvermogevan bedrijven zou tot uitdrukking komen in een geringe
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invloed van het niveauvan de bezettingsgraadp de prijsgroei; dit punt betreftde
dynamiek op korte en middellange termijn. Volgens deze opvatting zou de
regelgevingeen belemmeringvormen voor een goede marktwerking en de groei
van productieen werkgelegenhei@dngunstigbeinvioeden.

Hier zijn vraagtekengyeplaatstbij de stelling dat een geringeinvioed van het
niveau van de bezettingsgraadp gebrek aan dynamiek wijst en ten koste van
economischegroei en werkgelegenheidgaat. De theoretischeanalyse van het
prijszettingsgedragvan ondernemingenin Paragraaf2 laat zien dat in een
evenwichtgergelijking de prijsmutatie onafhankelijk is van het niveau van de
bezettingsgraad.Dit impliceert dat het ontbreken van het niveau van de
bezettingsgraadh empirischeanalysesvan de prijsvorming in Nederlandniet op
prijsstarheidof gebrek aan dynamiek wijst. Toevoegingvan het niveau van de
bezettingsgraadaan de vemgelijking laat het lange-termijn evenwicht onverlet,
omdat de bezettingsgraadeen stationaire variabele is. Deze modelwijziging
verandertwel het aanpassingsprocesiaarop eenmanierdie niet erg plausibelis.

Paragraaf3 onderzoektde aanpassingsprocessém een klein model met een
prijsmutatievegelijking waarin zowel het niveau als de mutatie van de
bezettingsgraadoorkomt. De simulatiesbevestigendat een hoge coéfficiént voor
het niveau van de bezettingsgraadhiet samengaatnet snel evenwichtsherstelDe
coéfficiént van de winstgevendheidin de investeringsvegelijking heeft grotere
invloed op de aanpassingssnelheidet evenwichtzelf is in alle gevallenhetzelfde.
Uit simulatiesmet ATHENA (zie de bijlage) blijkt dat eensterkereinvioed van de
mutatievan de bezettingsgraadp de prijzen en van de mutatieen het niveauop de
investeringemiet samengaainet eenbeteraanpassingsvermogeam geeneffect op
de lange-termijnoplossingheetft.
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Bijlage Sterkere bezettingsgraadeffecten in ATHENA

In het bedrijffstakkenmodeATHENA zijn eenaantalbezettingsgraadeffectesterker
gemaakt. Wegens het negatieve oordeel in Paragraaf2 over g-niveau in de
prijsmutatievegelijking en over de traagheidsraticals indicator van prijsstarheid,
zijn de experimenterbeperkttot eenverhogingmet 50% van de coéfficiéntenvan
de al aanwezige bezettingsgraadtermenn de prijsmutatie-vegelijkingen van
ATHENA is dus niet alsnog g-niveau opgenomen.Hoewel in Paragraaf2 is
beagumenteerdiat het effect van Aq eenuiting van stijgendemaiginale kostenis
en strikt genomenniets te maken heeft met het Walrasiaansgatbnnementwordt
het somsook wel in verbandgebrachtmet de werking van de Invisible Hand Voor
zover dit het geval is, impliceert een beteremarktwerking een grotere coéfficiént
voor Ag.

De bezettingsgraadpeeltin ATHENA eenrol bij vijf groepenvan endogenen:
de prijzen, de investeringen,het verbruik, de invoer en de werkgelegenheid.
Veranderingen bij de werkgelegenheid zijn buiten beschouwing gebleven.
Versterkingvan de invloed van de bezettingsgraadij het verbruik en de invoer
blijkt geen noemenswaardigeeffecten te hebben. Blijven over de prijzen en
investeringen.Bij beide is de mutatie van de bezettingsgraaceen verklarende
variabele!® Bij de investeringenvan een aantal bedrijfstakkenis daarnaasthet
niveauvan de éénjaar vertraagdebezettingsgraath afwijking van het gemiddelde
als verklarendevariabeleopgenomeﬁ’r.3 Deze coéfficiéntenzijn zoals gezegdmet
50% verhoogd. Voor een beter inzicht zijn twee nieuwe versies van ATHENA
gemaakt, ATHENA-I met gewijzigde investeringsveagelijkingen en ATHENA-P
met gewijzigde prijsvemelijkingen, zodat de gevolgenhiervan afzonderlijk kunnen
wordenonderzocht.

De exercitieszijn uitgevoerdvoor twee scenarics, EuropeanRenaissanc€ER)
en Global Shift (GS) uit Nederlandin drievoud (CPB, 1992). In GS worden in
Europaen Nederlandtal van problemenaanvankelijkniet of halfslachtigaangepakt
en is sprakevan lage economischegroei en omvangrijke inactiviteit. Omstreeks
2005 zijn de problemenzo groot dat draconischemaatregelenmoeten worden
getroffen, die de aanzetvormentot een periodevan herstel.In ER ontwikkelt de
Nederlandseeconomie zich van het begin af aan gunstig, ten gevolge van
beleidscoérdinati@p EG-niveauen succesvobverheidsbeleidn eigenland.

12 Een overzichtvan de prijsvegelijkingen is te vinden in Eijgenraamen Verkade (1988,
blz. 84 e.v).

13 Eenoverzichtvan de investeringsveagelijkingenis te vindenin CPB (1990, blz. 19 e.v).
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Gevolgenvoor het centralepad

Het centralepadis de oplossingvan het hele modelvoor gegeventijdpadenvan de
exogenevariabelen,waarin de interactiestussenalle variabelen,zoals beschreven
door het model, zijn verwerkt. Figuur A.1 brengt voor vier economische
groothedende afwijkingen van het oorspronkelijke centrale pad in beeld die
ontstaan bij gebruik van ATHENA-P. Het gaat om de werkgelegenheidvan
bedrijvenin arbeidsjarende loonvoetvan bedrijven, het volume van de productie
van bedrijven en het volume van de particuliereconsumptie Uit dezefiguur blijkt
dat de gevolgenvan ‘flexibilisering’ voor het beloop van deze groothedenin de
twee verschillendescenarios behoorlijk van elkaar verschillen.Dit wijst erop dat
de uitkomstensterk afhankelijk van het onderliggendecentralepad zijn. Dit hangt
samenmet het grillige patroonin de bezettingsgraadontwikkelingn de verschillen
die op dat punt tussende beide scenarics bestaan.In het ER-scenarioverloopt
allesimmersredelijk gladjes,maarin het GS-scenarids rond 2005 op veel fronten
sprakevan eenbreuk met het verleden.

De uitkomsten maken niet duidelijk of aanpassingsprocesseverbeteren
(bijvoorbeeld sneller verlopen of minder slingeren) dan wel verslechteren.De
belangrijkste conclusie is eigenlijk dat het centrale pad op de lange termijn
nauwelijks wijziging ondepgaat: het gaat immers om afwijkingen in het eindjaar
van minder dan 1% bij variabelendie over eenperiodevan bijna vijfentwintig jaar
met somsvele procenternper jaar toenemenHet valt ook niet te verwachtendat de
lange-termijnelasticiteiternan het model verandererals de effectenvan stationaie
variabelen worden versterkt. Bij introductie van g-niveau in de prijsmutatie-
vemgelijkingen zal dat evenminhet geval zijn.

Gevolgenvoor varianten

Geletop de moeilijkhedendie inherentzijn aande vergelijking van centralepaden
van verschillendemodelversiesjs het beteraandachte bestederaan eenvoudiger
experimentente weten variatie van exogenenin die modelversies.Een tweetal
exogeneimpulsen is geanalyseerdeen vraag- en een aanbodimpuls.Deze zijn
achtereenvolgensen eenmaligepositieveschokin 1993 ter groottevan 1% op de
wereldhandekn op het arbeidsaanbod.
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Figuur A.1 Centraal pad van ATHENA-P versus ATHENA, procentueel
verschil
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Figuur A.2 brengtde effectenvan een wereldhandelsimpulén beeld. Additionele
groei van de wereldhandelleidt via hogere uitvoer tot hogere productie en
werkgelegenheidnaardoor aantrekkendéonen en prijzen treedtna drie a vier jaar
eenreactieop. Uit de figuur blijkt duidelijk dat tussende drie modelversiegyeen
essentiéleverschillen bestaan.Bij verhoogdegevoeligheidvan de investeringen
voor zowel de mutatie als het niveau van de bezettingsgraadreden in het
aanpassingsprocdsts sterkerefluctuatiesop vergelekenmet het oorspronkelijke
model, bij verhoogdeconjuncturelegevoeligheidvan de prijzen geldt juist het
omgekeerdeMaar de effectenop langetermijn zijn identiek.
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Figuur A.2 Wereldhandelsvariantprocentueelerschilmetbasispad(GS)
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Figuur A.3 brengt de effecten van een arbeidsaanbodimpulsn beeld. De
ruimere arbeidsmarktdrukt de lonen. De goederenprijzerdalen niet in dezelfde
mate, zodat de reéle arbeidskosterdalen en de vraag naar arbeid toeneemt.De
verbeterde concurrentiepositieleidt tot meer afzet, dus meer productie en
werkgelegenheidOok de investeringengroeien, in eersteinstantie vanwege de
hogere bezettingsgraad,later vanwege de lagere arbeidsinkomensquoteDe
consumptiedaaltaanvankelijkscherp,omdatde stijging van de werkgelegenheide
weinig tegenwichtbiedt aande daling van de loonvoet.Maar na enkelejarentreedt
bij de consumptie een gedeeltelijk herstel op wegens de verder stijgende
werkgelegenheidij eenzich stabiliserendéoonvoet.
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Figuur A.3 Arbeidsaanbodvariantprocentueelerschilmet basispad(GS)
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Na een kleine tien jaar hebbende effecten ongeveerhun uiteindelijke omvang
bereikt, al vertonen zij nog enige fluctuaties. Net als hierboven bij de
wereldhandelsimpulgijn dezein ATHENA-I iets sterkeren in ATHENA-P juist
iets zwakkerdanin ATHENA, maarzijn er op lange termijn geenverschillenvan
betekenis.

Uit dezesimulatieresultatemlijkt dat eensterkereinvioed van bezettingsgraden
niet samengaamet betereeconomischeaesultatenzoalsin het theoretischedeel al
betoogd.Dit betekentnatuurlijk niet dat ‘meer marktwerking’ evenmintot ‘betere
economischeresultaten’ zou leiden. Het betekent wél dat de gevolgen van
verbeterdemarktwerkingveeleerzullen moetenwordengezochtin veranderingvan

structurelekenmerkervan de Nederlandseeconomie bijvoorbeeldverlagingvan de
mark-ups
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Abstract

Strong regulation and weak anti-cartel legislation have caused concern over
sclerosison Dutch goods markets, especially in sectorsthat are shielded from

foreign competition. Weak competitive forces may slow down price adjustment.
According to one view, this would manifestitself in a weak level effect and a
strong rate-of-changeeffect of capacity utilization in equationsfor relative price
changes.This paperpresentsa theoreticalanalysiscontestingthis view. A strong
rate-of-changeeffect is compatiblewith quick adjustmentof pricesto changesin

short-run marginal cost. Moreover sensitivity analysiswith a small-scalemodel
shows that a strong level effect does not promote fast return to long-run
equilibrium. As, by its very nature,capacityutilization is a stationaryvariable,the
long-run equilibrium itself is independenbf the strengthsof the level effect and
the rate-of-changeffect.



