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CEP 2011 op hoofdlijnen 

• Gematigde bbp-groei:  

­ 1¾% in 2011 en 1½% in 2012 

 

• Overheidsfinanciën herstellen snel 

­ EMU-tekort van 5,2% bbp in 2010 via 3,7% 2011 naar 2,2% 2012 

 

• Werkloosheid laag: 

­ 4¼% in 2011 en 4% in 2012 (internationale definitie) 

 

• Koopkracht  daalt ook in 2011 en 2012 

­ mediane koopkracht -¾% in beide jaren 
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Risico’s korte termijn: 

 

• Japan: niet meegenomen in raming 

­ Zouden ook niet weten hoe, directe effect voor Nederland beperkt 

 

• Olie: gerekend met gemiddelde olieprijs van 97$ 

­ In onzekerheidsvariant gerekend met gemiddelde prijs van 112$ 

 

• Recente cijfers over wereldhandel en vertrouwen positief 
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Risico’s lange termijn: overheidsfinanciën in o.a. VS 

• Overheidsschuld VS boven de 90%; als % bbp eurogebied voorbij 

• Amerikaans tekort blijft hoog 

• Risico voor de dollar 
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Nederland: groei, maar geen inhaalgroei 
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Bijdrage aan bbp-groei 
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  2010 

bijdragen 

in %-

punten 

2011 2012 

     

Consumptie huishoudens  -0,2 ¼ ¼ 

Investeringen in woningen  -0,6 0 ¼ 

Bedrijfsinvesteringen  0,1 ¼ 0 

Overheidsbestedingen  0,2 0 0 

Uitvoer  2,1 1¼ 1 

     

   mutaties per jaar in %                          

   

Totaal (bbp-groei)  1,7 1¾ 1½ 
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Nederlandse overheidsfinanciën herstellen snel 
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Zorguitgaven 
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Werkgelegenheid overheid versus zorg 
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Beperkte stijging werkloosheid in NL en DLD (niet VS) 
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Koopkracht: rekening crisis komt bij huishoudens 
 
links: werkende tweeverdieners, rechts: alleenstaande 65+ers, allebei 2011 
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Meer weten? 

www.cpb.nl 
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Uitstel van herstructurering van staatsschuld 

Voordelen: 

• meer informatie over 
houdbaarheid schuld 

• tijd om regulering bankensector 
aan te passen 

• tijd om bankensector gezond te 
maken 

• tijd om herstructurerings-
procedure te organiseren 

Nadelen: 

• hogere kosten steunverlener 

• bevoordeelt houders 
kortlopende schuld 

• herkapitalisatie door ophalen 
extern kapitaal niet mogelijk 

• kans op risicovol gedrag 
(gambling for resurrection) 

• lagere economische groei 
probleemland 
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Schuldverlaging via transfers, 
overdracht  of kwijtschelding 

Overheden betalen  Is de financiële sector gezond? 

Schuldverlaging via 
herstructurering 

Schuldencrisisonzekerheid of 
schuld afgelost wordt 

Liquiditeitssteun  zorgt voor 
lagere rente en koopt tijd 

Economische hervormingen 
moeten vertrouwen herstellen 

Hervormingen onvoldoende, 
onzekerheid blijvend 

Schulden verlagen enige optie 
Hoe? 

Ja:  
Obligatiehouders nemen verlies 

Hervormingen voldoende, weer 
toegang tot de kapitaalmarkt 

Land betaalt schuld zelf 

Nee: 
Overheden betalen 


