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Korte samenvatting

Voor analyses en ramingen op korte en middellaegeiin maakt het Centraal Planbureau
(CPB) sinds eind 2004 gebruik van het macro-ecotisobe model SAFFIER. Het model is
ontstaan uit de integratie van het kwartaalmoddfi5An het jaarmodel JADE. Bijzonder aan
SAFFIER is dat sprake is van één model in twee aoigtheden. De kwartaalversie van het
model wordt gebruikt voor de korte-termijnramingtarwijl de jaarversie bij middellange-
termijnanalyses wordt ingezet. De kwartaal- envjaamie van SAFFIER verschillen inhoudelijk
alleen voor wat betreft de specificatie van deragihgsstructuren. Alle overige (niet-
technische) specificaties zijn in beide modelversientiek. Tegelijk met de integratie van
SAFE en JADE is ook een aantal inhoudelijke vemwiagen aangebracht. Het gaat daarbij met
name om de loonvergelijking, waarbij de elastitiain de replacement rate niet langer
constant is, maar afhangt van de krapte op dedmimairkt. Daarnaast bevat SAFFIER een
geactualiseerd blok voor de collectieve sectorieawe vergelijkingen voor de particuliere
consumptie, de (weder)uitvoer, de voorraadvormimge huizenprijs.

In deze publicatie wordt SAFFIER op hoofdlijnen tl@gven, waarbij het accent ligt op de
belangrijkste inhoudelijke aanpassingen. De werkigg het model wordt geillustreerd aan de
hand van twaalf spoorboekjes.

Steekwoorden: macro-econometrisch model, loonvigkinel, simulaties
Abstract

Since late 2004, CPB Netherlands Bureau for Ecoaétulicy Analysis has been using the
macro-econometric model SAFFIER for its short-temmd medium-term analyses. This model
resulted from the integration of the quarterly nmid8iaFE and the yearly model JADE.
SAFFIER is a multi-purpose model. The quarterlysiar of the model, used for short-term
analyses, only differs from its yearly version, difger medium-term analyses, in the
specification of the lag structures. All other (rechnical) specifications are identical in both
versions of the model. Simultaneously with thegnéion of SAFE and JADE, some
innovations with respect to the modelling of thegeaate, private consumption, exports, the
public sector and the house-price development baea incorporated. In the wage equation,
the elasticity of the replacement rate is no lorgerstant, but is depending on the actual
labour-market situation.

This publication sketches the outlines of the SARFIModel, focusing on the main
innovations. In order to explain the working of thedel, the results from a number of standard
shocks are presented.

Key words: macro-econometric model, wage equationulations
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Ten geleide

Ruim een jaar geleden heeft het CPB het macro-esetnische model SAFFIER in gebruik
genomen. SAFFIER staat voBhort and medium term Analysis and Forecastinggusormal
Implementation of Economic Reasoni#gals de naam aangeeft wordt het model gebroiét v
analyses en ramingen op korte en middellange teranijis de opvolger van het kwartaalmodel
SAFE en het jaarmodel JADE. Het bijzondere van SERHFs dat sprake is van één model in
twee hoedanigheden: een kwartaalversie voor aratys&orte termijn, zoals h€entraal
Economisch Plaen deMacro Economische Verkenningn een jaarversie voor verkenningen
op middellange termijn en doorrekeningen van bslgdrstellen, verkiezingsprogramma’s en
regeerakkoorden. Dit maakt SAFFIER tot een ‘muligpse’-model. Hoewel er enkele
verschillen tussen de twee modelversies van SAFEIERaan kan wel degelijk over één model
worden gesproken, aangezien de economische keopliriw, de naamgeving, de data en de

infrastructuur van de verschillende modelversiesiigk zijn.

Een model van de Nederlandse economie is nodiédédre publicatie van een grootschalig
econometrisch model is daarom een momentopnamegdidttvanzelfsprekend ook voor het
voorliggende document. Om de houdbaarheidsdatundeanodelbeschrijving in de tijd te
verschuiven zal op de internetsite van het CPB {hww.cpb.nl) iedere noemenswaardige
modelwijziging aan de onderhavige publicatie wortiergevoegd. Indien relevant zullen ook
de spoorboekjes van de twaalf in dit document ldspr standaardvarianten regelmatig

worden ververst.

SAFFIER is ontstaan uit integratie van de modeS8&#E en JADE en bouwt op deze modellen
voort. Bij de integratie is getracht de relatiedrke eigenschappen van beide te behouden en in
SAFFIER te verwerken. Op hun beurt bouwden SAFBAIDE weer voort op hun illustere
voorgangers, zoals FKSEC (1992), FREIA (1983) etMEAS (1983). Het is daarom niet
precies aan te geven welke (ex-)CPB-medewerkesstdiian wel indirect aan de
totstandkoming van SAFFIER hebben bijgedragen. ig/auidelijk dat het er velen zijn. Aan

het integratieproject werkten, naast de auteurgditatocument, mee: Peter Broer, Frank van
Erp, Free Huizinga, Paul de Jongh, Barthold Kuipdens Lunsing, Ate Nieuwenhuis, Rocus
van Opstal, Bert Smid, Martin Vromans en Paul Wedtlans Stegeman zette de
spreekwoordelijke puntjes op de “i" in het documentErika Aarnoutse en Bart Borsboom
verzorgden de lay-out.

Coen Teulings
Directeur






Inleiding

Ruim een jaar geleden heeft het Centraal Planbf2@B) een nieuw macro-econometrisch
model, SAFFIER genaamd, in gebruik genomen. SAFFtER staat vooBhort and medium
term Analysis and Forecasting using Formal Impletagon of Economic Reasoninig een
‘multi purpose’-model dat gebruikt kan worden vamalyses op korte en middellange termijn.
Het is de opvolger van het kwartaalmodel SAFE drjg@@model JADE. In 1997 is JADE in
gebruik genomen en werd sindsdien vooral gebrwktanalyses op middellange termijn.
SAFE was in 1999 de opvolger van FKSEC en is siletsgebruikt voor de korte-
termijnramingen, zoals h&entraal Economisch Plaan deMacro Economische Verkenning
SAFFIER is de meest recente, maar zeker niet detéal@aot aan de dikke CPB-
modellenstam. Don en Verbruggen (2006) geven eerzmht van wat er op het gebied van
modelbouw en modelgebruik op het CPB de afgelopstiggjaar aan SAFFIER voorafging.

In het voorliggende document wordt in hoofdstulo@gelicht waarom een nieuw model is
ontwikkeld en hoe het zich verhoudt tot de beidelefilen die eraan ten grondslag hebben
gelegen. Het document is primair bedoeld voor diegalie direct of indirect betrokken zijn bij
de voorbereiding van het economische beleid. Dadmesteedt hoofdstuk 5 uitgebreid aandacht
aan een groot aantal varianten en scenario’s. Ahgde uitkomsten van het model te
presenteren wordt aandacht besteed aan de modwipasg. Hoofdstuk 3 geeft om te
beginnen een overzicht van SAFFIER op hoofdlijrigavoorliggende publicatie bevat geen
integrale beschrijving van alle onderdelen van SIER: Voor onderdelen die, ten opzichte van
SAFE en JADE, niet fundamenteel zijn gewijzigd, dtanaar de betreffende
modelbeschrijvingen in CPB (2002) en CPB (2003wezen. Sommige nieuwe onderdelen,
zoals het collectieve-sectorblok en de vergelijkimgoor de huizenprijs en de
voorraadvorming, zijn al in andere publicaties eligeid beschreven, zodat hier met een
beknopte beschrijving wordt volstaan. Hoofdstulodrmt in op een aantal nieuwe en
vernieuwde elementen in SAFFIER, waarbij het actighbp de nieuwe loonvergelijking. Ten
slotte bevat bijlage A een beschrijving van de bgilgkste 50 vergelijkingen van de
modelversie van SAFFIER die gebruikt is bij de \meiding van he€entraal Economisch
Plan 2006

! Zie CPB (2002) voor een beschrijving van SAFE, en CPB (1997, 2003) voor een beschrijving van JADE.
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2.1

Naar een nieuw model
Achtergronden van SAFFIER

Halverwege de jaren tachtig zijn het toenmaligerjemlel van het CPB, genaamd FREIA, en
het kwartaalmodel, genaamd KOMPAS, geintegreerBK®5, dat op zijn beurt in de zomer
van 1991 werd vervangen door het kwartaalmodel RK$Histoire se répétewant nadat
FKSEC eind jaren negentig uiteenviel in een nieaarinodel (JADE) en een nieuw
kwartaalmodel (SAFE), zijn deze twee modellen nemgeintegreerd, tot SAFFIER. In deze
paragraaf wordt kort ingegaan op de achtergronderdeze gang van zaken.

Nieuw aan FKSEC was het onderscheid naar zes secan de aanbodkant van het mddel.
Omdat de bestedingenkant van de economie, uitgerdmtk investeringsvraag, wel op macro-
niveau was gemodelleerd, bevatte FKSEC noodzakelijis een zogenoemde Gecumuleerde
ProductieStructuur (GPS)-matrix. In een dergelijkatrix wordt een koppeling gelegd tussen
de volume- en prijsontwikkelingen van de macro-eéistgscategorieén enerzijds en die van de
bruto toegevoegde waarde per sector anderzijds.

Het gebruiken van het kwartaalmodel FKSEC voorysed op zowel de korte als de
middellange termijn had diverse operationele nadé&leor middellange-termijnanalyses had
men eigenlijk alleen maar last van de modelleringwartalen. Bovendien ontstond er als
gevolg van de groeiende politieke en beleidsmatagelacht voor de structurele economische
ontwikkeling steeds meer behoefte aan een beter®atsch-theoretische fundering van het
model. Dit resulteerde in een nieuw macro-modgbapbasis, te weten JADE. In dit model
werd veel aandacht besteed aan het op consistg§nécafteiden en schatten van
gedragsrelaties op basis van actuele economisohettigche inzichten, in de overtuiging dat
daarmee de op de economische structuur gerichre@betagen beter konden worden
geanalyseerd. Op deze manier werd getracht tegegmkemen aan de door Sims (1980)
geidentificeerde, fundamentele gebreken van degaegbare macro-modellen, te weten de
zwakke theoretische fundering van de individuelgekjkingen en de econometrische
identificatie van de structurele parameters.

Voor de korte-termijnramingen hadden het onderschaar sectoren en de daarmee
samenhangende modellering van de Gecumuleerde ®iefBinuctuur (GPS)-matrix in FKSEC
betrekkelijk weinig meerwaarde, maar deze uitbrejdin maakten het model wel aanzienlijk
complexer, minder inzichtelijk en minder handza&m.behoefte aan een eenvoudiger model,
waarbij geabstraheerd werd van aspecten die vokode-termijnontwikkeling weinig relevant
Zijn, leidde eind jaren negentig tot het kwartaadel(SAFE. Bij de ontwikkeling van SAFE

2 Voor een uitgebreidere beschrijving van deze achtergronden en de karakteristieken van de genoemde macro-modellen, zie
Don en Verbruggen (2006). Voor een beschrijving van de genoemde modellen wordt verwezen naar respectievelijk CPB
(1983a, 1983b, 1985, 1992, 1997 en 2002).

% Zie CPB (1992).
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kregen de korte-termijndynamiek en de aansluitinddempirie relatief veel aandacht, maar
het op de vraagzijde van de economie georiénteaodke| bevatte geen productiefunctie.

De oorspronkelijke modelversies van JADE en SAFkemedan ook sterk van elkaar af. In de
loop der jaren zijn de nieuwere versies van beiddetlen echter steeds verder naar elkaar
toegegroeid. Zo werd in SAFE een productiefunctgebouwd ten behoeve van analyses met
betrekking tot de potentiéle groei en de output gigzowel nationaal als internationaal sterk
in de belangstelling kwamen te staan. In JADE kwamwege de te geringe meerwaarde het
onderscheid naar laag- en hooggeschoolde arbeidijeiseen naar de sectoren ‘exposed’ en
‘sheltered’ anderzijds te vervallen. Daarnaasbisruiverse modelonderdelen nieuw onderzoek
verricht, waarvan de resultaten vervolgens in JADESAFE op vrijwel identieke manier
werden ingebouwd, zoals de splitsing van de goadér®er naar wederuitvoer en
binnenslands geproduceerde uitvoer. Het convergnattes tussen JADE en SAFE werd nog
versterkt door in beide modellen steeds vaker deleumaken van het zogenoemde Error
Correction Model (ECM). In het volgende hoofdstudrdt hier dieper op ingegaan.

Ondanks dit convergentieproces bleven er verschilsstaan in de modeluitkomsten van SAFE
en JADE. Het naast elkaar bestaan van twee macdeliea— één voor de korte termijn (1 tot
2 jaar) en één voor de middellange termijn (4 tf@e8)— die niet naadloos op elkaar
aansluiten, levert soms lastige interpretatieprokle op. Welke modeluitkomsten zijn het
meest relevant en welk model moet voor welke aealyarden ingezet? Dit type vraagstukken
speelt temeer daar de korte en middellange tentogiend in elkaar overlopen en bovendien
met SAFE best berekeningen voor 3 of 4 jaar vogeihaakt kunnen worden, terwijl met
JADE ook uitkomsten voor de korte termijn kunnerrdgm berekend. Daarnaast is ook het
onderhouden en beheren van twee afzonderlijke rneddie veel op elkaar lijken niet
efficiént.

Daarom is begin 2004 onderzocht wat de voor- eeleadvan integratie van JADE en
SAFE zijn. De belangrijkste voordelen zijn het weijden van verschillen in uitkomsten tussen
beide macro-modellen, lagere onderhouds- en beteesten, minder afstemmingsproblemen
tussen beide macro-modellen, een bredere kennmadgrzoeksbasis en een grotere
uitwisselbaarheid van medewerkers. Tegenover deaelelen staan echter ook nadelen in de
vorm van een grotere complexiteit van het geintgiee model, doordat één en hetzelfde model
de economische ontwikkeling zowel op korte als reidohge termijn moet kunnen beschrijven.
Door deze grotere complexiteit is het model watdaingemakkelijk in het gebruik. Daarnaast
is het lastiger om het model aan nieuwe inzichteorgwikkelingen aan te passen. De
voorgenomen modelwijzigingen moeten immers nieteadlop kortef middellange termijn tot
plausibele en betere modeluitkomsten leiden, mp&ooteen middellange termijn.

De uitkomst van deze ‘kosten-batenanalyse’ wasldatordelen groter werden ingeschat
dan de nadelen. Daarom is besloten beide modelligntetlgreren. Om echter niet tegen dezelfde
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2.2

operationele problemen op te lopen als bij de eeru¢egratie van het kwartaal- en jaarmodel
tot FK'85 en FKSEC, zijn er van SAFFIER twee modebies gemaakt, een kwartaalversie en
een jaarversie. Op die manier is getracht de wethkei hanteerbaarheid voor de korte-
termijnanalyses enerzijds en middellange-termijhesgs anderzijds zo min mogelijk te
schaden.

Eén model in twee hoedanigheden

De facto is bij de bouw van SAFFIER uitgegaan vankwartaalmodel SAFE met de daarin
opgenomen korte-termijndynamiek. Vervolgens ziyedse elementen uit JADE ingebouwd
om ervoor te zorgen dat het nieuwe model ook pelisiuitkomsten op middellange termijn
genereert. Het gaat daarbij onder andere om deNj&nggen ter bepaling van de prijzen en de
kapitaalkosten. Daarnaast wijken voor analysesagplangere termijn sommige
modelspecificaties af van die voor de korte terpdpals ten aanzien van de structurele
invoerpenetratie, het structurele marktaandeebg&sian de binnenslands geproduceerde
uitvoer, de progressiefactor van de belastingeteetieterminanten van de huizenprijs.

Het integratieproject heeft, zoals gezegd, eindd28¢h nieuw macro-model opgeleverd,
waarvan zowel een kwartaal- als een jaarversiehildszar is. Kortom, SAFFIER is een echt
‘multi purpose’-model: één model in twee hoedanitgre Voor zover ons bekend is dit een
uniek concept. De kwartaalversie wordt ingezet \awlyses en prognoses op korte termijn,
dat wil zeggen hooguit twee jaren vooruit, zoalsed&orden gepubliceerd in onder andere de
Macro Economische Verkennieghet Centraal Economisch PlaBe voordelen van het
kwartaalmodel zijn met name gelegen in het kunrexwerken van beschikbare
kwartaalinformatie over bijvoorbeeld economischeejrinflatie en werkgelegenheid en in het
beter kunnen modelleren van de economische samgiiae tijd tussen variabelen.

Het bijbehorende kwartaalpad wordt vervolgens oragigzeen jaarpad, waarna voor
analyses en prognoses op middellange termijn degesae wordt gebruikt. De jaarversie wordt
met name gebruikt voor het berekenen van middedldagnijnscenario’s (MLT) en de
effecten van verkiezingsprogramma’s, regeerakkaoeaebeleidsopties. Hierbij speelt de
dynamiek op kwartaalbasis nauwelijks een rol, onddaberekeningen zich vaak concentreren
op vierde-jaarseffecten. Bovendien speelt bij deepassingen de verwerking van
overheidsbeleid een grotere rol dan het conjunigtyratroon van bijvoorbeeld de internationale
omgeving. Daarbij is kwartaalinformatie niet relatan dan heeft het gebruikmaken van de
jaarversie het grote voordeel van minder technisomeplexiteit.

De kern van het model is in beide modelversiestidenDeze kern bestaat uit alle
gedragsvergelijkingen en alle vergelijkingen tehdmve van de ‘Nationale rekeningen’-
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boekhoudind. Alleen van het modelonderdeel waarin de vertraggtrgcturen worden
gedefinieerd, bestaan twee versies. Wordt het kedehrgecombineerd met de kwartaalversie
van de vertragingsstructuren, dan resulteert detkadversie van SAFFIER. Combinatie van
het kernmodel met de jaarversie van de vertraginggsren levert mutatis mutandis de
jaarversie van SAFFIER op. In figuur 2.1 is ditesctatisch weergegeven.

Figuur 2.1 Schema SAFFIER

Kern:
- gedragsvergelijkingen
- boekhouding

Vertragingen per
jaar

Vertragingen per
kwartaal

Jaarversie
SAFFIER

Kwartaalversie
SAFFIER

Korte-termijn-
ramingen en analyses:
- CEP en MEV

- juniraming (KMEV)
- decemberraming
- varianten

Middellange-termijnanalyses:
- MLT

- regeerakkoord

- verkiezingsprogramma’s
- beleidsvarianten

Behalve de vertragingsstructuren is er nog eerchiditsissen de kwartaal- en de jaarversie. Dat
betreft de zogenoemde ‘factor 4’, die op veel glaatn de kwartaalversie van het model
voorkomt. Deze factor is in het kernmodel opgenowiarde frequentieparametir. In de
jaarversie staat deze parameter op 1 en in de &ahaersie op 4. Een kader gaat hier dieper op
in.

Los van deze min of me&chnischeverschillen tussen de kwartaal- en jaarversie van
SAFFIER kunnen er oolkhoudelijkeverschillen tussen beide modelversies ontstaan. Di
gebeurt indien regime-dummy’s in de jaarversie SAfrFIER een andere waarde krijgen dan
in de kwartaalversie. Door het wijzigen van eerimesgdummy kan op betrekkelijk eenvoudige
wijze een alternatieve modelversie worden gemdsda. deel van de in SAFFIER ingebouwde
regime-dummy’s is erop gericht om met het moddiista lange-termijngroeipaden te kunnen
genereren. Dat vereist bijvoorbeeld de uitschagelan de progressiefactor bij de belastingen,

uitschakeling van de trendtermen in de uitvoervigkiyiggen en een huizenprijs die bepaald

4 0ok de vele vergelijkingen die louter en alleen zijn toegevoegd om het analyseren van de modeluitkomsten te
vergemakkelijken, de zogenoemde brokjesvergelijkingen, behoren tot de kern van het model. De splitsing van vergelijkingen
in brokjes heeft echter geen enkele invioed op de uitkomsten van het model.
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wordt door bouwkosten van een nieuwe woning intplaan vraagfactoren. Paragraaf 5.1 en

bijlage C gaan hier dieper op in.

De ‘factor 4’ en de frequentieparameter (fp) in het kwartaalmodel

De meeste parameters in de gedragsvergelijkingen zijn geschat met jaarcijfers. Dat betekent dat ze niet zonder meer
kunnen worden toegepast in een model met kwartaalcijfers. In SAFFIER zijn voor beide modelversies de niveau-
variabelen uitgedrukt op jaarbasis en zijn de mutaties gedefinieerd ten opzichte van de direct voorafgaande periode. De
mutaties zijn in de kwartaalversie dus qua omvang circa een vierde van de corresponderende mutaties in de jaarversie.
Daarom moet in een vergelijking met zowel niveaus als mutaties rekening worden gehouden met de zogenoemde
‘factor 4'. In de kwartaalversie van het model worden vergelijkingen die betrekking hebben op mutaties van variabelen
de geschatte parameters van niveaugrootheden gedeeld door 4. Dat betreft met name de ECM-parameters en de
constante termen in de korte-termijnvergelijkingen. Een ander voorbeeld is de invloed van het niveau van het vermogen
op de volumemutatie van de particuliere consumptie. De vergelijking voor de voorraadvorming is op kwartaalbasis
geschat en daar moeten in de jaarversie dus sommige parameters met 4 worden vermenigvuldigd. Soms is ook in
definitievergelijkingen de factor 4 nodig. Dat heeft met name betrekking op variabelen waar de mutatie op jaarbasis
nodig is. Een voorbeeld hiervan is de (verwachte) inflatie op jaarbasis die nodig is om de reéle rente en de

kapitaalkosten te berekenen.

Zonder nadere aanpassingen loopt de korte-ternmipmdiek van de kwartaal- en de jaarversie
van SAFFIER enigszins uiteen, aangezien in de lagarérsie het foutencorrectiemechanisme
(ECM) al na het eerste kwartaal, dyjedurendéhet eerste jaar, op gang komt en in de jaarversie
pashahet eerste jaar. Om de eerste- en tweedejaarszffean beide modelversies toch zoveel
mogelijk op elkaar te laten lijken, is onderzoeka@n naar de optimale specificatie van
vertragingsstructuren. De uitkomsten van dit onoekzstaan in Broer (2005).

De kwartaal- en de jaarversie van SAFFIER bevattete overeenkomstige vergelijkingen
hetzelfde nummer van de vertragingsfunctie, ookgameinctie genoemd. De inhoud van de
vertragingsfunctie is in de twee modelversies a@orgeschillend. In bijlage B zijn deze g-

functies voor de kwartaal- en de jaarversie vanSER vermeld.
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SAFFIER in vogelvlucht

Het kernmodel van SAFFIER bestaat uit drie grotdendelen of blokken, te weten de markt
voor goederen en diensten, de arbeidsmarkt enlietieve sector. Deze blokken worden nu
eerst op hoofdlijnen beschreven, waarna in par&8tdaop enkele andere modeleigenschappen

wordt ingegaan.
Markt voor goederen en diensten

Het onderdeel dat de markt voor goederen en diemi&schrijft, bevat gedragsvergelijkingen
voor de endogene componenten van de finale vraaggten de particuliere consumptie, de
bedrijfsinvesteringen en de uitvoer. Samen metrdiegdeels exogene overheidsbestedingen
vormen deze bestedingscategorieén de finale vraaiggoederen en diensten.

Bij de modellering van de particuliere consumpgieén onderscheid gemaakt tussen
enerzijds huishoudens die toegang hebben tot deaképarkt en geacht worden zich
overeenkomstig de ‘life cycle’-theorie te gedragemanderzijds huishoudens zonder toegang
tot de kapitaalmarkt, die geacht worden hun heselhikbare inkomen te consumeren.

Investeringen van bedrijven (exclusief woningervearraden) zijn een bijzondere
bestedingscategorie, omdat ze niet alleen deebigmvan de finale vraag, maar ook een
belangrijke capaciteitscreérende rol aan de aardrddian de economie spelen. Er wordt
onderscheid gemaakt tussen investeringen in begkiffouwen enerzijds en in outillage en
transportmiddelen anderzijds. De omvang van destevingen wordt bepaald door de
productieomvang, de relatieve kapitaalkosten ewidstgevendheid. De productieomvang en
de relatieve kapitaalkosten bepalen de optimaléa@goederenvoorraad in de marktsector,
waarbij de betreffende parameters zijn afgeleidl@iCES-productiefunctie.

Bij de modellering van de goederenuitvoer is eettreoscheid gemaakt tussen de uitvoer van
binnenlandse herkomst en de wederuitvoer. De redeieevoor zijn dat het aandeel van beide
componenten in de totale goederenuitvoer strudtigegwijzigd en dat zowel de verklarende
variabelen als de economische doorwerkingen vatelmmponenten substantieel van elkaar
verschillen. Zo is de ‘made in Holland’-uitvoer aaerkelijk prijsgevoeliger dan de
wederuitvoer en wordt de prijs van de binnenslaygtsoduceerde uitvoer in veel grotere mate
bepaald door de kosten van arbeid en kapitaal davederuitvoerprijs, die voor circa 90%

wordt bepaald door de invoerprijs.

De productie in de marktsector wordt bepaald deofirthle vraag naar goederen en diensten.
Een deel van de gevraagde goederen en diensttkoimsdig uit het buitenland, het resterende
deel wordt binnenslands geproduceerd. Welk dedlatibuitenland wordt betrokken is mede
afhankelijk van de prijsverhouding tussen de afast binnenlandse herkomst en de invoer. Het

aanbod van goederen en diensten door de marktseotdt beschreven aan de hand van een
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3.2

3.3

CES-productiefunctie, met arbeid en kapitaal atelpctiefactoren. Indien de vraag naar
goederen en diensten afwijkt van wat bij normaleutting van de productiecapaciteit
geproduceerd kan worden, ontstaat spanning inaleoadie. Voor de goederen- en
dienstenmarkt komt deze spanning tot uiting in eeettingsgraad. Deze spanningsvariabele is
een van de verklarende variabelen van de afzetprijwat een bijdrage levert aan het

geleidelijk verkleinen van de (tijdelijke) spanniag de goederen- en dienstenmarkt. Daarnaast
worden de afzetprijzen bepaald door kostenfacteredoor de prijs van concurrenten.

Arbeidsmarkt

Op de arbeidsmarkt vloeit de vraag naar arbeiceaf@rkgelegenheid rechtstreeks voort uit de
CES-productiefunctie. De werkgelegenheid wordt baé&pdoor het productievolume, de
relatieve arbeidskosten, de arbeidstijd en de dsbesparende technische vooruitgang. Het
arbeidsaanbod wordt grotendeels bepaald door tratigierfactoren, zoals demografische
ontwikkelingen. Daarnaast spelen de spanning agrigieidsmarkt (‘discouraged worker’-
effect) en de ontwikkeling van het reéle beschikdaon een rol. De werkloosheid is gelijk aan
het verschil tussen arbeidsaanbod en werkgeleggniaar heeft tegelijkertijd weer invioed op
het arbeidsaanbod en via de lonen op de werkgetegen

Voor de verklaring van de loonvoet in de marktseuatordt uitgegaan van een
onderhandelingsmodel, waarbij de loonvoet de uittdmvan onderhandelingen tussen
werkgevers- en werknemersorganisaties. Naast dékiaing van de inflatie en de
arbeidsproductiviteit is de loonvoet afhankelijlknvde terugvalpositie van werknemers bij
ontslag, die wordt bepaald door de wig, de replaemate en het werkloosheidspercentage.
Een verbetering van de terugvalpositie heeft eevaapts effect op de loonvoet. De invloed van
het werkloosheidspercentage op de loonontwikkeduigt erop dat de arbeidsmarkt op lange

termijn naar een evenwichtssituatie tendeert.

Collectieve sector

De collectieve sector bestaat uit de overheid ¢steésel van sociale verzekeringen (inclusief
de zorgverzekeringen). Van beide sectoren zijnrARBER de inkomsten en uitgaven
gemodelleerd. De meeste vergelijkingen geven ingiitele regelingen weer en dus geen
gedrag. Er is bewust voor gekozen het gedrag oollectieve sector niet te endogeniseren. In
de eerste plaats is er bij de beleidsvoorbereidétgmefte aan ramingen inclusief het door het
kabinet voorgestelde beleid. In de tweede plaatsién op die manier beter de gevolgen van
alternatief of additioneel beleid in beeld wordeacht. Dit laatste geldt ook voor de
zorgsector, die strikt genomen echter deel uitmeaktde bedrijvensector en niet van de
overheid. Het collectieve-sectorblok in SAFFIERI8angs grondig herzien (zie paragraaf 4.5).
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3.4

3.4.1

Figuur 3.1

Overige modeleigenschappen

Spanningsindicatoren en evenwichtsherstellend e mechanismen

De bezettingsgraad van de productiecapaciteit ewéwkloosheidspercentage zijn de
traditionele spanningsindicatoren voor de goedezardienstenmarkt respectievelijk de
arbeidsmarkt. De evenwichtsherstellende mechanismieet model verlopen via deze twee
spanningsindicatoren. In figuur 3.1, waarin de kelaties van SAFFIER zijn weergegeven,
zijn de eerste stappen van deze evenwichtsherglellmechanismen met dikkere lijnen

weergegeven.

a

Kernrelaties van SAFFIER
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~! werkloosheid
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a_. " . . . . .
Dikkere lijnen geven het begin van evenwichtsherstellende mechanismen weer. Exogene factoren staan in een ellips,
(overwegend) endogene grootheden staan in een rechthoek.

Als de spanning op de arbeidsmarkt oploopt, watitorukking komt in een dalend
werkloosheidspercentage, leidt dizoals gebruikelijk in empirische macro-modelienia de
Phillipscurve tot een opwaarts effect op de lootvimede niet-lineaire loonvergelijking van
SAFFIER (zie paragraaf 4.1) heeft daarnaast dacepient rate bij een laag
werkloosheidspercentage een geringer drukkendteffede loonvoet dan bij een hoog
werkloosheidspercentage. De hogere lonen mea&taris paribusie productiefactor arbeid
duurder en de winsten lager, wat na verloop vanen neerwaarts effect heeft op de vraag
naar arbeid. Tegelijkertijd lokt het hogere reélen extra arbeidsaanbod uit, zodat vraag en
aanbod op de arbeidsmarkt naar elkaar zullen tendetet evenwichtsherstel op de
arbeidsmarkt verloopt daarnaast ook gedeeltelgkdd productiekant. De hogere lonen leiden
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tot hogere prijzen van de binnenslands geprodueagtdoer, waardoor de
prijsconcurrentiepositie verslechtert en de uitweerdt gedrukt. Dit heeft ook een neerwaarts
effect op de vraag naar arbeid. Daar staat eatienpver dat op korte termijn de hogere lonen
tot extra particuliere consumptie zullen leidenavamor het evenwichtsherstel via de
productiekant op korte termijn gering is.

Potentiéle groei en output gap

Sinds enige tijd is naast de bezettingsgraad en het werkloosheidspercentage vooral de output gap in zwang als
spanningsindicator. De output gap is gelijk aan het verschil tussen het feitelijke en potentiéle productievolume,
uitgedrukt als percentage van het potentiéle productievolume. De potentiéle productie is het houdbare niveau van
productie dat bereikt kan worden gegeven de productiestructuur, de stand van de technologie en de beschikbare
productiefactoren.a De potentiéle productie en de daarbij behorende output gap zijn berekende, niet-waargenomen
grootheden, die van grote betekenis zijn bij het bepalen van het structurele, dat wil zeggen voor conjuncturele invioeden
geschoonde, EMU-saldo. Er bestaat geen eenduidige methodiek om de potenti€le productie en de output gap te
berekenen. Zo wijkt de methode die wordt gehanteerd door de Europese Commissie op onderdelen af van de methodes
die door de OESO en het CPB worden gebruikt.b Met SAFFIER kunnen de potentiéle productie en de output gap niet
worden berekend, onder andere omdat de daarvoor benodigde methoden gebruikmaken van complexe filtertechnieken
om de structurele waarden van bepaalde grootheden, zoals de structurele ontwikkeling van de arbeidsproductiviteit, te
bepalen. Dit laat zich niet rijmen met het karakter van SAFFIER. Zowel de zogenoemde EC-methode als de meer
geavanceerde CPB-methode, die onlangs is gemoderniseerd, worden op het CPB toegepast. Dat gebeurt echter buiten

SAFFIER om met behulp van een apart instrumentarium.”

a_.

Zie Don (2001) en Draper et al. (2001)

In Kranendonk (2003) worden de verschillen tussen de CPB- en de EC-methode op een rij gezet.
¢ Zie Broer et al. (2006).

Als de spanning op de productmarkt oploopt, watitairukking komt in een hogere
bezettingsgraad, treden eveneens evenwichtshergtelimechanismen in werking. De hogere
bezettingsgraad heeft een opwaarts effect op geeprvan binnenslands geproduceerde
goederen en diensten, die daardoor voor afneméretininnen- en buitenland minder
aantrekkelijk worden. Dit drukt de vraag. Tegelifijel leiden de hogere afzetprijzen ceteris
paribus tot hogere winsten, wat een opwaarts efffeett op de vraag naar de productiefactoren
arbeid en kapitaal, met een grotere productiectgitials gevolg. Daarnaast speelt ook het
zogenoemde ‘home pressure of demand’-effect edpijrbét evenwichtsherstel. Door de grote
vraag naar binnenslands geproduceerde goederearesteth bestaat er voor ondernemers
minder noodzaak om buitenlandse markten te bedjeeenijl binnenlandse afnemers
bijvoorbeeld vanwege lange levertijdefuist eerder zullen uitwijken naar potentiéle
aanbieders in het buitenland. Beide effecten zoegenor dat de vraag naar binnenslands
geproduceerde goederen en diensten wordt gedrakbijgiraagt aan evenwichtsherstel op de
productmarkt.
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3.4.2

Foutencorrectiemechanisme

De Nobelprijswinnaars Engle en Granger hebben ekemgrijke bijdrage geleverd aan het
oplossen van het vraagstuk of vergelijkingen bieteiveaus dan wel (procentuele) mutaties
kunnen worden geformuleerd/ergelijkingen in niveaus zijn vooral nuttig bighanalyseren
van lange-termijnontwikkelingen. Vergelijkingennmutaties verschaffen weliswaar meer
inzicht in de korte-termijndynamiek, maar daarbipiet gegarandeerd dat wordt voldaan aan
inzichten over de ontwikkelingen van de betreffemdgabelen op langere termijn. Om deze
problematiek op te lossen stelden Engle en Gramgferogenoemde ‘Error Correction Model’
(ECM) voor, dat in SAFFIER veelvuldig is toegepdf.deze schattingswijze bevat de korte-
termijnvergelijking (in mutaties) een zogenoemdetémcorrectieterm, die kan worden
beschouwd als het verschil tussen het feitelijkbatriange-termijnevenwichtsniveau van de te
verklaren variabele in de vorige periode. Indiehfagelijke niveau zich onder (boven) het
evenwichtsniveau bevindt, zal deze afwijking ofufoin de daaropvolgende periode
gedeeltelijk worden gecorrigeerd, doordat de focerectieterm een opwaarts (neerwaarts)
effect heeft op de procentuele mutatie van de fietrde variabele.

De korte-termijnvergelijking luidt als volgt:

Alny=a;Alnx-& (Iny-Iny’) _; (3.1)
waarin:

y te verklaren variabele (feitelijk niveau)

y* lange-termijnwaarde van te verklaren variabele

X verklarende variabele(n)

& ‘error correction’-parameter

De bijbehorende lange-termijnvergelijking ziet atdgt uit:

*
Iny =a,Inx+c (3.2)
waarin:
c constante term

De vergelijkingen (3.1) en (3.2) kunnen zowel in twee stapgein één stap worden geschat.
In het eerste geval wordt eerst de lange-termijnvergelijkir®) (R2schat en vervolgens de
korte-termijnvergelijking (3.1), waarbij de reeks van dedaabrrectieterm gelijk is aan het
schattingsresidu van de lange-termijnvergelijking. In heet¥e geval worden de korte- en
lange-termijnvergelijkingen dynamisehdat wil zeggen in één keergeschat, door (3.2) in

® Zie onder andere Engle and Granger (1987).
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Figuur 3.2
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(3.1) te substitueren. Bij het schatten van de gedragdilergen van SAFFIER is meestal de

tweestapsprocedure toegepast.

De ‘error correction’-parametergeeft aan hoe snel het feitelijke niveau van de te verklaren
variabele zich aanpast aan zijn lange-termijnwaarde. Naagrdatbter bij nul (één) ligt,
verloopt dit aanpassingsproces trager (sneller). Om enigebtevkrijgen voor de snelheid
waarmee de feitelijke variabele zich aanpast aan zijn lange-termijnngeeafti figuur 3.2 voor
drie verschillende waarden van de ‘error correction’-parameteveten 0,10; 0,25 en 0,5) het

aanpassingsproces wéer.

Aanpassingsproces bij drie verschillende ‘error correction’-parameters

80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
304/
204

10 4}/

0 T

19 21 23 25 27 29 31
jaren

Hieruit volgt dat het bij een parameter van 0,10 bijnaar fluurt voordat de helft van het
verschil tussen de feitelijke en lange-termijnwaarde is geandl. Bij een parameter van 0,25
duurt dat ongeveer tweeénhalf jaar, terwijl bij een parameted,baal na €én jaar de helft is
gecorrigeerd.

Tevens kan worden geconstateerd dat onder invioed van eitsldiet foutencorrectie-
mechanisme het verschil nooit volledig zal worden weggewBddalniettemin kunnen in een
bepaalde periode het feitelijke en lange-termijnniveau wel degeigreenkomen, maar dat
komt dan doordat onder invioed van andere factoren de feitelijkenge-termijnwaarde naar

elkaar toe bewegen.

5 SAFFIER bevat 30 ‘error correction’-parameters, die op jaarbasis variéren van 0,02 tot 0,60.
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3.4.3

In de kwartaalversie van het model is het niet voldoende orteaibe correction’-parameters te
delen door vier, oftewel het vervangen atoore / 4 in vergelijking (3.1) . Dat komt doordat
de correctie wordt toegepast op een steeds kleiner wordend vdrstieit meest extreme geval
vang = 1 op jaarbasis, zaw/ 4 een aanpassing geven van 25% per kwartaal. Dan is erna vi
kwartalen echter nog een resterend verschil vard(15), oftewel van 0,32%. In de
kwartaalversie moet de aanpassing per kwartaal dus groter zign/ daisekozen is voor de
volgende formuldl - (1—5)1/ fp ] Dan komt bijvoorbeeld eenvan 0,6 op jaarbasis overeen
met 0,20 op kwartaalbasis in plaats van 0,15 (0,6Ih4)et jaarmodel is de frequentieparamter
(fp) gelijk aan 1 en levert de formule gewaoap. Ter wille van de leesbaarheid is ervoor
gekozen in hoofdstuk 4 en bijlage A niet deze formule te dadmuimaar te volstaan met de

versimpelde weergawue/ fp.

Omvang

Het kernmodel van SAFFIER bestaat uit ruim 2 600 vergedjgn. Daarvan hebben er
ongeveer 50 betrekking op geschatte of gecalibreerde gedragsvirgetijkwaarvan de
belangrijkste in bijlage A zijn opgenomen. Daarnaast bevat he¢leoca 160 vuistregels, die
onder andere betrekking hebben op institutioneel bepaalde redftdwijvingen en het
gezinsvermogen. Het gaat daarbij om tamelijk eenvoudige, réehgge vergelijkingen, die
verbanden tussen variabelen weergéWarreweg het grootste deel van de
modelvergelijkingen, te weten 2 400, bestaat uit zogenoeseddteiten. Dit zijn voornamelijk
technische vergelijkingen, definitievergelijkingen en voors| brokjesvergelijkingen.
Laatstgenoemde vergelijkingen zijn louter en alleen toegevaeguket analyseren van de
modeluitkomsten te vergemakkelijken, maar hebben geen invjpdd aitkomsten zelf. In
totaal bevat SAFFIER ruim 3 000 variabelen. Naast de 2 60@endwariabelen bevat het
model circa 250 exogenen en ruim 200 autonome termen.

" Voor veel variabelen die met vuistregels worden bepaald geldt dat er in afzonderlijke gespecialiseerde modellen en
rekenschema’s op het CPB meer gedetailleerde vergelijkingen zijn opgenomen, maar dat het te ver voert om deze allemaal
in het macro-model SAFFIER op te nemen. Bij het maken van ramingen worden de resultaten van deze meer gedetailleerde
vergelijkingen in SAFFIER verwerkt.
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4.1

41.1

Belangrijkste vernieuwingen

In dit hoofdstuk worden de belangrijkste vernieuwingem SAFFIER toegelicht. Vanwege de
naar verhouding grote gevoeligheid van de modeluitkomstendespecificatie van de
loonvergelijking, wordt daaraan eerst aandacht besteed. Daarna deldpelangrijkste

modelwijzigingen in de overige onderdelen van het model.
Niet-lineaire loonvergelijking

Een belangrijke aanpassing ten opzichte van zowel JADE als Béd¢fEplaatsgevonden bij de
loonvergelijking. Het theoretische kader van het loonondeiargsmodel is hetzelfde
gebleven, maar in de toepassing is nu gekozen voor een meaeadgspecificatie. Daarbij is
het effect van een aanpassing van de replacement rate afhankebgdgean de krapte op de
arbeidsmarkt. Hierdoor krijgt de lange-termijnvergelijkirgpw de loonvoet een niet-lineair
karakter. In paragraaf 4.1.1 wordt deze wijziging toegelichtrBaast is de definitie van de
replacement rate gewijzigd en is er ook voor de wig een nieesks samengesteld/oor de
korte termijn wordt de ontwikkeling van de loonvoet afzorifkegeschat voor de twee
componenten contractloon en incidenteel loon. In de kertaijnvergelijking voor de mutatie
van hetcontractloonwordt als onderdeel van de ‘error correction’-term de lange-
termijnioonvoetexpliciet opgenomen (zie paragraaf 4.1.2). Op die manierekude drie
vergelijkingen als stelsel met twee vergelijkingen simultaan @ogbschat.

Lange termijn

Net als in SAFE en JADE vormt het onderhandelingsmingsken werkgevers- en
werknemersorganisaties de basis voor de loonvergelijkiSg\FFIER. Hierbij hangt de
loonvoet in de marktsector op lange termijn af van de mtddieit, de prijs van de productie

(gemeten als toegevoegde waarde), de werkloosheid, de replacataant de wig.

ms* ms ms [7,
P TPy u(@-rp-A)+p (41)

waarin:

plms* lange-termijnloonvoet marktsector

py'®  prijs productie marktsector
h™S  productiviteit marktsector

u werkloosheidspercentage

8 Voor nadere informatie over de gebruikte reeksen voor de wig en de replacement rate, zie respectievelijk Stegeman (2002)
en Bosch (2006).
® Zie Graafland en Huizinga (1999) en CPB (2003) voor een uitgebreidere toelichting op dit onderhandelingsmodel.
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p replacement rate
N wig
B onderhandelingsmacht werknemers ten opzichte van werkgevers

De wig (A) luidt in reéle termen en kan worden omschreven als hequean de reéle
arbeidskosten en het reéel beschikbare loon. In SAFFIERwsterm zodanig gemodelleerd
dat alleen wijzigingen in de wig die voortvloeien uit aanjp@gn van de belasting- en
premiedruk op het looninkomen,{ ent,,,) en wijzigingen in de tarieven van de indirecte
belastingent() van invloed zijn op het verloop van de lange-termijnlo@t¥®

De replacement rate geeft aan hoeveel procent van zijn nettoénkeen werknemer
gemiddeld nog ontvangt als hij ontslagen wordt en op dkering is aangewezen. In de
theoretische specificatie van loonvergelijking (4.1) komuttihg dat de gevoeligheid van het
contractloon voor de replacement rat® @fhankelijk is van de situatie op de arbeidsmarkt,
hier gerepresenteerd door het werkloosheidspercentateTler wille van de eenvoud is
destijds in JADE en SAFE uitgegaan van een lineaire spemfioedarin de elasticiteiten
onderling onafhankelijk zijn en de gevoeligheid voor de replac¢mate dus niet afhankelijk is
van de arbeidsmarktsituatie.

In werkelijkheid hangt de kans op ontslag, en daarmee de riééevan de replacement
rate, echter wel degelijk af van het niveau van de werkloosimegdn krappe arbeidsmarkt is
er immers een kleinere kans op ontslag en zal een werknemer sarlkndere baan vinden
dan in een ruime arbeidsmarkt met hoge werkloosheid. De terogits@pran werknemers,
weergegeven door de replacement rate, zal ten tijde van een krapidsragskt daarom een
geringere rol bij de loononderhandelingen spelen dan tenvajdéoge werkloosheid. Om deze
reden zijn in 2001 de geschatte coéfficiénten van de loonvjknggdin in JADE en SAFE op
ad-hoc basis neerwaarts aangepast, gebruikmakend van sinmkitiest algemeen-
evenwichtsmodel MIMIC? Teneinde hiermee op een meer gestructureerde wijze rekening te
houden is ten behoeve van SAFFIER de volgende niet-lingadeficatie van de

loonvergelijking afgeleid en op jaarbasis geschat:

In (plms*):ln pyS+Inh™ +ay INA+a; (U_gp) INTp+agu_g, +ay (4.2)

Hierin staafp voor frequentieparameter, die in de kwartaalversie 4 en in deejaind
bedraagt (zie kader in paragraaf 2.2). De elasticiteit van de replacateeis dand, u). Voor

1 Door de arbeidskosten te defleren met de productieprijs en het beschikbaar loon met de consumentenprijsindex zou de
wig definitorisch ook kunnen veranderen door een wijziging van de externe ruilvoet. Een dergelijke wijziging heeft in
SAFFIER, overeenkomstig zijn voorgangers JADE en SAFE,, echter geen effect op de lange-termijnloonvoet.

 Deze afhankelijkheid van de arbeidsmarktsituatie geldt ook voor de invioed van de wig. Omdat dit verband empirisch niet
significant was, is hiervan geabstraheerd.

12 Zie voetnoot 43 in de SAFE-publicatie (CPB, 2002).
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de werkloosheid is de nieuwe elasticitedf € a, In rp). De uitkomst van de schatting van deze
lange-termijnvergelijking voor de loonvoet is:

In(p™ ) =In pIS+Inh™+ 019In A + 702(U_,) Inrp + 051u_g, (4.3)

Op lange termijn werken (veranderingen van) de productiegrigie arbeidsproductiviteit
volledig door in de (verandering van de) loonvoet. De effeeaanveranderingen in de
replacement rate en de werkloosheid op de loonontwikkelingrege nieuwe specificatie niet
langer constant maar variéren in de tijd. Figuur 4.1 geeftad#i@teiten van de replacement
rate weer die zijn af te leiden uit vergelijking (4.3). Daarlijiiktdat elasticiteit van de
replacement rate anno 2002 bij de krappe arbeidsmarkt was gextdskB, waarna deze door
de ruime arbeidsmarktsituatie is opgelopen tot 0,43 in 2068er invloed van de dalende
replacement rate is de elasticiteit van de werkloosheid in dedlrgparen (in absolute zin)
gestegen van circa 0,7 halverwege de jaren zeventig naar ruisiszhstt eind van de jaren
negentig.

Figuur 4.1 Elasticiteiten replacement rate en werkl  oosheid, 1972-2007
Elasticiteit replacement Elasticiteit werkloosheid
0,7 1 -0,4
0,6 - FARN
e 0,8 7
0,5 4 K N
0,4 - « 1,2 A
0.3 1 1,6
0,2 4
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--- niet-lineaire specificatie --- niet-lineaire specificate -l
00 +—r———""""—"— """ 24+
72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06
Ten opzichte van de oude specificatie is de coéfficiént van de gegahen, van 0,34 naar
0,19.
41.2 Korte termijn

De loonontwikkeling op korte termijn wordt door drie quonenten bepaald: de
contractloonstijging, de incidentele loonstijging en de sedadten van werkgevers. Simultaan
met de hiervoor besproken lange-termijnvergelijking zijn dgemde vergelijkingen geschat
voor de korte-termijnontwikkeling van het contractiogp|7°) en de incidentele
looncomponen(p;"® ) de marktsector:
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o o

Pc =Py + 034h + O,7O(pci—py )+ 011twm - O11ltww+ 022rp +

(4.4)
040
- 0,52(U—U_fp) - f_p(ln plms_ln plms*)_l
. ms .ms
pi = 023h - 004(u-u_g)+ % (4.5)
p

waarin:

pa®  contractloon marktsector
py'  prijs productie marktsector
h™S  productiviteit marktsector

Pci consumentenprijsindex

twm  druk van de door werknemers te betalen belastirgggremies
tww  druk van de sociale werkgeverslasten
twm  wigterm werknemers: 1/ (Lzm)

tww  wigterm werkgevers: 1 4,

u werkloosheidspercentage

p™  loonvoet marktsector

plms* lange-termijnloonvoet marktsector

pi"™>  incidenteel loon marktsector

rp replacement rate

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en lamjersie

De structuur van de korte-termijnvergelijking vdmt contractloon is gelijk aan die in SAFE en
JADE. Nieuw is dat de korte-termijnontwikkeling neediordt beinvioed door de

productiviteitsontwikkeling.
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Figuur 4.2 Gerealiseerde en volgens vergelijking (4  .4) berekende ontwikkeling van het contractloon,
1972-2002
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Daarnaast blijkt dat de ‘error correction’-paramgetiée de aanpassingssnelheid naar het lange-
termijnniveau aangeeft, is afgenomen van 0,85 ARESen JADE) naar 0,40. Gelet op de
traagheid waarmee de lonen zich in het algemeepasaan aan gewijzigde
(arbeidsmarkt)omstandigheden, lijkt de nieuwe waalteszins plausibel.
4.2 Particuliere consumptie

Het uitgangspunt van de huidige consumptievergetijin SAFFIER is de in 2001 herschatte
relatie, die in zowel JADE als SAFE is geincorpedééAan de hand van deze voor de periode
1972-1999 geschatte vergelijking valt de consuroptieikkeling in de jaren rond de
eeuwwisseling echter niet goed te verklaren. Diggkerheid van de consumptieraming liet dan
ook te wensen over, wat door het CPB niet ondelestoof banken is geschovErNadere
analyse heeft geresulteerd in drie aanpassingda korte-termijnvergelijking, die alle te

maken hebben met de wijze waarop vermogensmutiiimsverken op de
consumptieontwikkeling.

De eerste aanpassing betreft het toevoegen vanegemaarderingsterm voor het
aandelenvermogen. De oorspronkelijke korte-termeijgelijking bevatte alleen een
herwaarderingsterm voor het huizenvermogen. Toaugegn een herwaarderingsvariabele
betekent dat de ontwikkeling van de particulierastomptie niet alleen wordt beinvioed door

*2 Zie Kranendonk en Verbruggen (2001).
4 Zie onder meer Centraal Economisch Plan 2002 (blz. 27 en 84) en Kranendonk en Verbruggen (2002).
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de mutatie van het aandelenvermogen van gezinresr, ook door de versnelling of vertraging
van de vermogensmutatie. Het resultaat is datdr@hegenseffect op de consumptiegroei op
korte termijn wat groter is dan op langere termijn.

De tweede aanpassing heeft betrekking op de matemen de vertraging waarmee
mutaties in het aandelenvermogen doorwerken o@ad&pliere consumptie. In de
oorspronkelijke vergelijking had een stijging vaet handelenvermogen absoluut gezien
dezelfde impact als een daling van het aandeleroggmen was dus sprake van symmetrische
vermogenseffecten. Recent micro-onderzoek van Beiernoth en Mastrogiacomo (2006)
toont echter aan dat de Nederlandse consumenteadijizheftiger reageert op een daling van
aandelenkoersen dan op een vergelijkbare stijfirgeactie op koersverlies is bijna driemaal
groter dan op koerswin&tDe psychologisch-economische literatuur geefivoier als
verklaring dat mensen het erger vinden om ietetkezen dat ze al bezaten, dan om iets niet te
winnen dat ze nog niet in bezit hadden, het zogade€endowment’-effect. Om met deze
asymmetrische effecten rekening te houden is habge 2002 ertoe overgegaan om in de
korte-termijnvergelijkingvoor jaren met forse aandelenkoersdalingkencoéfficiént van de
aandelenkoersterm te verhogen (van 0,033 tot 0 @34 gemiddelde vertraging te
verminderen (van 3% tot 1% kwartalen). Deze alteema aandelenvermogens-term komt in die
jaren in de plaats van de oorspronkelijk geschatta’

De derde aanpassing betreft het verlagen van deetigheid van de
consumptieontwikkeling voor mutaties in het huizemuogen'® De achtergrond hiervan is de
introductie van de zogenoemde bijleenregeling gantari 2004, waardoor het consumptief
aanwenden van de overwaarde op het eigen huisifiséader aantrekkelijk geworden.

De lange-termijnconsumptievergelijking is niet geigd. Hiervoor wordt verwezen naar
bijlage A en CPB (2002, 2003). De reguliere kogwxtijnvergelijking van de particuliere
consumptie in SAFFIER luidt als volgt:

5 De coéfficiént van de herwaarderingsterm is zodanig dat de verhouding tussen de coéfficiénten van de vermogensterm en
de herwaarderingsterm bij het aandelenvermogen hetzelfde is als bij het huizenvermogen.

%% De uitkomsten zijn in lijn met die uit het onderzoek van Mastrogiacomo (2006) naar de perceptie van
vermogensveranderingen. Uit dat onderzoek blijkt dat gezinnen die een 'grote stijging' melden van hun vermogen feitelijk dat
jaar gemiddeld bijna 10 000 euro rijker zijn geworden. Een 'grote daling' wordt al gerapporteerd wanneer het vermogen in
werkelijkheid met 3 500 euro is gedaald.

" De alternatieve coéfficiént en vertraging zijn bepaald aan de hand van een zogenoemde brokjesanalyse van de
vergelijking en niet door middel van een nieuwe econometrische schatting. Dit laatste is aan de hand van tijdreeksanalyse
niet mogelijk vanwege het zeer beperkte aantal jaren met koersdalingen.

*8 Hierbij is de marginale consumptiequote van het huizenvermogen verlaagd van 0,046 naar 0,035 en de coéfficiént van de
herwaarderingsterm van 0,035 naar 0,025. Beide coéfficiéenten komen nu (vrijwel) overeen met de desbetreffende
coéfficiénten van het aandelenvermogen.
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Cur =

In geval van een (substantiéle) aandelenkoersdadongt de term

vervangen door

ggl lday N 0’69916Aodak N OB?Azda( _ 06QAN. + 0,025 g13A hw N

055 Mn
(Cvr ) -1 (Cvr ) -1 (Cvr ) -1 fp (Cvr ) -1

. 0,035 g13(Aw",) , 0025g158ha 0,033 913(AW%)) , 0054 g13(AW",) .\

fp (Cvr ) -1 fp (Cvr ) -1 fp (Cvr ) -1 fp (Cvr ) -1
015 (o
- Gy, (46)
fp oy
0,033913(AwW2))

(Cvr ) -1

0,054 915(AW%)
fp (Cu)a

waarin:

Cur ‘vrije’ particuliere consumptie

cEr lange-termijnniveau van de ‘vrije’ particulierersumptie

Iday beschikbaar looninkomen van gezinnen, inclugieferekend looninkomen
zelfstandigen en exclusief particuliere zorgcomgtie (kasbasis)

oda, beschikbaar uitkeringsinkomen van gezinnen, siefwitkeringen ziektekosten
(kasbasis)

zda beschikbaar overig inkomen van gezinnen, exdlasiministratiekosten en
consumptie uit toegerekend inkomen uit eigen-wginezit (kasbasis)

Mn netto lange rentery, = (1-tcl - psl) r|

tcl loonbelastingquote loontrekkers

psl sociale-lastenquote werknemers bedrijven

f lange rente

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie enjhanversie

hw herwaardering huizenvermogen van gezinaew'y

w' huizenvermogen van gezinnen

ha herwaardering aandelenvermogen van gezinfaf)

w2 aandelenvermogen van gezinnen

w restvermogen van gezinnen (financieel vermogewsihypotheken en overige

schulden)
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4.3

43.1

Uitvoer van goederen en diensten

De totale uitvoer bestaat (in 2004) voor 78% uidgren en voor 22% uit diensten. Door de
revisie van de Nationale rekeningen is het aandsede diensten in de totale uitvoer
aanzienlijk gestegen. De goederenuitvoer wordiARFSBER onderverdeeld in fabrikaten en
energie. Bij de uitvoer van fabrikaten wordt ondbesd gemaakt tussen wederuitvoer en
binnenslands geproduceerde uitvbetVederuitvoer betreft goederen die in Nederlancden
ingevoerd en in (vrijwel) onbewerkte staat het lamr verlater’® De trendmatige stijging van
het nominale aandeel van de wederuitvoer in déetgt@ederenuitvoer vertoont na 2003 een
versnelling. Verwacht wordt dat in 2007 de wedewxstr in waarde voor het eerst in de
geschiedenis groter zal zijn dan de ‘made in Hdllasitvoer. In volumetermen is het belang
van de wederuitvoer voor de totale goederenuitmogrmeer toegenomen, omdat de afgelopen
decennia de prijsontwikkeling van wederuitgevogd®ucten sterk achterbleef bij die van de
binnen onze landsgrenzen geproduceerde producten.

De volumeontwikkeling van de uitvoer van energismiSAFFIER, net als in zijn
voorgangers, exogeen. De vergelijkingen voor dadrislands geproduceerde uitvoer, de
wederuitvoer en de uitvoer van diensten zijn atle dangepast ten opzichte van SAFE en
JADE. De aangepaste vergelijkingen worden hierspioken.

Binnenslands geproduceerde uitvoer

Het verrichten van empirisch onderzoek naar del&erig van de binnenslands geproduceerde
uitvoer gaat niet over rozen. Dit geldt vooral vderlange-termijnvergelijking. Vragen die
daarbij opkomen zijn onder andere of en in hoevéerprijs van de ‘made in Holland’-uitvoer
blijvend kan afwijken van die van onze concurrergarof op termijn het volumeniveau van
deze uitvoer wordt bepaald door de omvang van deldlgandel dan wel door de
productiecapaciteit. Anders geformuleerd, in hoeveijn producenten van verhandelbare
goederen in een kleine open economie, zoals di&Neaerland, prijsnemers op de
wereldmarkt?

Bij empirisch onderzoek naar dit type vragen waneh allereerst geconfronteerd met een
breed scala aan datatechnische problethBreze beginnen al bij de meest cruciale reeksen, te
weten het volume en de prijs van de relevante whegldel, de concurrerende uitvoer en de
(voor de uitvoer) beschikbare productiecapaciigdize kerngrootheden worden niet

% Voor een uitgebreide toelichting op de achtergronden van dit onderscheid wordt verwezen naar de Macro Economische
Verkenning 2002 (paragraaf 6.2) en Kusters en Verbruggen (2001).

2 pDe goederen moeten wel (enige tijd) in eigendom zijn geweest van een in Nederland gevestigd bedrijf. Gebeurt dat niet
en vindt er bovendien geen enkele industriéle bewerking plaats, dan spreekt het CBS over doorvoer, die geheel buiten de
Nationale rekeningen valt. Indien er wel een (kleine) industriéle bewerking plaatsvindt, maar de goederen geen enkel
moment in eigendom zijn van een in Nederland gevestigd bedrijf, dan is sprake van loonveredeling. In Roos en Exel (2006)
wordt de door het CBS gehanteerde definitie van wederuitvoer uitgebreid toegelicht.

% De hierna genoemde dataproblemen spelen in het algemeen bij de uitvoer van diensten in nog sterkere mate dan bij de
uitvoer van goederen.
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waargenomen en moeten alle worden geconstruegrideBiepalen van de volume- en
prijsreeksen voor de relevante wereldhandel ertdear van concurrenten maakt het CPB
gebruik van meerdere internationale databronnenectiter verre van perfect zijn ten aanzien
van consistentie, reeksbreuken, definities en dgleeid. Met name het splitsen van de
betreffende nominale cijfers in volumes en prijietastig. Daarbij speelt onder meer de vraag
hoe kwaliteitsverbeteringen (bijvoorbeeld van coteps) in de reeksen tot uiting komen. Ook
het bepalen van het volume van de zogenoemde dhdsbelgen (ofwel relevante)
wereldhandel is verre van eenvoudig en vereistneagiealyse. Een van de uitdagingen die
daarbij aan de orde is, betreft het splitsen vahuil@ige reeks in een dubbelherwogen
wereldhandel die de relevant marktomvang weergeeit respectievelijk de binnenslands
geproduceerde uitvoer, de wederuitvoer en de uitvae diensten. Bij het empirisch onderzoek
naar de uitvoervergelijkingen wordt noodgedwongeweykt met benaderingen van deze
reeksen, wat van invloed zal zijn op de gevondéattingsresultaten.

Naast datatechnische problemen speelt bij het &opionderzoek naar de binnenslands
geproduceerde uitvoer de volgende econometrisclastiev Op een aantal deelmarkten zijn de
producten in hoge mate substitueerbaar en magmaawacht worden dat de prijs van de
binnenslands geproduceerde producten in hoge niateenkomt met die van buitenlandse
concurrenten. In dat geval magbsoluut gezier op theoretische gronden een (oneindig)
hoge prijselasticiteit worden verwacht. In de pijktindt men daarentegen vaak lage
elasticiteiten. Indien de prijsverschillen loutesnden bepaald door meetfouten en andere
statistische ruis, kan empirisch elke prijselasgitivorden gevonden. Zo kan de paradoxale
situatie zich voordoen, dat de verklaring van ege Ischatting van de prijselasticiteit ligt in een
perfecte marktwerking, waarbij exporteurs vanweggehte prijsgevoeligheid van de afzet niet
in staat zijn hun prijzen te laten afwijken van dén de concurrenti®.Nu is lang niet op alle
deelmarkten sprake van goede of perfecte subgtitaaeheid, maar bij een flink aantal
producten is dat wel het geval, waardoor de enghirieeschatte prijselasticiteit in de lange-
termijnvergelijking op macro-niveau waarschijnlglen onderschatting is van de
werkelijkheid?

Momenteel verricht het CPB op meerdere fronten émmehteel onderzoek naar de
uitvoervergelijking en de uitvoerprestatie van Néatedse exporteurs, waarbij zowel de data als
de theoretische specificatie nader worden beziereddste voorlopige resultaten lijken erop te
wijzen dat de empirisch vaak gevonden ‘Tinbergesefwoor de prijselasticiteit aan de lage
kant is. Vooruitlopend op de onderzoeksresultagen de hier beschreven modelversie van
SAFFIER op ad-hoc basis de lange-termijnprijsetésit bepaald op4. In de geschatte
vergelijking voor de binnenslands geproduceerdeaitdie in JADE en SAFE was

% Zie Ederveen (2000).
% Zie ook Hertel et al. (2004) en Lejour et al. (2006).
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4.3.2

opgenomen, bedroeg deze elasticitgi58* De korte-termijnvergelijking is niet gewijzigd ten
opzicht van die in SAFE en JADE.

De lange- en korte-termijnvergelijkingen voor deathe in Holland’-uitvoer in SAFFIER luiden
als volgt:

Inbfo’ =10In mwf-40(In Pbip = IN Ppic) — 0,008(tr;q) (4.7)

054 i .
——9a(ign g -1 *

bib = 105mwf— 076 (Pt~ Porc) +—
p

(4.8)
- 041g3(Aqy") —Ofi;(m bfb—Inbfb")_;

waarin:

bfb binnenslands geproduceerde uitvoer van fabrikaten

bfb*  lange-termijnniveau van binnenslands geproduceditdeer van fabrikaten
mwf  relevante wereldhandel

Pub  Prijs van binnenslands geproduceerde uitvoer abrikaten

Pufc  Prijs van concurrerende uitvoer

troo trendterm vanaf 1970 (1970=1, 1971=2, 1972=3 etc.)

i}"in investeringsquote industrie (exclusief aardoligdistrie)
igr‘{ investeringsquote industrie in buitenland

ay” bezettingsgraad verwerkende industrie

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en hamjersie

Wederuitvoer

Het aandeel van ICT-gerelateerde producten, zoampuaters, televisies en mobieltjes, in de
Nederlandse wederuitvoer is substantieel groteth@amandeel in de binnenslands
geproduceerde uitvoer. Toen aan het begin varederthium de afzet van ICT-producten sterk
terugviel, bleek dat de oorspronkelijke vergeligkwoor de wederuitvoer onvoldoende rekening
hield met het feit dat de pakketsamenstelling vamwdderuitvoer sterk afwijkt van die van de
binnenslands geproduceerde uitvoer. In de geastgatie vergelijking voor de wederuitvoer is
- bij gebrek aan een reeks v voor de wederuitvoeelevante wereldhandelhiermee
rekening gehouden door een nieuwe variabele, tenngd afzet van halfgeleiders, in de
vergelijking op te nemen.

2 Zie Kusters, Ligthart en Verbruggen (2001) voor een beschrijving van de uitvoervergelijking. De standaardfout van de
betreffende schattingscoéfficiént bedraagt 1,04. Dit impliceert dan een coéfficiént van —4 ruimschoots valt binnen het 95%-
betrouwbaarheidsinterval. In de geschatte lange-termijnvergelijking bedraagt de trendterm —2,4. Naderhand zijn in het
datamodel van SAFFIER nieuwe (door het CBS gepubliceerde) tijdreeksen opgenomen, waarna de trendterm zodanig is
gecalibreerd (op —0,8) dat het gemiddelde residu van de lange-termijnvergelijking ongeveer nul is.
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De korte-termijnvergelijking voor de wederuitvoaidt als volgt®®

bfm= 0,76mwf+ 032 (mws—mwf) * dumy = 035 (P sy~ Ppte) + 0124 (trgs) +

(4.9)
—Ofi:’ (Inbfm=Inbfm")_; +0,065A dumg
De lange-termijnvergelijking ziet er als volgt uit:
Inbfm" = 10In mwf +10 (In mws—In mwf) * dumg — 056 (In Py, — 1IN Pptc) +
(4.10)
+ 012 dunbg + 0,045”93
waarin:
bfm wederuitvoer van fabrikaten
bfm* lange-termijnniveau van wederuitvoer van fahtéia
mwf relevante wereldhandel
mws internationale handel in halfgeleiders
Pofm prijs wederuitvoer van fabrikaten
Poc prijs van concurrerende uitvoer
trga trendterm vanaf 1993 (1993=1, 1994=2, 1995<3J &t verband met het wegvallen

van de Europese binnengrenzen
dunmgg  dummy in verband met aankondiging van ‘Euro@821; vanaf 1988=1, daarvoor 0
dumy dummy correctie halfgeleiders, vanaf 1996iearvoor 0

Op lange termijn wordt het volume van de wederuditwolledig bepaald door de internationale
handel in halfgeleiders. De achterliggende gedastdat het overgrote deel van de
wederuitvoerproducten halfgeleiders bevatten, zeleltronica, mobiele telefoons, machines
en computers. Hoewel op korte termijn de ontwikikgdin van de wederuitvoer en de
internationale handel in halfgeleiders uit de pasrien lopen door bijvoorbeeld
voorraadeffecten, zal op lange termijn een veranden de afzet van halfgeleiders zich
volledig vertalen in een verandering van de wedeoer. De afzet van halfgeleiders kan als
zodanig worden gezien als een benadering varodede wederuitvoetelevante wereldhandel.
De afzetontwikkeling van halfgeleiders is in SAFRIEet een eenvoudige vuistregel
gekoppeld aan die van de relevante wereldhafidel.

% Zie Mellens (2004).
% Deze vuistregel, die wordt gebruikt bij het bepalen van de impulsen van onzekerheidsvarianten waarbij de relevante
wereldhandel een schok krijgt, luidt als volgt: A In mws = 1,8 A In mwf.
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43.3

4.4

Met een coéfficiént van 0,32 is op korte termiji bhelang van de afzet van halfgeleiders veel
geringer. Samen met de ECM-parameter van 0,43 tuidt dat het ongeveer anderhalf jaar
duurt voordat een verandering in de afzet van kbdfders volledig is doorgewerkt in de
wederuitvoer. Dit wordt veroorzaakt doordat haléggérs halffabrikaten zijn en het enige tijd
duurt voordat de producten waarin de betreffendfigélaiders zijn verwerkt, geproduceerd en
verhandeld worden. Het zijn immers niet de halfigieles zelf die deel uitmaken van de
wederuitvoer, maar juist de producten waarin diggkkeiders zijn verwerkt.

De prijsgevoeligheid van de wederuitvoer is, nstialde oorspronkelijke vergelijking in

SAFE, aanzienlijk geringer dan die van de binnerddageproduceerde uitvoer.

Uitvoer van diensten

Bij de uitvoer van diensten gaat het onder meedemitvoer van zakelijke dienstverlening,
dienstverlening op gebied van transport, opslagoenmunicatie en om de consumptieve
bestedingen van buitenlandse toeristen in Nederlani$ gekozen voor de JADE-specificatie,

waarbij de elasticiteit van de wereldhandel 1,@etange-termijnprijselasticiteitl,65 is.

Inbd” =10In mwf - 165(In ppg =N Ppgc) (4.11)
bd :],Omwf—of—’?:’(ln bd-Inbd")_; (4.12)
waarin:

bd uitvoer van diensten

bd* lange-termijnniveau van uitvoer van diensten

mwf  relevante wereldhandel
Phd  Prijs van uitvoer van diensten
Ppgec  Prijs van concurrerende uitvoer van diensten

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1amjersie

De concurrentenprijs van diensten is een nieuwialvale in het model. De ontwikkeling van
deze concurrentenprijs is via een vuistregel ge&lgpaan de prijsontwikkeling van de

diensteninvoer.
H 27
Voorraadvorming

Naast de meer bekende bestedingscategorieén,deoatmsumptie, de investeringen en de
uitvoer, wordt het bruto binnenlands product (BBB )korte termijn ook bepaald door de

voorraadvorming, oftewel de verandering van de ramen. Aangezien bij de korte-

' Deze paragraaf is gebaseerd op Kuipers (2006).
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termijnramingen het accent ligt op de BBRei, gaat het eigenlijk vooral om aeerandering
van de voorraadvorming.

Het aandeel van de voorraadvorming in het BBP laefirgemiddeld slechts een half
procent. Dit betekent echter niet dat de voorraadirg niet van belang is voor de
economische groei. Op de korte termijn is de vaatvarming zeer bewegelijk. De variantie
van de veranderingen in voorraden bedraagt mdat tle helft van de variantie van het BBP.
De hoge volatiliteit van de voorraadvorming maait de bijdrage aan de BBP-groei in
bepaalde jaren toch aanzienlijk kan zijn. Wel iszwedat in Nederland gemiddeld genomen
ongeveer de helft van de veranderingen in voorradtdret buitenland afkomstig is en daarmee
niet bijdraagt aan de productie.

Volgens de voorraadvergelijking in SAFFIER gebruilkeedrijven in de eerste plaats voorraden
als buffer om schokken in de afzet op te vangero@pction smoothing’). Tegelijkertijd willen
bedrijven een vast aandeel van de afzet in voofinatlen om te voorkomen dat ze ‘nee’
moeten verkopen aan klanten (‘stockout avoidanBearnaast gebruiken bedrijven de
voorraden om veel te produceren als de productiekdaag zijn en omgekeerd (‘cost
smoothing’). Ten slotte kunnen hogere of lagererramalkosten leiden tot lagere of hogere
voorraden.

In tegenstelling tot alle andere gedragsvergeljkmis de voorraadvergelijking geschat op
kwartaalcijfers. De voorraadvorming betreft de seizgecorrigeerde cijfers in constante prijzen
van 2001 uit de Kwartaalrekeningen. De voorraacsgking luidt als volgt:

n= 058 n_; + 011 fp g3 (Avc) — 008 fp Avc— 002 fp gq3¢ (Ary) +

g : (4.12)
-1750 fp Pt 970 fp gl3k1(pk)

waarin:

n voorraadvorming (mutatie in voorraadbestand)

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en lamjersie
vC afzet naar binnenland en buitenland

ry reéle rente relevant voor de voorraadvorming

plr(‘ productiekosten voorraadvorming

Figuur 4.3 illustreert dat met deze vergelijkingu®rraadvorming redelijk goed kan worden
beschreven.
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Figuur 4.3 Fit van de voorraadvergelijking op kw  artaalbasis (links) en jaarbasis (rechts), 1980-200 2
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Uit de schattingen blijkt dat op de heel korte tgmreen toename van de afzet leidt tot een
lagere voorraadvorming. Bedrijven passen hun pricelgeleidelijk aan. Op de wat langere
termijn bestaat wel een positieve relatie tusseetafn voorraden, omdat bedrijven een vast
percentage van de afzet in voorraad willen hebbenvoorraadvorming gedraagt zich op de
wat langere termijn dus procyclisch. Een toenanmedeafzet leidt op termijn voor 7%, zijnde
(0,11 —0,08) / (2 0,58), tot hogere voorraden. Aangezien momene&bdrraden ongeveer
8%2% bedragen van de finale afzet, impliceert delgete vergelijking dat de voorraadquote op
lange termijn nog wat verder zal afnemen. Aanngkeetedenen hiervoor zijn een efficiénter
voorraadbeheer en de verschuiving van goederengtiechaar dienstverlening in de economie.
Een toename van de productiekosten leidt tot mimderraadvorming, een toename van de
verwachte productiekosten juist tot meer. Verdelagen ondernemers bij een stijgende reéle
rente hun voorraden. De geschatte effecten varuptiettosten en rente zijn echter klein.
4.5 Collectieve sector

Het bestaande collectieve-sectorblok in SAFE enBAds nodig toe aan een grondige
opknapbeurt. De boekhouding sloot niet meer valledin op de Nationale rekeningen en
sommige vergelijkingen spoorden niet met de actusliuties. Om de modellering van de
collectieve sector bij de tijd te houden is hetidie afgelopen jaren natuurlijk vaak aangepast,
maar tot een integrale herziening was het in landaiet meer gekomen. SAFFIER bevat de
geactualiseerde versie van het collectieve-seathrbl

De wijzigingen ten opzichte van SAFE en JADE vloeieort uit:

» Herziening van de overheidsboekhouding. BiMigV 2004is het CPB overgestapt op een
nieuwe kerngegevenstabel voor de collectieve sétie nieuwe overheidsboekhouding

kan deze kerngegevenstabel reproduceren, wat dengoitatie tussen de gebruikers van

% Zie Kuipers et al. (2004), waar het herziene collectieve-sectorblok uitgebreid wordt beschreven.
# 7ie CPB Memorandum 74 van Bos (2003) voor een uitgebreide toelichting. Of zie het kader in de MEV 2004 op blz. 118
en het kader in CEP 2004 op blz. 118 voor een meer beknopte toelichting.
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4.6

het macro-model en de collectieve-sectorafdelingggemakkelijkt. De overheids-
boekhouding sluit bovendien goed aan bij de Nat®orekeningen (NR). Daarnaast is de
overheidsboekhouding op een aantal punten veredigeWroeger werd een onderscheid
gemaakt tussen het vorderingensaldo van de oveeleldsief de sociale verzekeringen en
het vorderingensaldo van de sociale verzekeringans alleen nog het vorderingensaldo
van de totale collectieve sector opgenomen. Eealgédwervan is wel dat het model niet
meer (gemakkelijk) met lastendekkende premies kaml@n gebruikt. Een tweede
vereenvoudiging is dat het model alleen nog destielgen en premies op (verschoven)
kasbasis bevat. Het collectieve-sectorblok van SARHADE bevatte ter bepaling van het
beschikbaar inkomen en de particuliere consumputienmg de belastingen en premies op
echte transactiebasis.

Aanpassing van diverse institutionele vergelijkim@a vuistregels. Alle institutionele
vergelijkingen van het collectieve-sectorblok Zyondig onder de loep genomen. In
sommige gevallen voldeden de oude vergelijkingeyy moandere gevallen heeft dit in
meer of mindere mate geleid tot aanpassingen.

De vergelijking voor de vennootschapsbelastinggis voorbeeld van een vergelijking die
ingrijpend is gewijzigd. Waar voorheen diverse dailleerde vergelijkingen waren
opgenomen voor onder andere de verliescompensatie fiscale afschrijvingen, wordt nu
volstaan met één simpele vergelijking, waarin dene@tschapsbelasting met vertraging
reageert op het exploitatieoverschot in de marktsec
Ook de vergelijking ter bepaling van het belegginksmen van pensioenfondsen, die
strikt genomen niet tot de collectieve sector behpris geactualiseerd. Daarbij is ermee
rekening gehouden dat circa helft van het belegohwgen van pensioenfondsen uit
vastrentende beleggingen (obligaties, langloperdi&t en onroerend goed) bestaat en de
andere helft uit aandelen en deelnemingen.

De belasting- en premieopbrengsten stijgen alslgeran de progressiefactor op korte termijn
sterker dan de grondslag, wat echter op lange jrem@t houdbaar is. Voor exercities op
lange(re) termijn moet het effect van de progréaster dan ook kunnen worden uitgeschakeld.
Een vergelijkbaar ‘mechanisme’ was al aanwezighDH en is overgenomen in SAFFIER.

Overige aanpassingen

Invoer en uitvoer

In SAFE werd voor enkele invoercategorieén uitgaga invoerpenetratie, wat inhoudt dat

de betreffende invoercategorieén wat sterker stifigm de relevante schaalvariabele. Op de
lange termijn is dat niet houdbaar, omdat andéesgalederen uit het buitenland zouden worden
betrokken. Daarom is voor de lange termijn, confdeinvoervergelijkingen van JADE, de
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vraagelasticiteit op één geprikt. Ten slotte zgnkdrte- en lange-termijnvergelijkingen van de
diverse invoercategorieén onlangs herschat megeactualiseerde dataset (zie bijlage A).

Prijzen en kosten

SAFE is altijd gebruikt als korte-termijnmodel. Dimapast dat de afzetprijzen niet alleen
afhangen van kosten, maar ook van de concurrernipen de bezettingsgraad. Om echter
stabiele groeipaden te kunnen maken zijn voor nigeldermijn de prijsvergelijkingen van
JADE overgenomen, waarbij het uitgangspunt is égtrijzen uitsluitend afhangen van de
kosten en dat deze volledig in de prijzen wordeorblerekend. Op korte termijn blijven in
SAFFIER de concurrentenprijzen en de bezettingsigeahter wel een belangrijke rol spelen.

Waar in SAFE zowel het niveau als de mutatie vahefettingsgraad effect had op de
mutaties van de prijzen, werkt in het nieuwe madlelen de verandering in de bezettingsgraad
door in de prijzen. De reden daarvoor is dat ogdarermijn de bezettingsgraad zal convergeren
naar een optimale waarde en de veranderingen dagmihaijn. In een stabiel groeipad zal de
prijsmutatie dan alleen mogen afhangen van de &kéling van de kosten en niet van het
niveau van de bezettingsgraad.

Het concept van de kapitaalkosten in SAFFIER iggaeomen uit JADE® Daarbij zijn
wel twee wijzigingen doorgevoerd. Allereerst is edbreiding aangebracht, die ertoe leidt dat
bij de bepaling van de kapitaalkosten rekening wgethouden met de mate waarin met vreemd
dan wel eigen vermogen wordt gefinanci&riaarnaast zijn enkele correcties aangebracht in
verband met geactualiseerde fiscale regels.

In de vergelijkingen waarin voor de diverse binra@nds geproduceerde afzetcategorieén de
kosten per eenheid product worden bepaald, weSh\IFE en JADE alleen bij de kosten van
arbeid rekening gehouden met de productiviteitsiukisling van de betreffende inputfactor.

Bij de andere kostenfactoren, te weten de kostarkapitaal en intermediaire invoer, speelden
alleen de prijsmutaties per factoreenheid eerDibbetekent dat er impliciet van uit werd
gegaan dat de productiviteitsontwikkeling van déeaa inputfactoren nihil was. In SAFFIER
is deze veronderstelling losgelaten en wordt ikakprijsvergelijkingen ook bij het bepalen
van de bijdrage van de kosten van kapitaal en eantdrmediaire invoer rekening gehouden
met de productiviteitsontwikkeling.

Woningmarkt

De vergelijking voor de huizenprijsontwikkelingriscentelijk herschat en bevat diverse nieuwe
elementen ten opzichte van die in SAFE en JADEo is bijvoorbeeld sprake van een niet-
lineair foutencorrectiemechanisme, waarbij de naartge aanpassing van de feitelijke
huizenprijs aan de lange-termijnwaarde langer diamtde opwaartse aanpassing in het

% Zie CPB (2003), p. 15-16.

% In Draper en Huizinga (2001) wordt hier dieper op ingegaan.

%2 Zie Verbruggen, Kranendonk, Van Leuvensteijn en Toet (2005) voor een uitgebreide beschrijving van de nieuwe
huizenprijsvergelijking.
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omgekeerde geval. Daarnaast wordt in SAFFIER mgfeldermijnniveau van de gemiddelde
reéle huizenprijs bepaald door het reéle beschikloamninkomen, het financiéle
gezinsvermogen (uitgezonderd aandelen), de resite em de woningvoorraad, terwijl in SAFE
en JADE de huizenprijs werd afgeleid van de invirsgeprijs van woningeft

Bij de investeringen in woningen is, conform JAREE, lange-termijnelasticiteit van het
inkomen op één geprikt.

% Dit kan ertoe leiden dat de huizenprijs zich anders ontwikkelt dan het gemiddelde prijspeil. Op lange termijn is dat echter
niet houdbaar. Om te bewerkstelligen dat bij het berekenen van stabiele groeipaden de huizenprijs meeloopt met het
gemiddelde prijspeil, kan de geschatte huizenprijsvergelijking worden uitgeschakeld en worden overgestapt op een
huizenprijs die zich op lange termijn gelijk ontwikkelt met de (kost)prijs van nieuwbouwwoningen. Zie ook bijlage C.
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5 Standaardvarianten
5.1 Inleiding
Om de werking van SAFFIER te illustreren wordenl@ze paragraaf diverse
standaardvarianten en -scenario’s gepresenteenckdeier gaat in op de verschillen tussen een
variant en een scenario. Met nadruk zij vermeldneathierbij gaat om de werking van de
huidige standaardversie van het model. Indien fetainwordt gebruikt voor het berekenen van
bepaalde onzekerheden ten behoeve vaGétraal Economisch Plaof deMacro
Economische Verkenniman wel van specifieke beleidsvarianten kan de isngo/of de
gebruikte modelversie aan de actuele situatie wosdegepast.
In alle varianten wordt een eenmalige impuls gegenale absolute of relatieve verandering
van een of meer exogene of autonome variabeleis.d&arbij sprake van een permanente
schok in de niveaus van de betreffende variab&ligowur 5.1 illustreert het verschil tussen een
permanente en een eenmalige niveauschok.
Figuur 5.1 Verschil tussen een permanente en eenmal  ige niveauschok
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% Ter illustratie het volgende voorbeeld. Bij het bepalen van de gevolgen van een opwaartse olieprijsschok op de economie
wordt in het standaardmodel ervan uitgegaan dat de olieprijs op 1 januari van het startjaar stijgt en dat de resulterende
hogere inflatie op korte termijn wordt doorvertaald in de lonen. In het concrete geval van een olieprijsschok in bijvoorbeeld
het CEP of de MEV kan worden gesimuleerd wat de gevolgen zijn van een hogere olieprijs vanaf 1 april of 1 oktober.
Bovendien kan er rekening mee worden gehouden dat de resulterende hogere inflatie niet op korte termijn in de lonen wordt
doorvertaald, indien een groot deel van de cao’s voor het lopende en komende jaar reeds zijn afgesloten.
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De bovenste twee figuren hebben betrekking op eemanente impuls. Linksboven is te zien
dat het niveau van de betreffende variabele irgde&l blijvend hoger uitkomt dan in het
basispad. In procentuele mutaties is er eenmafigeleok, waarna de mutaties weer gelijk zijn
aan die in het basispad. De onderste twee figusbbdn betrekking op een tijdelijke impuls. In
dat geval keert het niveau van de betreffende valgain het jaar na de impuls weer terug naar
het basispad. Om dat te bewerkstelligen moet ifelagtna de positieve schok een negatieve
schok worden gegeveén.

De uitkomsten na 1 en 2 jaar zijn met de kwartaaleeberekend, terwijl voor de uitkomsten op
middellange termijn (4 en 8 jaar) de jaarversigebruikt. De volgende standaardvarianten en -
scenario’s worden gepresenteerd en kort besproken:

Een verhoging van de relevante wereldhandels met 1%

Een verhoging van de lange rente in Nederland #tepant;

Een 5% hogere eurokoers (variant en scenario);

Een 20% hogere olieprijs (variant en scenario);

Een autonome loonimpuls van 1%;

Een verlaging van het minimumloon en de daaraanmmkde uitkeringen van 5%;
Een verlaging van de loon- en inkomstenbelastingli#«eBBP;

Een verhoging van het algemene BTW-tarief met 1% BB

Een verhoging van de materiéle overheidsbestedimgri% BBP;

. Een autonome verhoging van het arbeidsaanbod met 1%
. Een stijging van de aandelenkoersen met 20%;
. Een autonome stijging van de gemiddelde huizenprgs10%.

De variantentabellen luiden in ‘gecumuleerde afinijen van de centrale projectie’. In een
kader bij de wereldhandelsvariant (paragraaf 5@tvaandacht besteed aan wat dit betekent

en hoe de variantentabellen gelezen moeten worden.

% Afgezien van het teken is de omvang van de positieve en negatieve schok precies even groot indien de schok in absolute
veranderingen luidt. In geval van een schok in procentuele mutaties moet ermee rekening worden gehouden dat de
uitgangsniveaus in jaar 1 en 2 verschillen.
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Varianten versus scenario’s

In een (partiéle) variant wordt een impuls aan één enkele exogene variabele of autonome term gegeven, terwijl in een
scenario een alternatief (buitenland)beeld wordt geschetst. In dit document hebben de scenario’s betrekking op
veranderingen in de eurokoers en de olieprijs. Deze veranderingen staan nooit op zichzelf, maar er liggen altijd
wijzigingen in het gehele internationale beeld aan ten grondslag. Zo zal een appreciatie van de euro niet alleen
gevolgen hebben voor prijsontwikkelingen, maar ook voor de relevante wereldhandel en de internationale rentestanden.
Hetzelfde geld mutatis mutandis voor wijzigingen in de olieprijs.

Bij het maken van dergelijke internationale scenario’s wordt als het ware doordacht waarom de betreffende grootheid
zich wijzigt en wordt dit op een consistente wijze doorvertaald naar diverse andere internationale variabelen. Het
bepalen van deze doorwerking naar andere internationale grootheden geschiedt aan de hand van de uitkomsten die zijn
berekend met het multinationale model INTERLINK van de OESO.? Een en ander impliceert dat indien een wijziging
van de wisselkoers of de olieprijs aan andere factoren wordt toegeschreven, dit gevolgen kan hebben voor de
samenstelling van de impuls en daarmee voor de modeluitkomsten. Indien bijvoorbeeld een hogere olieprijs wordt
veroorzaakt door een stijging van de wereldvraag naar olie onder invloed van hoge economische groei heeft dat andere
gevolgen op de (inter)nationaal economie dan wanneer de hogere olieprijs samenhangt met een geringer aanbod van
olie als gevolg van terroristische aanslagen of stakingen in olieproducerende landen. Zo beschouwd zijn de
gepresenteerde scenario’s minder ‘standaard’ dan de varianten.

Omdat de op INTERLINK gebaseerde impulsen van de eurokoers- en olieprijssimulaties alleen voor de eerste vijf jaar
beschikbaar zijn, worden de betreffende varianten en scenario’s ook alleen voor die jaren gepresenteerd.

a Zie Th. Dalsgaard, C. André en P. Richardson (2001).

‘Balanced budget’

De simulaties zijn berekend onder de veronderstgiian constante nominale rentestanden en
ongewijzigde belastingtarieven en premiepercentagesde sociale verzekeringen. De meeste
varianten laten het EMU-saldo van de collectiexa@®ezchter niet onberoerd. Voor korte-
termijnanalyses is dit plausibel, aangezien hetilelan de overheid er niet op gericht is om
van jaar op jaar het EMU-saldo te stabiliseren. Nawlyses op langere termijn is dit echter
minder plausibel en zal een verslechtering vareEMit)-saldo (in % van het BBP) vroeger of
later aanleiding zijn om de overheidsinkomsteneihogen dan wel de overheidsuitgaven te
verlagen. In geval van een verbetering van het Eddldo zal het omgekeerde zich voordoen.

Om de eigenschappen van het model te laten zigeval er een sluitregel (‘closure rule’) aan
de collectieve sector wordt opgelegd, worden deouisten op middellange termijn ook onder
de veronderstelling van ‘balanced budget’ gepresgdt Dit gebeurt echter alleen wanneer er
op middellange termijn in de ‘open budget’-variangprake is van een noemenswaardig effect
op het EMU-saldo. In de modelversie waarmee dafiizd budget’-uitkomsten zijn berekend
zijn de tarieven van loon- en inkomstenbelastingngiegeniseerd en is verondersteld dat de
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overheid deze precies zodanig vaststelt dat het &Udo (in % van het BBP) zich niet
£.%

wijzig
Lineariteit van het model

Net als bij SAFE en JADE zijn ook bij SAFFIER deaete uitkomsten afhankelijk van het
onderliggende centrale pad. Vanwege het toevoegemren aantal niet-lineariteiten in de
vergelijkingen voor de loonvoet en de huizenpsjsglé padafhankelijkheid van het nieuwe
model enigszins toegenomen. Ter illustratie zijorveen situatie met een ruime en een krappe
arbeidsmarkt de gevolgen berekend van een verlagindnet minimumloon en de daaraan
gekoppelde uitkeringen met 5%. Bij die variant katatniet-lineariteit van SAFFIER relatief
sterk tot uiting, omdat de elasticiteit van de agpiment rate in de loonvergelijking afhankelijk
is van de spanning op de arbeidsmarkt (zie parbdrad).

In het centrale pad waarmee de standaardvariargetew berekend is 4%2% van de
beroepsbevolking werklooger illustratie van de niet-lineaire werking vart heodel zijn twee
alternatieve centrale paden berekend. Eén vooitutgie van een ruime arbeidsmarktsituatie,
waarbij het werkloosheidspercentage in 2007 6%dser en €én voor de situatie van een
krappe arbeidsmarktsituatie, waarbij het werkloaspercentage in 2007 3% bedraagt. Omdat
een ruime of krappe situatie op de arbeidsmarktamibeperkt kan voortduren, is verondersteld
dat in beide paden het werkloosheidspercentagélgéjle, dat wil zeggen na zes jaar, weer
terugkeert naar het ‘normale’ niveau van 4%:%. \b®jaren 2006 en 2007 is in beide
modelversies uitgegaan van de projectie uitGeitraal Economisch Plan 200Be spanning
op de arbeidsmarkt verschilt dus in beide alteenaticentrale paden alleen in de periode 2008-
2013. Daarom is de impuls gegeven in 2008.

Figuur 5.2 Effect van een verlaging van het minimum  loon en de daaraan gekoppelde uitkeringen met 5% in
een tijdelijk krappe (3% werkloosheid) en ruime (6%  werkloosheid) arbeidsmarktsituatie
Contractloon marktsector BBP-volume
004% 032 1%
_012 B 0'24 1
-0,4 A
0,16
-0,6 A
0,08
-0,8 1
-1,0 0,00 -
1,2 : : : : : :  -0,08 : e e .
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— krappe arbeidsmarkt - ruime arbeidsmarkt — krappe arbeidsmarkt - ruime arbeidsmarkt

% SAFFIER bevat ook de mogelijkheid om te rekenen met een alternatieve ‘closure rule’, waarbij niet alleen de loon- en
inkomstenbelasting zorgt voor een sluitende begroting, maar alle belastingen. Het is echter gebruikelijker om hiervoor alleen
de loon- en inkomstenbelasting te gebruiken.
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Particuliere consumptie Binnenslands geproduceerde uitvoer
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Uit figuur 5.2 kan worden afgeleid dat in een ruianbeidsmarkt een verlaging van het
minimumloon een groter (negatief) effect heeft epdontractloon in de marktsector dan in
geval van een krappe arbeidsmarkt. Na een jadjfas et verschil het grootst en bedraagt
dan circa 0,2%-punt. Door de geringere contracttiging komt in een ruime arbeidsmarkt
ook de particuliere consumptie wat lager uit. Detaat tegenover dat in een ruime arbeidsmarkt
de gematigder arbeidskostenontwikkeling via eerstiger prijsconcurrentiepositie de uitvoer
extra stimuleert. In de eerste vier jaren overhdersbestedingseffect via de particuliere
consumptie, waardoor de BBP-groei marginaal lagkonnt. Daarna overheerst het effect van
de verbeterde prijsconcurrentiepositie en komeprdductie en de werkgelegenheid per saldo
juist wat hoger uit. Ook op langere termijn blijvéa verschillen overigens beperkt; de extra
groei van de productie en werkgelegenheid is midder0,1%-punt.

Omdat na verloop van tijd de verschillen tussetwage alternatieve centrale paden
verdwijnen, convergeren op lange termijn beideelijin figuur 5.2 naar het lange-termijneffect
van de verlaging van het minimumloon. Voor eeneabigidere beschrijving van de
economische gevolgen van deze variant wordt vemveaar paragraaf 5.7.

Uitgangssituatie: centrale pad en regime-dummy’s

De onderstaande standaardvarianten zijn berekenhdemaodelversie die is gebruikt bij het
Centraal Economisch Plan 2008at gepubliceerd is in het voorjaar van 2006 .betekent dat
ook het centrale pad voor de jaren 2006 en 200'dimeaming overeenkomt. Voor de jaren
daarna is eetechnischpad gemaakt, waarbij de relevante variabelen zoweablume als in
prijs jaarlijks met 2% toenemen. Zoals uit figuu2 Blijkt zijn de uitkomsten afhankelijk van
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het niveau van de werkloosheid. De hier gepresetgaarianten zijn gebaseerd op een
‘gewone’, dat wil zeggen geen krappe of ruime, midmarktsituatie, waarbij in het centrale
pad de werkloosheid na 2007 4%2% van de beroepdtiegdiedraagt. Dit percentage komt
globaal overeen met het gemiddelde werkloosheidspéaige in de periode 1998-2004.

De modeluitkomsten worden ook beinvloed door derdeasan de zogenoemde regime-
dummy’s, omdat daarmee in het model bepaalde (kimgg@mechanismen worden in- of
uitgeschakeld. Bijlage C geeft een overzicht véam@immy’s, die in twee categorieén zijn te
verdelen. Een aantal dummy’s maakt het mogelijkopnbetrekkelijk eenvoudige wijze
rekening te kunnen houden met alternatieve inggubijvoorbeeld ten aanzien van het al dan
niet koppelen van de ontwikkeling van de lonenercdllectieve sector en van de uitkeringen
aan de loonontwikkeling in de marktsector. Daarhai@s er dummy'’s in SAFFIER ingebouwd
die ervoor kunnen zorgen dat op lange termijn hedehconvergeert naar een stabiel groeipad.
Dat vereist bijvoorbeeld de uitschakeling van degpessiefactor bij de belastingen,
uitschakeling van de trendtermen in de uitvoervigkiiggen en een huizenprijs die bepaald
wordt door bouwkosten in plaats van vraagfactdfen.

De standaardvarianten beschrijven de effecten de kermijn (1 a 2 jaar) en op
middellange termijn (4 a 8 jaar). De korte-termiffaeten zijn berekend met de kwartaalversie
van het model en de effecten op middellange termgnhde jaarversie. Voor berekeningen met
een dergelijke horizon zijn de dummy’s zo gekozanvibrdt aangesloten bij de actuele
progressiefactoren en institutionele koppelingsraagmen.

Programma-effecten

Ten slotte wordt vermeld dat bij het bepalen vagelgen van overheidsbestedingen alleen
rekening is gehouden met de bestedingseffectende€ammgeheten programma-effecten van
bijvoorbeeld extra uitgaven aan onderwijs, infrastuur of veiligheid is hier geabstraheerd,
omdat hierover op dit moment nog te weinig bekendit vormt wel een serieuze beperking
van het nut van varianten waarin de overheidsbiggted worden verhoogd. Aangezien
dergelijke programma-effecten zich vooral op largermijn voordoen, geldt deze beperking

met name voor de uitkomsten op een termijn van waer jaar.

3" Voor exercities op korte en middellange termijn wordt gebruikgemaakt van de nieuwe vergelijking voor de
huizenprijsontwikkeling, waarin de reéle rente een van de verklarende variabelen is (zie bijlage A). In varianten waarbij de
inflatie op korte termijn sterk verandert — te weten bij een verhoging van de BTW, de eurokoers en de olieprijs — geeft de
deflator van de nominale rente in de huizenprijsvergelijking, die een proxy is voor de inflatieverwachting, te sterke effecten
op de huizenprijsontwikkeling. In die varianten is dat inflatie-effect daarom uitgeschakeld, vooruitlopend op de resultaten van
toekomstig onderzoek.
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5.2 Een verhoging van de relevante wereldhandel met 1%

De eerste variant toont de effecten van een wegiald#dsimpuls van 1%. Het gaat hierbij om
een groei van de relevante wereldhandel die ieéeste jaar (2007) 1%-punt hoger uitkomt
dan in het centrale pad. De variant heeft eeng®ttiarakter, wat betekent dat alle andere
buitenlandse variabelen, zoals wisselkoersen, semtden en concurrenten- en invoerprijzen,
ongewijzigd worden verondersteftiwel bevat de impuls een 1,8% hogere internatioatziet
van halfgeleiders, wat de relevante schaalvariabelan de wederuitvoer (zie paragraaf 4.3).

Hoe moeten de variantentabellen worden gelezen?

Voor alle variabelen luiden de hierna vermelde uitkomsten in cumulatieve afwijkingen van de centrale projectie. Maar
wat betekent dit nu? Dit wordt duidelijk indien men zich realiseert hoe de variantenuitkomsten worden berekend. Bij het

berekenen van een variant wordt met SAFFIER voor alle variabelen een alternatief pad in niveautermen gemaakt.

De afwijkingen tussen het niveau in het alternatieve en het centrale pad worden in de regel uitgedrukt in procenten van
het niveau in het centrale pad. Dit gebeurt bij grootheden waarbij men vooral geinteresseerd is in de ontwikkelingen
ervan, zoals het BBP, de bestedingscategorieén en het prijsindexcijfer. Bij deze variabelen staat er in de variantentabel
% achter hun omschrijving. Zo vermeldt de tabel van de wereldhandelsvariant bij het productievolume marktsector in
jaar 2 (in casu het jaar 2008) het getal 0,5. Dit betekent dat in geval van de betreffende wereldhandelsvariant het niveau
van het productievolume in 2008 0,5% hoger ligt dan in het centrale pad. Aangezien volgens de tabel van de
wereldhandelsvariant het productievolume in de marktsector in het eerste jaar al 0,4% hoger uitvalt, heeft de
wereldhandelsimpuls een positief effect op de productiegroei in het tweede jaar van 0,1%-punt. lllustratief in dit opzicht
is ook het verloop van de binnenslands geproduceerde uitvoer. In het tweede jaar ligt het volumeniveau van deze
uitvoercategorie 0,6% hoger dan in het centrale pad. In het eerste jaar is het niveau echter 0,8% hoger, wat impliceert
dat door de wereldhandelsimpuls de groei van de binnenslands geproduceerde uitvoer in het eerste jaar weliswaar

0,8%-punt hoger ligt dan in het centrale pad, maar in het tweede jaar juist 0,2%-punt lager.

Voor een beperkt aantal grootheden is men echter niet zozeer geinteresseerd in het effect op de groei, maar juist in het
effect op het niveau. Het gaat daarbij in de meeste gevallen om grootheden die verhoudingsgetallen aangeven, zoals
quotes en grootheden in procenten van het BBP of de beroepsbevolking. Bij deze grootheden staat er A achter de
omschrijving in de variantentabel. Staat in de tabel van de wereldhandelsvariant voor het vierde jaar (in casu het jaar
2010) -0,2 bij de variabele ‘werkloosheid (% beroepsbevolking)' dan betekent dit dat het werkloosheidspercentage in
2010 0,2%-punt lager ligt dan in het centrale pad. Stel dat het werkloosheidspercentage in het centrale pad in 2010
4,5% bedraagt, dan zou het percentage in geval van de betreffende wereldhandelsvariant 4,3% bedragen.

Als gevolg van de toegenomen vraag op de voor Neut#se bedrijven relevante wereldmarkt
neemt de uitvoer toe en daarmee ook de produati@l®anarktsector. De procentuele toename
van de uitvoer (exclusief energie) is in het egjeste gelijk aan die van de wereldhandel, omdat
op korte termijn de neerwaartse effecten wordeompenseerd door de opwaartse effecten.
De neerwaartse effecten hangen samen met het zzgerdhome pressure of demand’-effect

% Verondersteld is dat de investeringsquote van de industrie in het buitenland zich in deze variant hetzelfde ontwikkelt als
die in Nederland, zodat er geen invioed is van de relatieve investeringsquote op de korte-termijnontwikkeling van de
binnenslands geproduceerde uitvoer.
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en de verslechtering van de prijsconcurrentiepgdiiie beide worden veroorzaakt door de
stijging van de bezettingsgraad. De opwaartse teffidtangen samen met de samenstelling van
het exportpakket, die zodanig is dat de wereldvrassg ‘made in Holland’-producten relatief
snel en fors aantrekt bij een opgaande internddaranjunctuur. Bovendien leidt de (meer dan
evenredige) stijging van de internationale afzet lvalfgeleiders tot veel extra wederuitvoer.
Aangezien het enige tijd duurt voordat deze hatfigelrs in producten (zoals computers,
mobiele telefoons en televisies) verwerkt zijn, kol extra stijging van de wederuitvoer met
enig vertraging tot stand. In tegenstelling tobideenslands geproduceerde uitvoer wordt de
wederuitvoer niet of nauwelijks neerwaarts beingldeor de verslechterde
prijsconcurrentiepositie. Mede daardoor neemt deéendgtvoer na acht jaar viermaal zo sterk
toe als de ‘made in Holland’-uitvoer.

Ook de consumptie en vooral de bedrijfsinvesternngemen al in het eerste jaar toe. De
consumptie komt hoger uit, omdat de reéle lonedaammee het reéel beschikbaar
looninkomen, als gevolg van een stijging van dei@dproductiviteit en een afname van de
werkloosheid, omhoog gaan. De investeringen nemedoordat de productie stijgt en de
winstgevendheid verbetert. Op korte termijn neesttolume van het BBP gecumuleerd met
ongeveer 0,3%-punt toe. De extra uitvoer, conswemetiinvesteringen gaan gepaard met extra
finale en intermediaire invoer van goederen enslaam waardoor het effect op de economische
groei beperkt blijft.

De hogere productie resulteert in een toename gamedkgelegenheid, die vanwege de
vertraging waarmee ondernemers hun personeelsbestapassen in het eerste jaar nog
bescheiden is. De werkgelegenheidsstijging neeataldn het tweede jaar in omvang toe, wat
de consumptiegroei positief beinvioedt.

De investeringsactiviteit ondervindt in de eersi®n een gunstige invloed van de
toegenomen productie, maar daar staat na het tyy@@deen ongunstig effect van een lagere
winstgevendheid, tot uitdrukking komend in een hegebeidsinkomensquote, tegenover.

De extra economische groei leidt tot enige spanamde arbeids- en productmarkt, wat tot
uiting komt in een lager werkloosheidspercentageeanhogere bezettingsgraad. Op korte
termijn zijn de inflatoire effecten die hieruit wd@doeien zeer beperkt, onder meer omdat de
stijging van de arbeidsproductiviteit met vertragimordt doorvertaald in hogere lonen. Na
verloop van tijd worden de inflatoire effecten exrhdteeds groter en ontstaat er een loon-
prijsspiraal. Het gevolg is dat de prijsconcurrepdisitie— hier gedefinieerd als de prijs van de
relevante wereldhandel minus de prijs van de biglagids geproduceerde uitvoer van
fabrikaten— verslechtert, waardoor de binnenslands geproddeeagtvoer wat onder druk komt
te staan.

Door de hogere productiegroei verbetert het EMdeaDit is vooral te danken aan de
hogere belastinginkomsten en de lagere socialeruitgen. Door de verbetering van het EMU-
saldo in de eerste jaren ontwikkelt de overheiddsichich gunstig, wat een blijvend voordeel
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Tabel 5.1 Effecten van een wereldhandelsimpuls van 1%-punt

Balanced
Budget
Jaar 2007 2008 2010 2014 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP) % 0,3 0,3 0,4 0,4 0,7
Productie marktsector % 0,4 0,5 0,6 0,5 0,9
Particuliere consumptie % 0,1 0,2 0,3 0,6 14
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,5 1,0 0,9 0,4 11
Investeringen in woningen % 0,0 0,1 0,3 0,8 1,9
Uitvoer goederen, excl. energie % 1,0 1,0 11 1,0 11
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,8 0,6 0,7 0,4 0,6
wederuitvoer % 1,1 1,4 15 1,6 1,6
Invoer goederen % 0,8 1,0 1,0 1,1 1,3
Lonen en prijzen
Loonvoet marktsector % 0,3 0,3 0,5 11 0,8
Contractloon marktsector % 0,3 0,3 0,5 1,0 0,8
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,1 0,1 0,1 0,3 0,2
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Prijs bruto binnenlands product % 0,1 0,2 0,2 0,5 0,4
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,1 0,2 0,1 0,5 0,3
Prijsconcurrentiepositie % —-0,1 —-0,2 -0,1 —-0,3 —-0,2
Arbeidsmarkt
Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,1 0,3 0,3 0,2 0,5
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A -0,1 —-0,2 —-0,2 -0,1 -0,3
Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,4 0,1 0,1 0,2 0,2
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A 0,1 0,1 0,0 —-0,1 -0,1
Bezettingsgraad marktsector A 0,4 0,2 0,2 0,2 0,3
Arbeidsinkomensquote marktsector A —-0,2 0,0 0,2 0,2 0,2
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,4 0,5 0,5 0,6 0,9
EMU-saldo (% BBP) A 0,1 0,2 0,2 0,3 0,0
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,0 0,0 0,0 0,1 —-0,3

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

oplevert in de vorm van minder rentelasten. Indigwvoordeel via lagere tarieven van de loon-
en inkomstenbelasting bij de consument terecht knegmt het reéel beschikbaar inkomen en
daarmee de particuliere consumptie en de invegemim woningen extra toe. Hetzelfde geldt
voor het arbeidsaanbod. Al met al neemt in ‘baldringdget’-variant na acht jaar het BBP-
volume bijna twee keer zo sterk toe als in de stardl/ariant met een ‘open budget'.
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5.3

Een verhoging van de lange rente in Nederland m et 1%-punt

In SAFFIER wordt ervan uitgegaan dat de lange remidederland volledig wordt bepaald

door de Europese Central Bank (ECB) te FrankfuetirBpuls van deze variant bestaat daarom
uit een verhoging van de buitenlandse lange reetel®-punt. Het gaat hier echter om een
partiéle variant, waarbij is geabstraheerd van exde effecten op de prijzen van concurrenten
en leveranciers in het buitenland evenals van &fifesp de wereldhand& De uitkomsten in
tabel 5.2 kunnen daarom het beste worden geintegutkals de gevolgen van een hogere rente
in Nederland, zonder dat in andere landen de rgotdt verhoogd. Dit is in de huidige
economische context een weinig realistische séuatidat het bij deze variant vooral gaat om
begrip te krijgen voor de werking van het modej@val van een rentemutatie.

De hogere rente drukt de binnenlandse bestediogedat lenen duurder wordt. Dat geldt
zowel voor de consumptie als voor de investerin@ok vermindert de hogere rente de
financierbaarheid van het kopen van een eigen wollit heeft een drukkend effect op de
gemiddelde huizenprijs, waardoor via het lageredmermogen de particuliere consumptie
extra afneemt. Vanaf het tweede jaar komt zodoéetiproductievolume in de marktsector
behoorlijk lager uit, wat met vertraging ook de kg@legenheid neerwaarts beinvloedt.

Op korte termijn blijven de effecten op de inflatiéerst beperkt. Tegenover de hogere
kapitaalkosten staat een verminderde spanning goe@erenmarkt, die de inflatie enigszins
tempert. Op middellange termijn loopt de inflatgen komt de prijsconcurrentiepositie van
Nederlandse producenterzowel op de binnenlandse als de buitenlandse mavktler druk te
staan. Hierdoor neemt de binnenslands geproducegwader af, terwijl er ook een opwaarts
effect op de invoerintensiteit van uitgaat. In vedijkheid zal dit effect zich niet in die mate
voordoen, aangezien bij een rentestijging ook gét&alkosten van concurrenten in het
eurogebied zullen stijgen. In een kader wordt glyapard wat de effecten zijn indien geen
verslechtering van de prijsconcurrentiepositie @gdt. In dat geval is er geen sprake van een
lagere ‘made in Holland’-uitvoer en bedraagt démggban het BBP-volume slechts een fractie
van die in de standaardvariant.

De gevolgen voor de overheidsfinancién van de logarte zijn ongunstig, door extra
rentelasten van de overheid, extra overheidsuitydeer de oplopende werkloosheid en
verminderde belastinginkomsten door de minder ggmgiconomische ontwikkeling. Indien de
overheid (in de ‘balanced budget’-variant) bedligitverslechtering van de overheidsfinancién
te compenseren via hogere tarieven van de loomkemstenbelasting, pakken de
economische effecten nog aanzienlijk ongunstigeDgor de geringere koopkracht die

% Verondersteld is dat de investeringsquote van de industrie in het buitenland zich in deze variant hetzelfde ontwikkelt als
die in Nederland, zodat er geen invioed is van de relatieve investeringsquote op de korte-termijnontwikkeling van de
binnenslands geproduceerde uitvoer.
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hiervan het gevolg is, neemt de consumptie nogettexrf. Het lagere netto reéle loon drukt het
arbeidsaanbod, wat de economische ontwikkelingeog extra onder druk zet.

Tabel 5.2 Effecten van een verhoging van de lange r  ente in Nederland met 1%-punt
Balanced
Budget
Jaar 2007 2008 2010 2014 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP) % —-0,2 —0,6 —-1,2 —2,2 —3,7
Productie marktsector % —-0,2 —0,7 —15 —3,0 —4,8
Particuliere consumptie % —-0,5 —-1,0 —-13 —-18 —54
Investeringen bedrijven, excl. woningen % —1,0 —2,7 —4,5 —4,7 —-8,1
Investeringen in woningen % —-0,8 —3,5 —4,6 —5,6 —9,9
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,0 —-0,7 -2,1 —2,6
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,1 0,1 —-13 —4,3 —51
wederuitvoer % 0,0 0,0 -0,1 —-0,2 —-0,2
Invoer goederen % —-0,2 —0,6 —-0,9 —-13 —-24
Lonen en prijzen
Loonvoet marktsector % —-0,2 0,1 1,2 0,8 2,1
Contractloon marktsector % -0,1 0,2 1,3 1,1 2,5
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,0 0,3 14 2,4 2,9
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,1 0,8 1,2 1,6
Prijs bruto binnenlands product % 0,0 0,4 2,0 3,1 4,0
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,1 0,5 25 4,0 51
Prijsconcurrentiepositie % 0,0 —-0,2 -13 -21 —2,7
Arbeidsmarkt
Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,1 —-0,2 —-0,8 —-14 —2,6
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 -0,1 —-0,3 —0,9
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A -0,1 0,1 0,6 11 1,6
Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector % —-04 —0,5 —-04 —1,2 -1,3
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A 0,5 0,6 0,3 0,2 -0,3
Bezettingsgraad marktsector A -0,3 —0,5 —-0,5 —-1.3 -17
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,1 0,0 -0,8 —-17 —-15
Netto nationaal inkomen (volume) % —-0,2 —0,5 —-0,4 —1,0 —-2,2
EMU-saldo (% BBP) A —-0,1 —04 —0,9 —1,6 0,0
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,0 -0,1 -0,3 —04 1,7

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.
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Een 1%-punt hogere lange rente zonder verslechterin g prijsconcurrentiepositie

In de standaardvariant neemt de lange rente alleen in Nederland toe, waardoor de prijsconcurrentiepositie van
Nederlandse producenten ten opzicht van buitenlandse concurrenten verslechtert. Het is echter aannemelijk dat in
geval van een hogere rente in Nederland ook in (grote delen van) het buitenland de rente hoger zal zijn. De ongunstige
effecten van de renteverhoging in de standaardvariant zijn daardoor overschat. Ter illustratie is gesimuleerd wat de
gevolgen van een hogere rente zouden zijn indien de er geen enkele verslechtering van de prijsconcurrentiepositie
optreedt. Dit is gedaan door in alle uitvoer- en invoervergelijkingen de relatieve-prijstermen uit te schakelen. Deze
modelingreep komt erop neer dat het effect van de renteverhoging op de afzetprijzen van alle buitenlandse
concurrenten precies gelijk is verondersteld aan het effect in Nederland. Indien de rentestijging beperkt blijft tot het
eurogebied of buitenlandse concurrenten minder kapitaalintensief produceren, geven deze uitkomsten echter een
onderschatting van de ongunstige economische effecten. Merk op dat ook deze aangepaste variant geen scenario is,
omdat bijvoorbeeld geen rekening is gehouden met neerwaartse gevolgen voor de wereldhandel. Ook vanuit die optiek
vormen onderstaande uitkomsten een onderschatting van de ongunstige volume-effecten.

De volume-effecten zijn in dit geval beduidend minder ongunstig dan in de standaardvariant. Ook de werkloosheid loopt
minder op, waardoor de neerwaartse druk op het contractloon eveneens geringer is. Hierdoor ontstaat een sterkere

loon-prijsspiraal dan in de standaardvariant.

Effecten van een 1%-punt hogere lange rente zonder  verslechtering van de prijsconcurrentiepositie

Jaar 2007 2008 2010 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % -0,2 -0,5 -0,7 -0,3
Particuliere consumptie % -0,5 -0,8 -1,0 -0,3
Investeringen bedrijven, excl. woningen % -0,9 -2,2 -3,0 0,2
Investeringen in woningen % -0,8 -35 -45 -4,2
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,1 -0,1 -0,1
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,1 0,2 0,0 0,0
Invoer goederen % -0,2 -0,5 -0,6 -0,2
Lonen en prijzen
Contractloon marktsector % 0,0 0,3 1,7 3,3
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,1 0,3 1,6 3,0
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,2 0,9 15
Prijsconcurrentiepositie % - - - -
Overig %
Werkgelegenheid marktsector (in arbeidsjaren) % 0,0 -0,2 -0,5 0,0
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 0,2 0,4 0,0
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,1 -0,1 -1,0 -1.2
EMU-saldo (% BBP) A -0,1 -04 -0,7 -04
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5.4 Een 5% hogere eurokoers

Om de gevoeligheid van de Nederlandse economied®meurokoers te illustreren zijn een
variant en een scenario berekend, waarin ervaitgiegaan dat de euro ten opzichte van alle
andere valuta vanaf begin 2007 5% meer waard vdandin het centrale pad. In het
gehanteerde centrale pad is verondersteld datdb|Pr per euro moet worden neergeteld. In
het hier berekende alternatieve pad wordt gerekeztceen eurokoers van 1,26 dollar.

Aangezien de eurokoers zelf geen exogene variah&AFFIER is, moet de euro-appreciatie
worden vertaald naar exogene variabelen die wie¢inmodel voorkomen. In de eerste plaats
zijn dat alle Nederlandse invoerprijzen (incluslefruwe olieprijs) en de concurrentenprijzen,
die in de variant met verschillende percentagderzulalen. De omvang van de diverse
prijsimpulsen is afhankelijk van de mate waarirrdgevoerde goederen en diensten en die van
onze concurrenten afkomstig zijn uit niet-eurolandan wel in buitenlandse valuta (veelal
dollars) worden verhandeld. Aangezien de dollammjgoorbeeld de invoer van grondstoffen
en halffabrikaten belangrijker is dan voor de inve&n investeringsgoederen, is de negatieve
prijsimpuls (in euro’s) van de eerstgenoemde categelatief groot. De prijsimpulsen zijn
gebaseerd op een eurokoersvariant die met hetanederimodel INTERLINK van de OESO is
berekend. Aangezien deze impulsen alleen beschikijpavoor de eerste vijf jaar, zijn ook
met SAFFIER alleen de eerste vijf jaren gesimuleerd

Het is aannemelijk dat de hogere eurokoers ooklgendceeft voor de relevante wereldhandel
en de rente. Bij het berekenen van de partiélama(paragraaf 5.4.1) wordt hiervan echter
geabstraheerd, terwijl de geraamde gevolgen voaredeldhandel en de rente bij het
berekenen van het scenario (paragraaf 5.4.2) welamomeegenoméfi Voor de volume-
effecten van een koersvariant is het al dan nietm@men van het effect op de rente van
doorslaggevende betekenis.

54.1 Partiéle variant
De verslechtering van de prijsconcurrentieposéidtlallereerst tot een lager groeicijfer voor de
uitvoer. Aangezien de binnenslands geproduceetdeauiprijsgevoeliger is dan de
wederuitvoer, slaan de negatieve effecten van ddeghtering van de concurrentiepositie
vooral neer bij de binnenslands geproduceerde eiit\ide particuliere consumptie neemt
daarentegen iets toe, doordat de consumptieprgeriste instantie wat sneller daalt dan het
contractloon. Per saldo daalt het BBP-volume ieelste twee jaar gecumuleerd met ongeveer
Y%-punt. De euro-appreciatie heeft nauwelijks effgcde investeringen; tegenover het

“0 verondersteld is dat de investeringsquote van de industrie in het buitenland zich zowel in de partiéle variant als in het
scenario hetzelfde ontwikkelt als die in Nederland, zodat er geen invloed is van de relatieve investeringsquote op de korte-
termijnontwikkeling van de binnenslands geproduceerde uitvoer.
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Tabel 5.3 Effecten van een partiéle variant met een

Jaar
Effect na jaar t

Internationaal

Relevant wereldhandelsvolume
Concurrentenprijs goederen, excl. energie
Concurrentenprijs diensten

Invoerprijs goederen

Invoerprijs ruwe olie

Invoerprijs diensten

Lange rente

Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP)
Productie marktsector
Particuliere consumptie
Investeringen bedrijven, excl. woningen
Investeringen in woningen
Uitvoer goederen, excl. energie
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer
wederuitvoer
Invoer goederen

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector

Contractloon marktsector
Consumentenprijsindex (CPI)

Prijs uitvoer goederen, excl. energie
Prijs bruto binnenlands product

Prijs toegevoegde waarde marktsector
Prijsconcurrentiepositie

Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.)
Arbeidsaanbod (personen)
Werkloosheid (% beroepsbevolking)

Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector

Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen)
Bezettingsgraad marktsector
Arbeidsinkomensquote marktsector

Netto nationaal inkomen (volume)

EMU-saldo (% BBP)

Collectieve lastendruk (% BBP)

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

hogere eurokoers van 5%-punt

Balanced
Budget
2007 2008 2010 2011 2011
1 2 4 5 5
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
—2,8 —2,7 —34 —34 —3,4
—-2,0 —2,2 —-25 —2,7 —2,7
—2,7 —2,8 —34 —3,4 —3,4
—4,3 —4.4 —4,4 —4.4 —4,4
—-2,0 —2,2 —-25 —2,7 —2,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
—-0,2 -0,3 —04 —05 —-0,7
—-04 —05 —-0,7 —-0,8 -11
0,2 0,4 0,4 0,3 —04
0,0 —-0,2 -0,3 —04 —-10
0,0 0,1 0,4 0,4 -0,3
—-0,8 —0,6 —-0,9 —-1,0 -11
—-13 -11 —-16 -19 —-20
—-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,2
-0,1 -01 —-0,2 -0,3 —0,5
—0,6 -1,3 —15 —1.8 —1,6
—0,5 —-13 —-1,4 —1,7 —-15
—-0,7 —14 —-1,8 —19 —-19
—-1,7 —2,2 —-25 —2,7 —2,6
—0,2 —-1,1 -1,3 —15 —-1,4
0,2 —0,9 —1,0 —-11 —1,0
—15 —0,6 —-0,9 —1,0 —-11
0,0 —-01 —-0,2 —0,2 —04
0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
0,0 0,1 0,2 0,2 0,3
—-04 -0,3 —-04 —05 —0,5
0,2 0,0 -0,1 —-0,2 -0,3
—-04 —04 —0,5 —0,6 —-0,7
—-04 -01 -0,1 —-0,2 -0,1
0,5 0,1 0,2 0,1 -0,1
-0,1 —-0,2 -0,3 -0,3 0,0
-0,1 0,0 0,0 0,0 0,5
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neerwaartse effect van de lagere productie staabmeaarts effect van de hogere
winstgevendheid. Met enige vertraging komt de ggmia productiegroei ook in de
werkgelegenheid tot uiting. Vanwege deze vertraagdetie daalt op korte termijn de
arbeidsproductiviteitstijging in de marktsector.

Naast effecten in de volumesfeer zijn er substenéecten in de nominale sfeer. De lagere
invoerkosten (in euro’s) drukken de prijzen vae alizetcategorieén. Doordat bij de productie
van consumptiegoederen minder gebruik wordt gemaakinvoer dan bij de binnenslands
geproduceerde uitvoer, is het drukkend effect opahesumptieprijzen geringer dan op de
uitvoerprijzen.

Ook de inkomsten en de uitgaven van de collectiator worden beinvioed door de
duurdere euro. De grootste tegenvaller aan dewdgtgent vloeit voort uit het hogere aantal
werkloosheidsuitkeringen. De daling van de werkgefeid resulteert in een
inkomstentegenvaller. Het EMU-saldo verslechtegtdwor op korte termijn met 0,1 a 0,2%-

punt van het BBP.

Na vijf jaar is het aanpassingsproces van de lemete prijzen in deze partiéle variant nog niet
voltooid en is nog altijd sprake van een versled#erijsconcurrentiepositie vergeleken met
het centrale pad. Ook op middellange termijn vatirdoor het volume van de binnenslands
geproduceerde uitvoer lager uit, met ongunstig®lgew voor het BBP-volume

Vergeleken met het centrale pad is ook na vijf ja@ay sprake van een verslechtering van het
EMU-saldo, als gevolg van de geringere economigcbei en hogere werkloosheid. Indien de
overheid dit compenseert via hogere tarieven vedodn- en inkomstenbelasting, zijn de
effecten in de volumesfeer nog wat ongunstiger.

5.4.2 Scenario
Door de duurdere euro veranderen niet alleen d@inen concurrentenprijzen in Nederland,
maar ontstaat er als het ware een geheel andentauitibeeld. Immers van alle aanbieders uit
het eurogebied verslechtert de concurrentiepofiieeconomische activiteit in het gehele
eurogebied wordt zodoende geremd en buiten hegebied gestimuleerd. Omdat de
Nederlandse uitvoer relatief sterk is gericht opEwwopese achterland, leidt dit tot een lagere
groei van de voor Nederland relevante wereldhamielendien is het aannemelijk dat in geval
van een blijvende appreciatie van de euro ook igelaente niet onberoerd blijft. Zo zou
bijvoorbeeld de Europese Centrale Bank (ECB) gehkignnen zijn de geldmarktrente te
verlagen, omdat het gevaar voor ‘geimporteerdatieflafneemt en bovendien de
groeivooruitzichten voor het eurogebied iets vetsieren. Hoe het alternatieve scenario eruit
ziet is niet eenvoudig te bepalen. Er is voor gekdzet scenario te baseren op exercities van de
OESO met het INTERLINK modét.

4 Zie Dalsgaard, André and Richardson (2001).
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Tabel 5.4 Effecten van een scenario met een hogere

Jaar
Effect na jaar t

Internationaal

Relevant wereldhandelsvolume
Concurrentenprijs goederen, excl. energie
Concurrentenprijs diensten

Invoerprijs goederen

Invoerprijs ruwe olie

Invoerprijs diensten

Lange rente

Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP)
Productie marktsector
Particuliere consumptie
Investeringen bedrijven, excl. woningen
Investeringen in woningen
Uitvoer goederen, excl. energie
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer
wederuitvoer
Invoer goederen

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector

Contractloon marktsector
Consumentenprijsindex (CPI)

Prijs uitvoer goederen, excl. energie
Prijs bruto binnenlands product

Prijs toegevoegde waarde marktsector
Prijsconcurrentiepositie

Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.)
Arbeidsaanbod (personen)
Werkloosheid (% beroepsbevolking)

Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector

Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen)
Bezettingsgraad marktsector
Arbeidsinkomensquote marktsector

Netto nationaal inkomen (volume)

EMU-saldo (% BBP)

Collectieve lastendruk (% BBP)

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

2007
1

eurokoers van 5%-punt

2008
2

2010
4

2011

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie

—-01
—28
—20
—-2,7
—43
—20
—-04

—0,2
—04
0,4
0,3
0,3
—-0,9
—15
—-0,3
—-01

—0,6
—0,5
—0,7
—-17
—-0,2

0,1
—-15

—-01
0,0
0,1

—-0.3
0,1
—-0.3
—-04
0,5
—-01
0,0

—-02
-27
-22
—-28
—4.4
-22
—04

—-0.1
—0,3
0,8
0,7
1,4
—-0,8
—1,2
—0,4
—-0.1

—14
—14
—16
—-23
—-13
—-11
—0,5

—-0.1
0,0
0,1

—0,2
—0,3
—0,3
—-01

0,2
—-01

0,0

0,0
—34
—-25
—34
—4.4
—-25
—-07

-01
-03
1,0
1,4
2,6
—-09
—16
—-02
0,2

-21
-21
—-23
—28
-21
—20
—04

0,0
0,0
0,0

—-0,3
—04
—05
0,2
0,2
0,1
0,2

0,0
—34
-27
—34
—4.4
-27
—-07

0,0
—0,2
1,1
1,6

0,1
0,1
0,0

0,1
0,2
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5.5

Concreet betekent dit voor het hier berekende siedat de hogere eurokoers gepaard gaat
met eertijdelijk lagere relevante wereldhandel en internationaetafan halfgeleiders
enerzijds en eehlijvendlagere lange rente anderzijds. Omdat deze lagete rich niet alleen
in Nederland maar ook bij onze concurrenten ineliebgebied zal voordoen, zijn bij het
berekenen van het scenario de positieve gevolgededagere rente op de
prijsconcurrentiepositie uitgeschakeld (zie kadeparagraaf 5.3). Bovenaan in tabel 5.4 staan
de belangrijkste impulsen in de buitenlandexogeremeld.

Uit de tabel volgt dat de lagere rente van doogdagnde betekenis is. Door de lagere
kapitaalkosten treedt eerder herstel van de prigawentiepositie op dan in de hiervoor
besproken variant. Bovendien resulteert de lagarrin een substantieel gunstiger
ontwikkeling van de investeringen. Door de postieffecten uit hoofde van de lagere rente
neemt na het eerste jaar het neerwaartse effdattddBP-volume niet toe, zoals bij de partiéle
variant, maar juist af. Na vijf jaar is het BBP-upie weer terug op het uitgangsniveau en
hebben de prijzen zich grotendeels aangepast aaradide concurrentie, zodat nog slechts een
geringe verslechtering van de prijsconcurrentidfoegsteert. De lagere rentelasten voor de
overheid resulteren op middellange termijn in eémimmale verbetering van het EMU-saldo.
Deze is echter dermate gering, dat er geen ‘batblpedget’-variant is berekend.

Modelexercities van de OESO duiden erop dat opekermijn de Nederlandse economie
vergeleken met andere (grote) landen in het euiedeblatief gevoelig is voor wijzigingen in
de eurokoers. Dat geldt niet alleen voor het praduclume, maar ook voor de inflatie,
waardoor de relatief grote productie-effecten o@emeerder wegebben. Dit heeft vooral te
maken met het relatief open karakter van de Neogskaeconomi&

Een 20% hogere olieprijs

De ruwe olieprijs, gemeten in dollars per vat,géa golatiele grootheid. Onder invioed van
internationale (politieke) ontwikkelingen kan déegtijs in korte tijd snel dalen of stijgen. In
deze variant wordt uitgegaan van een permaneigengtivan de olieprijs met 20%. In het
centrale pad van h&entraal Economisch Plan 20@6it maart 2006) bedroeg de olieprijs in
2007 gemiddeld 55 dollar per vat Brent olie. Deerhdvige variant betekent dan ook een
stijging van de olieprijs met 11 dollar, tot 65 ldolper vat. Een dergelijke forse stijging heeft
wereldwijd negatieve consequenties voor de ecordraisntwikkeling en opwaartse effecten
op de inflatie. Bij het berekenen van de parti@gant (paragraaf 5.5.1) wordt hiervan

“2 Zie ook Centraal Economisch Plan 2002, paragraaf 3.3.5.
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551

geabstraheerd, terwijl de geraamde gevolgen voaredeldhandel en de rente bij het
berekenen van het scenario (paragraaf 5.5.2) welemomeegenomeh.

Partiéle variant

De hogere olieprijs werkt wereldwijd via hogere tikogzen door in afzetprijzen. Zodoende
neemt niet alleen de prijs van de ingevoerde eaprgducten toe, maar stijgen ook de prijzen
van de andere invoercomponenten en van concurrdignis lastig te bepalen in welke mate
deze buitenlandse prijzen veranderen. In de huidigiant zijn de prijsimpulsen in het
buitenland gebaseerd op olieprijsexercities mehtedrlandenmodel INTERLINK van de
OESO. Aangezien deze impulsen alleen beschikbpevaor de eerste vijf jaar, zijn ook met
SAFFIER alleen de eerste vijf jaren gesimuleerdarbg is verondersteld dat door de
wereldwijd hogere olieprijs de prijsconcurrentieifiess/an Nederlandse exporteurs van
goederen en diensten niet verandert. Anders geregdaan ervan uit dat door de hogere
olieprijs de uitvoerprijzen van (dubbel herwogeohcurrenten in het buitenland relatief gezien
net zo sterk muteren als die in Nederland.

Hogere olie- en invoerprijzen zorgen, via een hegardgasprijs en hogere kosten, voor een
sterkere inflatie. De prijs van de bruto toegeveegdarde van de marktsector (dus zonder
delfstoffenwinning) daalt echter in het eerste jaandat de kostenstijgingen in de marktsector
die met de hogere olieprijs gepaard gaan niet tlindwogere afzetprijzen kunnen worden
doorberekend. Er treedt zodoende een ruilvoetgeolie wat er tevens toe leidt dat de daling
van het reéel nationaal inkomen groter is dan diede productie. In het tweede jaar worden
deze kostenstijgingen alsnog doorberekend in de@izen, wat een opwaarts effect heeft op
de prijs van de toegevoegde waarde. Onder anderehdoruilvoetverlies in het eerste jaar
stijgen de contractlonen niet in dezelfde matelalsflatie, waardoor de particuliere
consumptie onder druk komt. Ondanks de achterlplijedoonontwikkeling neemt op korte
termijn de arbeidsinkomensquote in de marktsectozienlijk toe, wat eveneens wordt
veroorzaakt door het optredende ruilvoetverlies.

De hogere olieprijs heeft, zoals gezegd, in dezianbgeen effect op de
prijsconcurrentiepositie van het Nederlands besleyfen. De gevolgen voor de uitvoer zijn
daarom nihil. De werkgelegenheid past zich metergytraging aan het lagere

productievolume aan.

Het effect van de hogere olieprijs op het EMU-satdpowel op korte als middellange termijn
gering. Dit wordt veroorzaakt doordat tegenovehdgere werkloosheidsuitkeringen en lagere
belastinginkomsten extra gasbaten staan als geaolgle hogere binnenlandse en buitenlandse

“3 Verondersteld is dat de investeringsquote van de industrie in het buitenland zich zowel in de partiéle variant als in het
scenario hetzelfde ontwikkelt als die in Nederland, zodat er geen invloed is van de relatieve investeringsquote op de korte-
termijnontwikkeling van de binnenslands geproduceerde uitvoer.
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afzetprijzen van aardgas. De gevolgen voor het Edlde zijn dermate gering, dat is afgezien
van het berekenen van een ‘balanced budget’-variant

Tabel 5.5 Effecten van een partiéle variant met een  20% hogere olieprijs
Jaar 2007 2008 2010 2011
Effect na jaar t 1 2 4 5

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie

Internationaal

Relevant wereldhandelsvolume % 0,0 0,0 0,0 0,0
Invoerprijs goederen % 3,0 3,2 3,9 3,9
Invoerprijs ruwe olie % 20,0 20,0 20,0 20,0
Invoerprijs diensten % 0,6 0,8 1,3 15
Lange rente A 0,0 0,0 0,0 0,0

Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % —-0,1 —-0,2 —-0,2 —-0,3
Productie marktsector % —-0.1 —-0.1 —-0,3 —0/4
Particuliere consumptie % —-0,3 —0,7 —0,9 -11
Investeringen bedrijven, excl. woningen % —0,5 -11 —-14 —16
Investeringen in woningen % 0,0 —-0,2 —0,8 —-1,2
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 —-0,1 —-0,1 —-0,1
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,0 0,0 —-0,1 —-0,1
wederuitvoer % —-0.1 —-0.1 —-0.1 —-0.1
Invoer goederen % —-0,2 —0,4 —0,6 —0,6

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector % 0,1 0,6 0,4 0,2
Contractloon marktsector % 0,1 0,5 0,4 0,2
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,5 1,3 1,7 1,8
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,6 1,1 1,6 1,8
Prijs bruto binnenlands product % 0,1 0,9 1,2 1,2
Prijs toegevoegde waarde marktsector % —0,6 0,0 0,2 0,2
Prijsconcurrentiepositie % - - - -
Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,0 —-0,2 —0,4 —0,4
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 —-0,1 —-0,2
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 0,2 0,2 0,2
Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,0 0,2 0,2 0,1
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A —-0,3 —-0,2 0,0 0,0
Bezettingsgraad marktsector A 0,0 0,1 0,2 0,1
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,6 0,4 0,1 0,1
Netto nationaal inkomen (volume) % —0,7 —0,5 —0,6 —0,8
EMU-saldo (% BBP) A 0,1 0,3 0,2 0,2
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,1 0,0 —-0,2 —-0,2

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.
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55.2

Scenario

Een forse stijging van de olieprijs heeft niet @tlén Nederland maar in alle (per saldo) olie-
importerende landen negatieve consequenties voecal@gmische ontwikkeling en opwaartse
effecten op de inflatie. Net als in het hiervoosdigeven eurokoersscenario is ook de
kwantitatieve invulling van het olieprijsscenarieémt op exercities van de OESO met het
meerlandenmodel INTERLINK. Daarbij wordt standaaedondersteld dat de reéle rentes
evenals de nominale dollarprijzen van alle grortisto(uitgezonderd ruwe olie) niet afwijken
van het centrale pad De uitvoerprijs van aardgas blijft in dit scena(iintegenstelling tot in
de hiervoor beschreven variant) daarom ongewijzigghr de koppeling van de binnenlandse
afzetprijs van het Nederlandse aardgas aan dieli@is gehandhaafd. Net als bij de partiéle
variant wordt er ook nu van uitgegaan dat door deeldwijd hogere olieprijs de
prijsconcurrentiepositie van Nederlandse exportearsgoederen en diensten niet verandert.
Bovenaan in tabel 5.6 staan de belangrijkste ingouils de buitenlandexogenen vermeld.

In dit scenario ontwikkelen de relevante wereldleth de internationale afzet van
halfgeleiders zich op korte termijn minder gunstegwijl de invoerprijzen en de lange rente
blijvend hoger uitkomen dan in het centrale padhiiaeerste jaar ontstaat er (niet
gecumuleerd) een positief effect op de relevantelkandel, ervan uitgaande dat de extra
oliedollars in de olie-exporterende landen metlawte vertraging tot besteding komen. Op
grond van ervaringen in het verleden is ermee iiekgegehouden dat gemiddeld genomen de
oliedollars meer in Europa dan in andere landeregio’s worden besteed. Vandaar dat in dit
scenario na drie jaar de relevante wereldhandkdlijik zelfs wat hoger uitkomt dan in het
centrale pad. Na het derde jaar keert de relewamteldhandel terug naar zijn oorspronkelijke

waarde.

De hogere olieprijs heeft van meet af aan een @mikleffect op de economische groei, maar
de effecten zijn, gelet op de redelijk forse impuist desastreus. Op middellange termijn komt
het BBP-volume ongeveer %% lager uit dan in hetraenpad. Alle afzetcategorieén
ontwikkelen zich minder gunstig. De consumptie neeneerste instantie af door de geringere
koopkracht, in latere jaren versterkt door de mirgimstige ontwikkeling van de
werkgelegenheid. De binnenslands geproduceerdeauien de wederuitvoer worden de eerste
jaren gedrukt door minder gunstige internationalenemische ontwikkeling. De investeringen
ontwikkelen zich minder gunstig door de lagere puaigd en winstgevendheid en door de
hogere rente.

Door de hogere olie- en invoerprijzen loopt dedtifl op. In het eerste jaar neemt
daarentegen het contractloon af, onder invloeddealagere arbeidsproductiviteitsgroei en de
lagere prijs van de bruto toegevoegde waarde mat&tsector. Dat laatste wordt veroorzaakt
doordat de hogere productiekosten niet direct dalén de afzetprijzen kunnen worden
doorberekend, onder andere vanwege vastliggendsacten. Met enige vertraging leiden de

4 Zie Dalsgaard, André and Richardson (2001).
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Tabel 5.6 Effecten van een scenario met een 20% hog

Jaar
Effect na jaar t

Internationaal

Relevant wereldhandelsvolume
Invoerprijs goederen
Invoerprijs ruwe olie

Invoerprijs diensten

Lange rente

Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP)
Productie marktsector
Particuliere consumptie
Investeringen bedrijven, excl. woningen
Investeringen in woningen
Uitvoer goederen, excl. energie
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer
wederuitvoer
Invoer goederen

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector

Contractloon marktsector
Consumentenprijsindex (CPI)

Prijs uitvoer goederen, excl. energie
Prijs bruto binnenlands product

Prijs toegevoegde waarde marktsector
Prijsconcurrentiepositie

Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.)
Arbeidsaanbod (personen)
Werkloosheid (% beroepsbevolking)

Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector

Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen)

Bezettingsgraad marktsector
Arbeidsinkomensquote marktsector
Netto nationaal inkomen (volume)
EMU-saldo (% BBP)

Collectieve lastendruk (% BBP)

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

ere olieprijs
2007 2008
1 2

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie

—05
3,0
20,0
0,6
0,5

—-0,3
—04
—0,6
—1,3
—04
—05
—04
—0,7
—0,7

—0,2
—0,7

0,0
0,0
0,0

—04
—0,2
—04

0,8
—1,2
—-01

0,1

—-0,3
3,2
20,0
0,8
0,2

—-05
—0,6
—-1.2
—-2,7
—-17
—-0.3
—-01
—-05
—1,0

0,5
0,4
1,3
11
0,6
0,0

—0,5
—-01
0,4

0,1
—-01
0,0
0,5
—-13
—0,2
0,0

Balanced

Budget

2010 2011 2011
4 5 5

0,0 0,0 0,0
3,9 3,9 3,9
20,0 20,0 20,0
1,3 1,5 15
0,2 0,2 0,2
—0,4 —0,5 —-0,8
—0,5 —0,6 —0,9
—1.3 —15 —2.2
—2,0 —19 —2,4
—1,8 —2,2 —29
0,1 -0, 0,0
0,0 -0, —-0,1
0,1 0,0 0,0
—0,5 —-0,7 —0,9
0,6 0,3 0,5
0,6 0,3 0,5
2,1 2,2 2,3
1,8 2,0 2,0
1,3 1,2 1,3
0,8 0,6 0,8
—0,5 —05 —-0,7
—-0,2 —0,2 —-0,3
0,3 0,3 0,4
0,3 0,1 0,1
0,1 0,1 0,0
0,2 0,1 0,0
—0,2 —0,2 —-0,1
—-1,1 —14 —16
—-0,3 —-0,3 0,0
—0,2 —-0,3 0,2
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5.6

hogere kosten wel tot hogere afzetprijzen, neenprijfie van de bruto toegevoegde waarde toe,
wat vervolgens een opwaarts effect heeft op hatracthoon. Na verloop van enige tijd
resulteert de oplopende werkloosheid in een neetsvatfect op het contractloon, waardoor er
een einde komt aan de daling van de werkgelegenbeigositieve gevolgen van de lagere
reéle loonkosten treden echter pas op na het \yafaleen worden daardoor niet zichtbaar in
tabel 5.6.

Het EMU-saldo verslechtert in dit scenario. Dit dioveroorzaakt door de minder gunstige
economische ontwikkeling, met minder belastingopgséen en hogere
werkloosheidsuitkeringen als gevolg, en de hogenéebetalingen door de overheid. Indien de
overheid het EMU-saldo niet wil laten verslechtedeor (in de ‘balanced budget’-variant) de

loon- en inkomstenbelasting te verhogen, wordeardginstige volume-effecten sterker.

Een autonome loonimpuls van 1%

Omdat de lonen in SAFFIER endogeen zijn, heeftimelatie van een loonimpuls een ander
karakter dan die van een exogene schok, zoalsaggrdrwereldhandel of lagere
belastingtarieven. Om de gevolgen van hogere @féalpnen te analyseren wordt daarom een
impuls gegeven aan de autonome term in de loonNj&rgg. In de hier beschreven variant gaat
het om een permanente autonome loonimpuls van E#e @onstijging komt bovenop de
endogene verandering van de lonen, waarbij de metnxolgens SAFFIER op lange termijn
afhankelijk is van de wig, de replacement ratewdekloosheidsvoet, het prijsniveau en de
arbeidsproductiviteit (zie paragraaf 4.1). Een nliggeoorzaak van een dergelijke extra
loonstijging kan gelegen zijn in een institutionelgziging, die de onderhandelingspositie van
werkgevers en werknemers blijvend beinvloedt. Daksan bijvoorbeeld gedacht worden aan
een flexibilisering van de arbeidsmarkt via bijvoeeld een wijziging van het ontslagrecht of
van de wettelijke mogelijkheden om te werken njdetijke arbeidscontracten.

Bij het berekenen van de gevolgen van de permat@oténpuls is aangenomen dat de
contractloonstijging in de collectieve sector irzelédde mate stijgt als in de marktsector. Ook de
loongerelateerde uitkeringen, het minimumloon drcbatractloon van de overheid gaan
omhoog, omdat ervan is uitgegaan dat alle betrd&féoppelingsmechanismen van toepassing
zijn. Dit impliceert dat de loongerelateerde uitkgen en het minimumloon met enige
vertraging met hetzelfde percentage worden verhatggde gemiddelde contractloonstijging.

De permanente loonimpuls resulteert in een hoggestiiging, die op zijn beurt de
loonstijging verder verhoogt (loon-prijsspiraal)e Particuliere consumptie neemt toe, als
gevolg van de verbetering van de koopkracht vantteikers en uitkeringsgerechtigden.
Daartegenover staan een daling van de binnenstgmeduceerde uitvoer als gevolg van een

verslechtering van de prijsconcurrentiepositie @m &name van de investeringen door
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Tabel 5.7 Effecten van een autonome loonimpuls van 1%

Jaar 2007 2008 2010 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % 0,0 -0,1 —-0,3 —0,5
Productie marktsector % 0,0 —0,2 —0,5 —-0,8
Particuliere consumptie % 0,3 0,6 0,6 0,4
Investeringen bedrijven, excl. woningen % -0,1 —-04 —-0,9 —0,9
Investeringen in woningen % 0,0 0,2 0,5 0,3
Uitvoer goederen, excl. energie % —-0,2 —0,5 —-0,7 —1,0
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % —-0,3 —-0,9 —-13 —2,0
wederuitvoer % 0,0 —-0,1 —-0,1 0,0
Invoer goederen % 0,0 0,1 0,0 —-0,2

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector % 1,5 2,1 1,9 1,2
Contractloon marktsector % 15 2,0 1,9 1,2
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,3 0,7 0,8 0,7
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,2 0,4 0,4 0,4
Prijs bruto binnenlands product % 0,6 1,2 1,3 11
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,6 1,2 1,3 1,2
Prijsconcurrentiepositie % -0,3 —-0,7 —-0,7 —0,6
Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % -0,1 —-0,3 —0,5 —0,6
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 0,0 0,0
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,1 0,2 0,4 0,5
Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,1 0,1 0,1 0,0
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A 0,1 —-0,2 —-0,2 —-0,2
Bezettingsgraad marktsector A 0,1 0,1 0,0 —-0,2
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,6 0,5 0,3 0,0
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,2 0,3 0,2 —-0,2
EMU-saldo (% BBP) A 0,1 0,1 0,0 -0,2
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,2 0,3 0,2 0,1

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

teruglopende winstgevendheid. In het eerste jagewele positieve bestedingseffecten even
zwaar als de negatieve effecten vanwege de lagientandse afzet, zodat het BBP-volume en
de productie van de marktsector niet wijzigen tprichte van het centrale pad. Toch daalt de
werkgelegenheid van meet af aan door enerzijdeateine van de reéle arbeidskosten en
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5.7

anderzijds de verminderde winstgevendheid van jyedri De arbeidsproductiviteit in de
marktsector vertoont daardoor in de eerste jararmérieme stijging.

In het tweede en derde jaar dalen de uitvoer envésteringen verder, wat het positieve
effect via de particuliere consumptie overheerstgbvolgen van een permanente loonstijging
voor de productie van de marktsector zijn zodoaralbket eerste jaar per saldo ongunstig. Ook
op middellange termijn is dat het geval, wat voanabik kan worden toegeschreven aan de (in
deze variant gesimuleerde) geringere bereidheidlearakbonden tot loonmatiging.

De effecten van de loonstijging op het EMU-saldn iri de eerste jaren gering. In de eerste
paar jaar stijgt het EMU-saldo licht, doordat de&belastinginkomsten (BTW en LB/IB)
zwaarder wegen dan de hogere uitgaven aan lonen &ebtenaren) en uitkeringen. Na
verloop van tijd slaat echter het teken om en ialgpvan een geringe verslechtering van het
EMU-saldo.

Een verlaging van het minimumloon en de daaraan gekoppelde
uitkeringen van 5%

In deze variant worden de niveaus van het minimomken de sociale uitkeringen met 5%
autonoom verlaagd. Hierdoor daalt de koopkrachturtkeringsgerechtigden, wat een negatief
effect heeft op de particuliere consumptie. Dasshkddt deze maatregel tot lagere
arbeidskosten, doordat een verlaging van de uitgeri een daling van de replacement rate
betekent. Hierdoor komt de contractloonstijging@ndruk te staan, omdat de daling van de
replacement rate een verslechtering van de terpgsiie van werknemers in geval van
werkloosheid impliceert. De mate waarin dit gebegrafhankelijk van de krapte op de
arbeidsmarkt, zoals in paragraaf 5.1 is geillusttele het hier gehanteerde centrale pad
bedraagt de werkloosheid na 2007 4%2% van de bdyeepking, wat globaal overeenkomt
met het gemiddelde in de periode 1998-2004.

De geinduceerde matiging van de contractlonenteestiin enige daling van de koopkracht
van loontrekkers, zij het beduidend minder darnvdie uitkeringsgerechtigden. De geringere
koopkracht van loontrekkers resulteert evenzeeemafname van de consumptie.
Hiertegenover staat dat de lagere arbeidskostetoeeame van de binnenslands
geproduceerde uitvoer mogelijk maken. De productiede marktsector is in het eerste jaar
marginaal lager dan in het centrale pad. Op middgk termijn neemt daarentegen het
productievolume in de marktsector wat toe. Dit vamabrnamelijk veroorzaakt doordat de
lagere replacement rate resulteert in een verbegtgen de prijsconcurrentiepositie, die
resulteert in meer ‘made in Holland’-uitvoer.
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Tabel 5.8 Effecten van een verlaging van het minimu  mloon en uitkeringen met 5%

Balanced
Budget
Jaar 2007 2008 2010 2014 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP) % -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,5
Productie marktsector % -0,1 0,0 0,1 0,3 0,7
Particuliere consumptie % —-0,4 —0,6 —-0,7 —-0,7 0,2
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,0 0,0 0,1 0,3 11
Investeringen in woningen % 0,0 —-0,1 -0,3 —0,3 0,7
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,1 0,2 0,3 0,5 0,6
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,1 0,4 0,6 1,0 1,2
wederuitvoer % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Invoer goederen % -0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,3
Lonen en prijzen
Loonvoet marktsector % —0,6 —0,9 —0,9 —-0,8 —0,9
Contractloon marktsector % —0,6 —0,9 —0,9 —0,8 —1,0
Consumentenprijsindex (CPI) % -0,1 —-0,3 —-0,3 —0,4 —-0,5
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % -0,1 —-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,3
Prijs bruto binnenlands product % —-0,2 —0,5 —0,6 —0,6 —-0,8
Prijs toegevoegde waarde marktsector % —-0,2 —0,5 —0,6 —0,7 —0,9
Prijsconcurrentiepositie % 0,1 0,3 0,3 0,3 0,4
Arbeidsmarkt
Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,0 0,1 0,1 0,2 0,5
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 -0,1 —-0,1 —-0,2 -0,3
Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector % -0,1 —-0,1 -0,1 0,0 0,0
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A —-0,2 —-0,1 0,0 0,1 0,1
Bezettingsgraad marktsector A -0,1 —-0,1 -0,1 0,0 0,2
Arbeidsinkomensquote marktsector A —-0,2 —-0,2 —-0,2 0,0 -0,1
Netto nationaal inkomen (volume) % —-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,1 0,2
EMU-saldo (% BBP) A 0,1 0,1 0,2 0,3 0,0
Collectieve lastendruk (% BBP) A —-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,2 —0,6

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

Op korte termijn blijft de werkgelegenheid van darktsector stabiel, omdat de daling van de
reéle arbeidskosten en de verbetering van de venstgiheid de geringere productie
compenseren. Op middellange termijn is sprake eanieht hogere werkgelegenheid in de
marktsector als gevolg van het hogere productigwelu
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5.8

De effecten voor het EMU-saldo zijn van meet af pasitief. Omdat in SAFFIER met vaste
premiepercentages voor de sociale verzekeringedtwgerverkt, resulteren de lagere
uitkeringen niet in lagere sociale-verzekeringspestrDesondanks neemt de collectieve
lastendruk wat af, doordat de belastingen (LB/IBB&W) en premies sterker dalen dan het
nominale BBP. Indien de verbetering van het EMUWisalou worden omgezet in lagere LB/IB-
tarieven zijn de economische effecten op midde#ialegmijn aanzienlijk gunstiger. In het geval
van ‘balanced budget’ ontwikkelen de binnenland=stdrlingen zich veel positiever, terwijl dit
niet ten koste gaat van de buitenlandse afzet.

Een verlaging van de loon- en inkomstenbelastin g met 1% BBP

De effecten van een verlaging van de loon- en irdtenbelasting worden toegelicht aan de
hand van een variant waarin deze belasting exmetd % van het BBP omlaag gaat. Door de
lastenverlichting stijgen de contractlonen wat reindard dan in het centrale pad. De
koopkrachtwinst die gezinnen door de lagere lastdnbdoeken, resulteert in een toename van
de consumptie. Hierdoor neemt de productie van aitsector in het eerste jaar toe. Een flink
deel van de toename van de consumptieve vraag\ekigens via de invoer weg naar het
buitenland. Ook de bedrijfsinvesteringen gaan ineleeste jaar omhoog, als gevolg van de
stijging van de productie en de verbetering vamwhstgevendheid. Met enige vertraging leidt
de toename van het reéel beschikbaar inkomen odlogere investeringen in woningen. De
werkgelegenheid neemt eveneens toe. Omdat dezenigetvertraging op de productie
reageert, blijft de toename van de werkgelegenihgilé eerste jaren wat achter bij de
productiestijging, waardoor de arbeidsproductiviteide marktsector enigszins toeneemt.

Op middellange termijn loopt de particuliere congtimgeleidelijk verder op. Deze verdere
stijging wordt veroorzaakt doordat het reéel badwdér inkomen zich (door oplopende
werkgelegenheid en hogere reéle lonen) gunstigikkélt en door positieve
vermogenseffecten, voortvloeiend uit hogere gentéilruizenprijzen. Ook de investeringen
in woningen dragen aan de verdere groei van deuptiedbij.

Met enige vertraging resulteert de lagere werkle@skn het hogere reéel beschikbare loon
in extra arbeidsaanbod. Deze toename is echterggerdan die van de werkgelegenheid,
waardoor de werkloosheid wat lager uitkomt. Naa@pl van tijd leidt deze extra spanning op
de arbeidsmarkt tot hogere lonen, waardoor decprisurrentiepositie en de winstgevendheid
wat onder druk komen te staan. De gevolgen hieinegiien pas later op en zijn niet zichtbaar in
de tabel.

Het EMU-saldo verslechtert door de verlaging vaoda- en inkomstenbelasting. Deze
verslechtering is als gevolg van inverdieneffeééts geringer dan de ex ante verlaging van de

loon- en inkomstenbelasting.
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Tabel 5.9 Effecten van een verlaging van de loon- e  n inkomstenbelasting met 1% BBP

Jaar 2007 2008 2010 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % 0,3 0,6 0,9 1,3
Productie marktsector % 0,3 0,6 1,0 1,6
Particuliere consumptie % 11 1,9 2,2 3,0
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,4 1,2 2,0 2,3
Investeringen in woningen % 0,1 0,8 2,4 3,9
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 —-0,1 0,1 0,6
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,0 —-0,2 0,2 1,2
wederuitvoer % 0,0 0,0 0,0 0,0
Invoer goederen % 0,2 0,6 0,7 1,0

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector % —-0,2 —0,4 —0,6 —-0,3
Contractloon marktsector % -0,3 —0,4 —0,6 -0,3
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,0 0,0 —-0,2 -0,3
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,0 —-0,1 —-0,2
Prijs bruto binnenlands product % -0,1 -0,1 —-0,4 —-0,4
Prijs toegevoegde waarde marktsector % -0,1 —-0,2 —-0,5 —-0,5
Prijsconcurrentiepositie % 0,0 0,0 0,3 0,3
Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,1 0,3 0,7 1,1
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,1 0,3 0,5
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 —-0,2 —-0,3 —0,5
Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,2 0,2 0,1 0,1
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A 1,1 0,4 0,2 -0,3
Bezettingsgraad marktsector A 0,2 0,3 0,3 0,3
Arbeidsinkomensquote marktsector A -0,3 —-0,4 —-0,2 0,1
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,3 0,6 0,8 11
EMU-saldo (% BBP) A —0,9 —-0,8 —-0,8 —-0,7
Collectieve lastendruk (% BBP) A —-1,0 -11 -11 —-11

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

5.9 Een verhoging van het algemene BTW-tarief met 1 % BBP

In SAFFIER wordt geen onderscheid gemaakt tussesléesoorten indirecte belastingen. De
Belasting over de Toegevoegde Waarde (BTW) is itotde indirecte belastingen verreweg de
grootste categorie. De BTW noch het (hoge en IBJ&Y-tarief wordt in SAFFIER echter
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apart onderscheiden, zodat de gevolgen van eengiathvan de BTW-opbrengst wordt

gesimuleerd aan de hand van een variant waarlijdilecte belastingen autonoom worden

verhoogd. Het gaat daarbij om een verhoging diare& overeenkomt met 1% van het BBP.

Tabel 5.10

Jaar
Effect na jaar t

Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP)
Productie marktsector
Particuliere consumptie
Investeringen bedrijven, excl. woningen
Investeringen in woningen
Uitvoer goederen, excl. energie
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer
wederuitvoer
Invoer goederen

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector

Contractloon marktsector
Consumentenprijsindex (CPI)

Prijs uitvoer goederen, excl. energie
Prijs bruto binnenlands product

Prijs toegevoegde waarde marktsector
Prijsconcurrentiepositie

Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.)
Arbeidsaanbod (personen)
Werkloosheid (% beroepsbevolking)

Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector

Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen)
Bezettingsgraad marktsector
Arbeidsinkomensquote marktsector

Netto nationaal inkomen (volume)

EMU-saldo (% BBP)

Collectieve lastendruk (% BBP)

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

%

Effecten van een verhoging van de BTW-op  brengst met 1% BBP

Balanced
Budget
2007 2008 2010 2014 2014
1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
—-0,2 —05 —-0,9 —-15 —0,6
-0,3 —-0,7 -13 -19 —-0,9
—0,5 —-0,7 -11 —-21 —-0,2
—-0,7 -19 —-3,0 —3.2 —-18
0,0 —-0,2 -1 —27 -0,1
-0,1 —-0,2 —0,6 —-09 —0,5
-0,3 —04 —-12 —20 -1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
—-0,2 —05 —-0,7 -11 —0,5
0,6 0,6 0,2 —15 —15
0,7 0,6 0,3 —1,4 —-14
1,1 1,2 1,3 1,0 0,8
0,2 0,3 0,3 0,2 0,0
1,3 15 1,6 0,9 0,7
0,2 0,4 0,6 —-0,1 —04
—-04 —04 —0,6 —-0,3 -0,1
—-0,1 —04 —-0,8 —-11 —04
0,0 —-01 —-0,2 —04 0,0
0,0 0,3 0,6 0,7 0,3
—-0,2 —-0,2 —-0,2 —04 -0,3
—0,5 -0,3 —-0,2 0,1 -0,3
—-0,2 -0,3 -0,3 —05 -0,3
0,7 0,5 0,1 —0,6 —-04
0,1 -0,1 —0,4 —-1,1 —0,4
0,9 0,7 0,5 0,3 0,0
0,7 0,7 0,6 0,4 -0,1
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5.10

Het hogere BTW-tarief leidt allereerst tot een e van de stijging van de afzetprijzen, die
vervolgens een opwaarts effect heeft op de cott@tdtijging. Ook de uitkeringshoogten
worden bij de veronderstelde koppelingen opwaaisuwoed. De koopkracht daalt evenwel,
zodat het consumptievolume omlaag gaat. De inviegsactiviteit neemt eveneens af, als
gevolg van de afname van de productie en de véisleeg van de winstgevendheid. Daar
komt bij dat de uitvoer ongunstig wordt beinvloexbdde verslechtering van de
prijsconcurrentiepositie. In totaal neemt het BRf4me in het eerste jaar af met 0,2% ten
opzichte van de centrale projectie.

In de jaren daarna dalen de volumes van het BBiegmoductie van de marktsector verder.
De consumptie, de investeringen en de uitvoer drafje drie aan deze verdere daling bij. Het
EMU-saldo verbetert door de hogere BTW-opbrengsbridle optredende uitverdieneffecten
blijft deze verbetering echter beperkt. Dit beteldat in een ‘balanced budget’-variant relatief
weinig middelen beschikbaar zijn om de tarieven d@ioon- en inkomstenbelasting te
verlagen. De positieve effecten die van de belggériaging uitgaan zijn daarom eveneens
gering. Verlaging van de loon- en inkomstenbelasgiefinancierd met een zodanige verhoging
van het BTW-tarief dat het EMU-saldo niet wijziggeft na acht jaar per saldo een negatief
effect op het productievolume.

Een verhoging van de materiéle overheidsbested ingen met 1% BBP

Materiéle overheidsbestedingen bestaan uit goedesreliensten die de overheid van bedrijven
koopt en die niet gerekend worden tot de overhei@siteringen. Het overgrote deel van deze
aankopen komen uit het binnenland. De materiélenegsbestedingen, ook wel het
intermediaire verbruik door de overheid genoemdydegen in 2005 bijna 35 mld euro en
maken ongeveer 15% uit van de totale collectietgauen. De materiéle overheidsbestedingen
vormen samen met de uitkeringen in natura en denlbmeg van werknemers de totale
overheidsconsumptie.

In de variant is een impuls aan de materiéle ovéshestedingen gegeven ter grootte van
1% van het BBP. Een dergelijke bestedingsimpulsli@srt in eerste instantie in een toename
van het BBP-volume en de productie van de markisebe werkgelegenheid neemt daardoor,
zij het met enige vertraging, eveneens toe. Denaénzan de werkloosheid en de hogere
arbeidsproductiviteit resulteren in een hogergisigj van het contractloon en het incidentele
loon. De sterkere stijging van lonen en werkgelbgahheeft een opwaarts effect op de
particuliere consumptie. Ook de investeringen dkitelien zich gunstiger door de stijging van
de productie en de initiéle verbetering van de tgesendheid. De ‘made in Holland’-uitvoer
neemt daarentegen af, voornamelijk als gevolg eavedslechtering van de
prijsconcurrentiepositie. De prijsconcurrentiepesierslechtert, omdat de hogere loonkosten
en de toename van de bezettingsgraad in een seyksstijging resulteren.

71



Op den duur worden de ongunstige effecten vanalestgging steeds sterker, zodat de omvang
van de positieve gevolgen voor de economische gedeidelijk afneemt. Na een jaar of tien is
van de initi€éle positieve impuls van 1% van het BRi§ maar de helft over en na vijftien jaar

is het BBP-effect gereduceerd tot 0,2%. Ook opétertermijn is al sprake van ‘crowding out’,
aangezien het BBP-volume met minder dan de initiéfils van 1% toeneemt, maar de eerste
jaren zet dit minder zoden aan de dijk.

De mate van ‘crowding out’ hangt overigens sterkesa met de veronderstelling dat-ée
door de Europese Centrale Bank bepaaldente als gevolg van de extra overheidsuitgaven en
het lagere EMU-saldo in Nederland niet verandestidén in alle eurolanden de materiéle
overheidsbestedingen worden verhoogd en de EC&aittie op de hogere inflatie besluiten tot
een verhoging van de rente, dan zal de mate vawding out’ aanzienlijk groter zijn.

Ter illustratie is dezelfde variant ook in combieanet een verhoging van de lange rente
met 0,5%-punt berekend. In dat geval is het geceende effect op het BBP na vier jaar nog
maar 0,3%, terwijl na acht jaar het BBP-volumex8l56% lager uitvalt dan in het centrale pad
en er dus sprake is van meer dan volledige ‘crogvdint’. Daarbij moet wel worden bedacht
dat in die variant er geen rekening mee is gehoddéde hogere rente niet alleen in Nederland
maar ook in de andere eurolanden tot kostenstiggingidt. De verslechtering van de
prijsconcurrentiepositie en het bijbehorende venian marktaandeel zijn in die variant dan ook
overschat.

De toename van de materiéle overheidsbestedingetigert in een verslechtering van het
EMU-saldo. Als gevolg van inverdieneffecten neeettdaldo de eerste jaren met minder dan
1% BBP af. Indien (in de ‘balanced budget’-variad#)hogere overheidsuitgaven worden
gefinancierd door hogere tarieven in de loon- éoinstenbelasting, zijn de economische
effecten aanzienlijk minder gunstig. Sterker noglat geval komen na acht jaar het BBP-
volume en het productievolume in de marktsectaraci#:% lager uit dan in het centrale pad. De
hogere belastingen vermindert de koopkracht, watotsumptie drukt. Daarnaast wordt de
hogere belastingdruk gedeeltelijk afgewenteld itoten, waardoor de prijsconcurrentiepositie
verslechtert en de binnenslands geproduceerdesuibrmunstig wordt beinvioed. Ook de
investeringen komen daardoor onder druk te staan.

Volledigheidshalve wordt er nogmaals op gewezernrddéze berekeningen geen rekening is
gehouden met zogenoemde ‘programma-effecten’ varheidsbestedingen (zie paragraaf 5.1).
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Tabel 5.11 Effecten van een verhoging van de materi

Jaar
Effect na jaar t

Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP)
Productie marktsector
Particuliere consumptie
Investeringen bedrijven, excl. woningen
Investeringen in woningen
Uitvoer goederen, excl. energie
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer
wederuitvoer
Invoer goederen

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector

Contractloon marktsector
Consumentenprijsindex (CPI)

Prijs uitvoer goederen, excl. energie
Prijs bruto binnenlands product

Prijs toegevoegde waarde marktsector
Prijsconcurrentiepositie

Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.)
Arbeidsaanbod (personen)
Werkloosheid (% beroepsbevolking)

Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector

Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen)

Bezettingsgraad marktsector
Arbeidsinkomensquote marktsector
Netto nationaal inkomen (volume)
EMU-saldo (% BBP)

Collectieve lastendruk (% BBP)

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

%
%
%
%
%
%
%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

éle overheidsbestedingen met 1% BBP

Balanced
Budget
2007 2008 2010 2014 2014
1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
0,7 0,8 0,9 0,8 —-04
0,8 0,8 0,9 0,6 —-0,8
0,2 0,4 0,7 1,3 —15
1,0 1,7 15 0,3 —-19
0,0 0,2 0,7 1,7 —15
—0,3 —04 -0,3 —0,6 —-11
—0,5 —-0,8 —0,5 —-1.3 —2.2
0,0 0,0 0,0 —-01 —-0,1
0,4 0,6 0,6 0,5 —-0,3
0,6 0,6 1,3 2,4 2,8
0,5 0,6 1,2 2,4 2,8
0,2 0,2 0,3 0,8 1,1
0,1 0,2 0,2 0,4 0,6
0,3 0,3 0,6 1,5 1,9
0,3 0,3 0,5 15 2,1
—-0,2 -0,3 -0,3 —-0,7 -11
0,2 0,6 0,6 04 —0,5
0,0 0,1 0,2 0,2 -0,3
—-0,2 —0,5 —0,5 —-0,2 0,2
0,6 0,2 0,2 0,2 0,1
0,2 0,2 0,0 —-0,2 —-0,2
0,7 0,3 0,3 0,2 -0,1
-0,3 0,0 0,4 0,4 0,5
0,9 1,0 1,1 1,2 0,2
—-0,7 —0,6 —0,6 —-0,8 0,0
0,0 0,0 0,1 0,2 1,4

73



5.11

Een autonome verhoging van het arbeidsaanbod m et 1%

Een verhoging van het structurele arbeidsaanbod #hetanaf 2007 komt neer op een toename
van de beroepsbevolking met 77 000 personen. Derbeging komt in eerste aanleg vrijwel
geheel tot uiting in een toename van het aantatzeekenden zonder baan. Een deel van deze
extra werkzoekenden ontvangt een uitkering, waarttobet eerste jaar het beschikbaar
inkomen en als gevolg daarvan de particuliere copsie wat hoger uitkomen dan in het
centrale pad. De hogere werkloosheid heeft mekega vertraging een drukkend effect op de
loonontwikkeling als gevolg waarvan de vraag nabeia toeneemt, zij het geleidelijk. Vooral
door de hogere werkloosheid, maar ook door eemanan het reéel beschikbaar inkomen,
trekken zich na verloop van tijd personen terug damrbeidsmarkt en loopt de toename van
het arbeidsaanbod iets terug.

De loonmatiging vertaalt zich na het eerste jadagere prijzen, waardoor de
prijsconcurrentiepositie verbetert en de binnerddageproduceerde uitvoer stijgt. Daar staat
tegenover dat na het tweede jaar de particuliemswaptie licht vermindert; het blijkt dat de
toename van het aantal personen met een inkomeopvieegt tegen de teruggang in het reéel
besteedbaar inkomen per werkende of uitkeringsgégete. Alles tezamen stijgt op korte
termijn de productie, zij het in zeer bescheidetemae hogere groei gaat gepaard met extra
investeringen, uitgelokt door de toegenomen praewet de verbetering van de
winstgevendheid.

Na zes a zeven jaar is de werkgelegenheid (ondkereith van de hogere productie, de lagere
reéle lonen en de verbeterde winstgevendheid) zgdamgenomen dat het extra arbeidsaanbod
vrijwel volledig is geabsorbeerd en het werkloodh@genoeg terug is op het oorspronkelijke
niveau?® Na acht jaar resulteert het grotere structurddeidsaanbod zodoende in een BBP-
volume dat circa 0,7% hoger uitkomt dan in hetcdatpad. Na een jaar of acht is het
drukkende effect op de particuliere consumptie @mdesteringen in woningen maximaal,
maar loopt daarna snel terug. Op nog langere teroinen de consumptie en de investeringen
in woningen dan ook uit dan in het centrale padamdat is niet zichtbaar in de tabel.

Door het extra arbeidsaanbod verslechtert het EBldesin de eerste vier jaar met 0,1 a
0,2% van het BBP. De loonmatiging heeft een neetwadfect op de belastingontvangsten,
wat echter deels gecompenseerd wordt door de teemamhet aantal belastingplichtigen en de
stijging van de inkomsten uit vennootschapsbelgstij de collectieve uitgaven overheerst
aanvankelijk het effect van de grotere inkomensidnamhten als uitvloeisel van de hogere
werkloosheid. In latere jaren nemen deze extrauég af en krijgt de vermindering in de
loonsom van de ambtenaren meer gewicht. Op middgigéermijn profiteert de collectieve

% De snelheid waarmee extra arbeidsaanbod in de economie wordt geabsorbeerd is afhankelijk van de hoogte van de
replacement rate, oftewel de verhouding tussen de netto werkloosheidsuitkering en het netto loon. Bij een hoge replacement
rate is de neerwaartse druk op het contractloon van de initiéle werkloosheidstoename geringer dan in het geval van een
lage replacement rate.
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sector ook van het hogere productievolume. Najaehtzijn de gevolgen voor het EMU-saldo
licht positief. De verbetering is echter dermatargedat ervan is afgezien een aanvullende
‘balanced budget’-variant te berekenen.

Tabel 5.12 Effecten van een toename van het arbeid saanbod met 1%
Jaar 2007 2008 2010 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % 0,0 0,1 0,2 0,7
Productie marktsector % 0,0 0,1 0,3 1,2
Particuliere consumptie % 0,2 0,0 —-0,3 —-04
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,1 0,2 0,8 1,9
Investeringen in woningen % 0,0 0,0 —-0,2 —0,6
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,1 0,4 1,3
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,0 0,2 0,9 2,6
wederuitvoer % 0,0 0,0 0,0 0,1
Invoer goederen % 0,0 0,1 0,1 0,3

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector % 0,0 —1,0 —2.2 —25
Contractloon marktsector % 0,0 —1,0 -21 —-25
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,0 —-0,2 —-0,7 -11
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 -0,1 —-0,4 —0,6
Prijs bruto binnenlands product % 0,0 —-0,4 —-1.2 —-19
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,0 —-0,4 -13 -21
Prijsconcurrentiepositie % 0,0 0,2 0,7 11
Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,0 0,1 0,4 0,9
Arbeidsaanbod (personen) % 0,9 0,8 0,8 0,9
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,9 0,7 0,4 -0,1
Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,0 —-0,1 —-0,2 -0,1
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A 0,1 0,0 0,1 0,1
Bezettingsgraad marktsector A 0,0 0,0 —-0,1 0,2
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,0 —-0,5 —0,6 —-0,3
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,1 —-0,1 —-0,2 0,1
EMU-saldo (% BBP) A -0,1 —0,2 —0,2 0,1
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,1 —-0,1 —-0,2 —-0,2

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.
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5.12

Een stijging van de aandelenkoersen met 20%

In deze variant worden de effecten geanalyseer@0&mhogere koersen van aandelen die in
het bezit zijn van gezinnen. Epermanentéoersstijging van de aandelen zal in het algemeen
gebaseerd zijn op een wijziging van één of meeddumenteel economische grootheden en zal
zich in veel gevallen ook wereldwijd voordoen. Vet analyseren van blijvend hogere
aandelenkoersen is idealiter dan ook een scenasilyse gewenst, waarbij de hogere
aandelenkoersen bijvoorbeeld gepaard gaan metpeeaaots effect op de wereldhandel of een
neerwaarts effect op de olieprijs. In de hier geé@rde variant gaat het echter niet om een
scenario, maar om een partiéle variant waarbijagden van de aandelen die in het bezit zijn
van gezinshuishoudingen permanent 20% hoger uitkataa in het centrale pad. Daarbij is er
geen rekening mee gehouden dat de hogere aandetsekale vermogenspositie van
pensioenfondsen verbetert en dat daar een druldféart op de pensioenpremies van uit zou
kunnen gaan. De gevolgen komen uitsluitend totdstéen een tijdelijke verhoging van het
gezinsvermogen en vormen zo beschouwd een ondéisghan wat er in werkelijkheid zou
kunnen gebeuren.

De hogere aandelenkoersen hebben op korte terowalzia het hogere niveau van het
aandelenvermogen als via de positieve herwaardeanglat vermogen een opwaarts effect op
de particuliere consumptie. De consument reageetrenige vertraging op het hogere
aandelenvermogen en besteedt vanaf het tweedeijeat2% meer dan in het centrale pad. De
omvang van de economische effecten van een aakdelesstijging wordt voornamelijk
bepaald door de gevoeligheid van de particuliersemptie voor wijzigingen in het
aandelenvermogen. De ervaringen met de forse aamdedrsdalingen in de eerste paar jaar
van deze eeuw doen vermoeden dat die gevoeligijdiddysdalingen(op korte termijn) niet
alleen groter is dan bij koestijigingen maar dat de doorwerking op de particuliere comiem
ook sneller plaatsvindf.De omvang van het effect is mede afhankelijk vamuhvang van het
aandelenbezit van gezinnen, eals gevolg van koersdalingen en het verkopen sadelen-
momenteel lager ligt dan rond de eeuwwisselingk@esstijging met 20% impliceert dat het
vermogen van gezinnen in 2007 circa 40 mid eurngemt. Door deze stijging nemen de
consumptieve bestedingen jaarlijks met ongeveeldlenro toe. Dit komt neer op een
marginale consumptiequote van 0,025 en is confamrdpirisch gevonden coéfficiént van het
aandelenvermogen in de korte-termijnvergelijkinig (aragraaf 4.2).

De positieve effecten op de consumptie vertalelm zéar het productievolume. Doordat
ook de invoer van consumptiegoederen toeneemtetzktleel van de vraagimpuls weg naar
het buitenland en blijft het positieve effect opp BBP-volume beperkt tot 0,1%. De hogere
economische groei heeft een klein opwaarts effecebedrijfsinvesteringen. De lagere
werkloosheid en hoger arbeidsproductiviteit leittgreen iets hoger contractloon, waardoor op

6 Zie onder meer Centraal Economisch Plan 2002, blz. 84.
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Tabel 5.13 Effecten van een stijging van de aandele  nkoersen met 20%

Jaar 2007 2008 2010 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8

cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie

Bruto binnenlands product (BBP) % 0,1 0,1 0,1 0,1
Productie marktsector % 0,1 0,1 0,1 0,0
Particuliere consumptie % 0,4 0,5 0,4 0,5
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,1 0,3 0,2 0,0
Investeringen in woningen % 0,0 0,0 0,0 0,0
Uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 -0,1 0,0 -0,1
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
wederuitvoer % 0,0 0,0 0,0 0,0
Invoer goederen % 0,1 0,2 0,1 0,1

Lonen en prijzen

Loonvoet marktsector % 0,1 0,1 0,1 0,3
Contractloon marktsector % 0,1 0,1 0,1 0,3
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,0 0,0 0,0 0,1
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,0 0,0 0,0
Prijs bruto binnenlands product % 0,0 0,1 0,1 0,2
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,0 0,1 0,1 0,2
Prijsconcurrentiepositie % 0,0 —-0,1 0,0 —-0,1
Arbeidsmarkt

Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,0 0,1 0,1 0,0
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 0,0 0,0
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 -0,1 0,0 0,0
Overig

Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,1 0,0 0,0 0,0
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A -0,1 —-0,2 -0,1 -0,1
Bezettingsgraad marktsector A 0,1 0,1 0,0 0,0
Arbeidsinkomensquote marktsector A 0,0 0,0 0,0 0,1
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,1 0,2 0,1 0,1
EMU-saldo (% BBP) A 0,1 0,1 0,1 0,1
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,0 0,1 0,1 0,1

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.

termijn de prijsconcurrentiepositie wat verslechtesat de binnenslands geproduceerde uitvoer
ietwat drukt. Met uitzondering van de particuliemsumptie zijn de economische gevolgen
van 20% hogere aandelenkoersen in deze partigentvgering. Het EMU-saldo verbetert in
lichte mate. Daarom zijn de economische effectetdeibalanced budget’-variant iets gunstiger.
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Effecten van een tijdelijke verhoging van de aandelenkoersen

De effecten van een tijdelijke verhoging van de aandelenkoersen zijn aanzienlijk geringer dan van een permanente

verhoging. Indien de aandelen in het bezit van gezinnen een jaar lang 20% hoger zijn dan in het centrale pad, maar in

het jaar erop weer op het oorspronkelijke niveau liggen, dan zijn de effecten in het eerste jaar identiek aan die in tabel

5.13. In het tweede jaar, wanneer de aandelenkoersen weer dalen en terugkeren naar hun niveau in het centrale pad

zijn de effecten al aanzienlijk geringer. De particuliere consumptie ligt in het tweede jaar nog slechts %% hoger, terwijl

het effect op het BBP-volume vrijwel halveert in vergelijking met het effect van een permanente koersstijging. In de jaren

erna ebben in geval van een tijdelijke koersstijging de effecten weg. Na het derde jaar zijn alle volume- en prijseffecten

nihil en zijn de niveaus weer terug op hun oorspronkelijke niveau in het centrale pad.

5.13

Een autonome stijging van de gemiddelde huizenp  rijs met 10%

In deze variant worden de effecten gesimuleerdeeampermanente stijging van de
huizenprijzen aan het begin van het jaar met geaidt0%. Het gaat hier om een autonome
stijging, die dus niet voortkomt uit een wijzigirig een van de fundamenteel economische
factoren die de huizenprijs bepalen, zoals de megiee, het reéel beschikbaar inkomen of het

aanbod van nieuwbouwwoningen.

Zowel de positieve herwaardering van het huizenegen als het gestegen niveau van het
huizenvermogen heeft in het eerste jaar een posffect op de consumptieve bestedingen. De
toegenomen consumptie resulteert in een hogereugtiedwaardoor ook de
bedrijfsinvesteringen toenemen. De binnenslandsogieiceerde uitvoer neemt echter iets af,
omdat de stijging van de bezettingsgraad de uitdect (via het zogenoemde ‘home pressure
of demand’-effect) en indirect (via de opwaartsegkdsp de uitvoerprijs) neerwaarts beinvioedt.
Daar komt nog bij dat ook de loonstijging onderd®d van de gedaalde werkloosheid een
opwaarts effect op de prijs van de uitvoer heeftl@armee een ongunstig effect op de
prijsconcurrentiepositie. Het BBP neemt in het @ej@ar per saldo met 0,3% tte.

In de jaren daarna neemt het opwaartse effect @omgumptie en de productie nog wat toe,
doordat de consument met enige vertraging op figngtivan het huizenvermogen reageert. Op
middellange termijn ligt het productievolume cité86 hoger dan in het centrale pad.

Voor de overheid pakken de hogere huizenprijzemdaly uit. Het EMU-saldo wordt gunstig
beinvioed door hogere consumptie (BTW-opbrengstegere lonen (LB/IB-opbrengsten) en
minder werkloosheidsuitkeringen. Indien de overlfgidle ‘balanced budget’-variant) besluit
de verbetering van de overheidsfinancién aan dgebsiterug te geven via lagere tarieven van
4" Het korte-termijneffect op de consumptie en de productie is wat geringer dan in het SAFE-model. Zie CPB (2002), p. 95.

Dit houdt verband met de introductie van de zogenoemde bijleenregeling per 1 januari 2004, waardoor het consumptief
aanwenden van de overwaarde op het eigen huis fiscaal minder aantrekkelijk geworden is. Zie ook paragraaf 4.2.
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de loon- en inkomstenbelasting, pakken de econdmistfecten nog wat gunstiger uit. Door de
hogere koopkracht die hiervan het gevolg is, netrtonsumptie nog wat meer toe. Het
hogere netto reéle loon stimuleert het arbeidsahektra, wat de economische ontwikkeling
eveneens ten goede komt.

Tabel 5.14 Effecten van een stijging van de huizenp  rijzen met 10%
Balanced
Budget
Jaar 2007 2008 2010 2014 2014
Effect na jaar t 1 2 4 8 8
cumulatieve afwijkingen van centrale projectie
Volume bestedingen en productie
Bruto binnenlands product (BBP) % 0,3 0,4 0,4 0,5 1,0
Productie marktsector % 0,3 0,4 0,5 0,6 1,2
Particuliere consumptie % 11 1,6 1,6 1,8 3,1
Investeringen bedrijven, excl. woningen % 0,4 1,0 1,2 1,1 2,2
Investeringen in woningen % 0,0 0,1 0,4 1,3 2,7
Uitvoer goederen, excl. energie % -0,1 —-0,3 -0,1 0,0 0,2
w.v. binnenslands geproduceerde uitvoer % -0,1 —0,5 —-0,2 0,1 0,5
wederuitvoer % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Invoer goederen % 0,2 0,6 0,5 0,5 0,9
Lonen en prijzen
Loonvoet marktsector % 0,3 0,5 0,2 0,6 0,4
Contractloon marktsector % 0,3 0,5 0,2 0,6 0,3
Consumentenprijsindex (CPI) % 0,2 0,4 0,2 0,2 0,1
Prijs uitvoer goederen, excl. energie % 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Prijs bruto binnenlands product % 0,3 0,5 0,3 0,4 0,2
Prijs toegevoegde waarde marktsector % 0,2 0,4 0,1 0,3 0,0
Prijsconcurrentiepositie % -0,1 —-0,3 0,0 —-0,1 0,0
Arbeidsmarkt
Werkgelegenheid marktsector (arb.jr.) % 0,0 0,2 0,3 0,4 0,8
Arbeidsaanbod (personen) % 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4
Werkloosheid (% beroepsbevolking) A 0,0 —-0,2 —-0,2 —-0,2 —-0,4
Overig
Arbeidsproductiviteit marktsector % 0,3 0,1 0,1 0,0 0,1
Individuele spaarquote (% beschikbaar inkomen) A -1,1 —18 —-19 —-19 —-1,9
Bezettingsgraad marktsector A 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2
Arbeidsinkomensquote marktsector A -0,1 —-0,1 0,0 0,2 0,2
Netto nationaal inkomen (volume) % 0,3 0,6 0,5 0,6 1,0
EMU-saldo (% BBP) A 0,2 0,3 0,3 0,4 0,0
Collectieve lastendruk (% BBP) A 0,1 0,0 0,0 0,0 —-0,5

% = het cumulatieve verschil in procenten.

A = het cumulatieve verschil in absolute termen.
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Bijlage A De belangrijkste gedragsvergelijkingen van
SAFFIER

A.1 Inleiding

De notatie in de hierna beschreven vergelijkingen volgt de gebruikelijke algebraische conventies.
Tenzij anders is aangegeven duiden hoofdletters op waardebedragen in lopende prijzen en kleine
letters op volumée$ of op ratio ’s. Prijzen zijn weergegeven met de letiet,‘gevolgd door een
onderschrift dat de betreffende variabele aangeeft. Een cirkéjtjgoven een variabele duidt op
een relatieve verandering op kwartaalbasis, terwijl &elnidt op een absolute verandering.

In de vergelijkingen verschijnt veelvuldig een variabge wat staat voor
frequentieparameter. In de kwartaalversie van SAFFIER heeft deze parameter de waarde 4 en in
de jaarversie de waarde 1. Dit is nodig omdat in de kwartaalversie relatieve en absolute
veranderingen altijd zijn uitgedrukt ten opzichte van het voorgaande kwartaal. Bovendien zijn
alle gedragsvergelijkingen op jaarbasis geschat, zodat de coéfficiénten, waar nodig, met een
factor 4 of ¥ in de vergelijkingen op kwartaalbasis zijn opgenomen. Dit geldt onder andere
wanneer ter verklaring van een stroomgrootheid (bijvoorbeeld consumptie), die normaal
gesproken per kwartaal ongeveer een kwart bedraagt van de omvang op jaarbasis, gebruik wordt
gemaakt van een voorraadgrootheid (bijvoorbeeld het huizenvermogen), waarvan de orde van
grootte op kwartaalbasis ongeveer gelijk is aan die op jaarbasis. Om hiervoor te corrigeren
worden de coéfficiénten van de voorraadgrootheid door 4 gedeeld. Ook het omgekeerde kan zich
voordoen.

Ratio ’s en relatieve veranderingen luiden in perunen. Daarentegen luiden rentestanden en
rentabiliteit in percentages. Bij de coéfficiénten van deze variabelen verschijnt om die reden een

factor 100 of 0,01 in de betreffende vergelijkingen.

Hierna volgen de belangrijkste gedragsvergelijkingen van SAFFIER. Voor een toelichting op de
gekozen specificatie van deze vergelijkingen wordt verwezen naar de CPB Documenten van
SAFE (CPB, 2002) en JADE (CPB, 2003). Daarnaast zijn specifieke onderdelen van het model
in een aantal afzonderlijke publicaties nader toegelicht:

Collectieve sector
Zie B.J. Kuipers, F. Bos, N.M. Bosch, P. Eering, D. Kingma, M.P.D. Ligthart, S.J. Ottens, G.
Romijn en H.W. Stegeman (2004), Collectieve sector in SAFE, CPB Memorandum 106.

48 Strikt genomen worden in het model drie soorten volumes onderscheiden, namelijk in prijzen van het voorgaande jaar,
in prijzen van het voorgaande kwartaal en in prijzen van een vast basisjaar. In de beschrijving van de vergelijkingen in
deze notitie wordt eenvoudigheidshalve voor alle drie de soorten volumes kleine letters gebruikt.
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Huizenprijs

Zie J.P. Verbruggen, H.C. Kranendonk, M. van Leuvensteijn en M.J.M.A. Toet (2005), Welke
factoren bepalen de ontwikkeling van de huizenprijs in Nederland?, CPB Document 81.
Particuliere consumptie

Zie H.C. Kranendonk en J.P. Verbruggen (2001), De nieuwe consumptiefunctie van SAFE, CPB
Memorandum 18.

Binnenslands geproduceerde uitvoer en wederuitvoer

Zie A.P. Kusters, M.P.D. Ligthart en J.P. Verbruggen (2001), De nieuwe uitvoervergelijkingen
van SAFE, CPB Memorandum 25.

Productiefunctie

Zie D.A.G. Draper, F.H. Huizinga en H.C. Kranendonk (2001), Potentiéle groei volgens de
productiefunctiebenadering, CPB Memorandum 4.

Voorraadvorming

Zie B.J. Kuipers (2006), Een vergelijking voor de voorraadvorming in SAFFIER, CPB

Memorandum 141.

A.2 De markt voor goederen en diensten

A.2.1 Aanbod van goederen en diensten, productiecapaciteit

Voor de modellering van de productiefactoren arbeid en kapitaal maakt SAFFIER gebruik van
een CES-productiefunctie. De hoeveelheid arbeid wordt uitgedrukt in efficiency-eenheden,
omdat in de loop van de tijd een vaste hoeveelheid arbeid per jaar steeds meer produceert,
dankzij de arbeidsbesparende technische vooruitfaBgarnaast wordt rekening gehouden met
de ontwikkeling van het gemiddeld aantal uren per jaar dat een ‘full-timer’ werkt. Er is opgelegd
dat de bedrijfstijd van kapitaal constant is en dat de technische vooruitgang van kapitaal nul is.

In vereenvoudigde vorm ziet de productiefunctie voor de marktsector er als volgt uit:

1 o=l 1 6-1. o
y=[lvae” +(1-A)ck o |1 (A1)
met
ae=ad e (A.2)

waarin alle variabelen betrekking hebben op de marktsector:

y bruto toegevoegde waarde

4% De totale technische vooruitgang, het zogenoemde Solow-residu of de Totale Factor Productiviteit (TFP), is gelijk aan
AAv;. Omdat er geen kapitaalvermeerderende technologische vooruitgang is, kan de TFP-groei volledig worden
toegerekend aan arbeid. De arbeidsbesparende technologische vooruitgang V| kan dus ook benoemd worden als de aan
arbeid toegerekende TFP-groei. De structurele arbeidsbesparende technische vooruitgang v/ is met behulp van een
Hodrick-Prescaoitt filter bepaald uit de feitelijke arbeidsbesparende technische vooruitgang.
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arbeidsinzet in efficiency-eenheden

a werkgelegenheid (in arbeidsjaren)

d arbeidstijd (uren per arbeidsjaar)

v structurele arbeidsbesparende technische vooruitgang
kapitaalgoederenvoorraad

A constante

c substitutie-elasticiteit

De optimale inzet van arbeid en kapitaal, oftewel de lange-termijnvraag naar arbeid en kapitaal,

zien er in logaritmische specificatie als volgt tft:

Ina*=InA+Iny—oln (2';) -V =Ind, (A.3)
Ink* =In(1—21)+Iny—oln (E‘)‘/) (A.4)

waarin alle variabelen betrekking hebben op de marktsector:

a* lange-termijnvraag naar arbeid (arbeidsjaren)

k* lange-termijnvraag naar kapitaal

cy minimale kosten per eenheid product conform productiefunctie
pe loonkosten in efficiency-eenheden

P kapitaalkosten

De hierboven vermelde vraagvergelijkingen zijn geschat, met de volgende waarden voor de
parameters als resultadttA = 0,72 ando = 0,32. De optimale inzet van arbeid en kapitaal
hangt dus naast de feitelijke productie vooral af van de relatieve arbeidskpgtéry
respectievelijke kapitaalkostepy/cy). De minimale kosten zijn, uitgaande van de
productiefunctie, te berekenen als:

cy=[Ap °+(1-2)pg o (A.5)
waarbij:
b
ple - d| evl* (A6)

waarin alle variabelen betrekking hebben op de marktsector:

50 pe optimale vraag naar arbeid in de marktsector is niet gelijk aan de structurele werkgelegenheid in de marktsector, die
de potentiéle productie in de marktsector bepaalt. De structurele werkgelegenheid wordt, na correctie voor de NAIRU en
de werkgelegenheid in de niet-marktsector, vanuit het structurele arbeidsaanbod in de economie bepaald, terwijl het hier
gaat om de optimale vraag naar arbeid, gelet op onder meer de productie en de relatieve arbeidskosten in de marktsector.

51 Zie Draper, Huizinga en Kranendonk (2001).
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cy minimale kosten per eenheid product conform productiefunctie
pe loonkosten in efficiency-eenheden

o] loonvoet

P kapitaalkosten

De kapitaalkosten zijn gedefinieerd als een functie van de effectieve investeringsprijs, de
afschrijvingsvoet en de reéle rente na belastfyervolgens kunnen ook de relatieve
arbeidskostenfe/cy) en relatieve kapitaalkostepy/cy), die een belangrijke rol spelen bij de

vraag naar de productiefactoren, berekend worden.

A.2.2 Particuliere consumptie

Bij de modellering van de particuliere consumptie wordt ermee rekening gehouden dat bij een
drietal consumptiecategorieén de consument niet of nauwelijks enige keuzevrijheid heeft. Deze
drie categorieén (het toegerekend inkomen uit eigen-woningbezit, de particuliere
zorgconsumptie en de administratiekosten van pensioenfondsen en levensverzekerings-
maatschappijen) worden exogeen bepaald en vervolgens per definitie bij de overige consumptie,
hierna ‘vrije’ consumptie genoemd, opgeteld. SAFFIER bevat voor de ‘vrije’ particuliere

consumptie afzonderlijke vergelijkingen voor de lange en de korte termijn.

Bij de modellering van de lange-termijnvergelijking worden twee typen huishoudens
onderscheiden. Het eerste type huishoudens heeft toegang tot de kapitaalmarkt en gedraagt zich
overeenkomstig de ‘life cycle’-theorie. Dit houdt in dat beslissingen ten aanzien van het
arbeidsaanbod en de beleggingen worden genomen voor de beslissing ten aanzien van de
consumptie, zodat het vermogen over het leven (tezamen ‘lifetime wealth’) exogeen is bij de
consumptiebeslissing. Gezinnen hebben een eindig leven, met een constante overlijdenskans ter
grootte vami.. Besparingen vinden plaats met als oogmerk de consumptie in de tijd glad te
strijken, met een constante intertemporele substitutie-elasticiégiteen constante
tijdvoorkeurvoets. De parameteé staat voor de som van de overlijdenskans, de loonstijging
die de subjecten tijdens het leven verwachten te realiseren en een risicopremie.

Er worden drie bronnen van inkomen onderscheiden: het beschikbare looniriphen
beschikbare uitkeringsinkomen en het beschikbare overig inkomen van gezinnen. De
laatstgenoemde inkomenscategorie is afhankelijk van de opbrengst van het vermogen van

gezinnen\\Vg). Voor de ‘vrije’ consumptie van gezinnen met toegang tot de kapitaalmarkt valt

52 Zie ook paragraaf 4.6 en paragraaf A.2.6 verderop in deze bijlage.

53 Inclusief het beschikbare toegerekend looninkomen van zelfstandigen en exclusief de particulier gefinancierde
zorgconsumptie en de administratiekosten van pensioenfondsen en levensverzekeringsmaatschappijen.

84



de volgende lange-termijnvergelijking af te leiden:

LDA + ODA, > A7)

= [e(B+A)+ (1—¢)(rm — P+ fo+ 1)) (Wg-l+ T PExfpio

waarin:

Ck*  lange-termijnniveau van de ‘vrije’ particuliere consumptie van gezinnen met toegang tot
de kapitaalmarkt

I'en netto lange rente;, = (1—tcl—pshr,

r lange rente

tcl loonbelastingquote loontrekkers

psl  sociale-lastenquote werknemers bedrijven

pé  verwachte prijs van ‘vrije’ particuliere consumptfe

Wg netto gezinsvermogen (exclusief pensioenvermogen)

LDAx beschikbaar looninkomen van gezinnen, inclusief toegerekend looninkomen
zelfstandigen en exclusief particuliere zorgconsumptie (kasbasis)

ODA beschikbaar uitkeringsinkomen gezinnen, exclusief uitkeringen ziektekosten (kasbasis)

pg,  verwachte netto loonvogt

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Tabel A.1 geeft de parameterwaarden van de geschatte lange-termijnvergelijking.

Tabel A.1

e=0,85
B =0,03

Parameterwaarden lange-termijnvergelijking SAFFIER

4 = 0,63 6=0,23
6= 0,81 A =0,009

Het tweede type huishoudens betreft gezinnen zonder toegang tot de kapitaalmarkt. Deze
huishoudens consumeren hun volledige beschikbare inkomen. De gezinsinkomens van deze
gezinnen bedragen een fractievan het totale beschikbare looninkomen en een fragtiean

het totale beschikbare uitkeringsinkomen. Deze gezinnen hebben geen overig inkomen. Dit
betekent dat de lange-termijnvergelijking voor de ‘vrije’ consumptie van alle gezinnen er als

volgt uit ziet:
Cor ={e(B+2)+(1—&)(rm—Bc+fo+1)}- (A.8)
(1— ¢)LDA + (1 — ¢y )ODA
<W&1+ R >+¢4LDAk+<ouODAk

54 De verwachte prijsontwikkelng van de ‘vrije’ particuliere consumptie wordt benaderd door een verdeelde vertraging van
de feitelijke prijsontwikkeling.

55 De verwachte ontwikkeling van de netto loonvoet wordt benaderd door een verdeelde vertraging van de feitelijke
ontwikkeling van de netto loonvoet.
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waarin:

Cor

lange-termijnniveau van de ‘vrije’ particuliere consumptie (alle gezinnen)

De ontwikkeling van de particuliere consumptie op korte termijn is als volgt gemodelleerd:

6\” = 07 55

gs(Alday)
(Cvr)fl

016(A0da) Azdy
+0,69- —>———+0,37- ———— —0,604r A.9
Cor) 2 Gl s n (A.9)

0, 025' 013(Ahw) n 0, 035. glg(Awﬁz) 0, 033' O13(AwW2,)
fp (Cur)-1 fp (Cur)-1 fp (Cur)-1

0,054 gig(AW',) 0,025 gy5(bha) 0,15

| —Inct )_
D Croa | (G fp GG

waarin:

cyr  ‘vrije’ particuliere consumptie

zda, beschikbaar overig inkomen van gezinnen, exclusief administratiekosten en consumptie
uit toegerekend inkomen uit eigen-woningbezit (kasbasis)

w"  huizenvermogen van gezinnen

w2  aandelenvermogen van gezinnen

w'  restvermogen van gezinnen (financieel vermogen minus hypotheken en overige schulden)

hw  herwaardering van huizenvermogen

ha  herwaardering van aandelenvermogen

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

0,033 g13(Aw?,)

In geval van een (substantiéle) aandelenkoersdaling wordt d vervangen
: (ubsianiel) oot S veneng
0,054 Aw
door = Gis(AwZ,) .
fp (Cvr)fl

A.2.3 Uitvoer van goederen en diensten
Volume van de binnenslands geproduceerde uitvoer van fabrikaten
Lange-termijnvergelijking®

Inbfb* = 1,0Inmwf — 4,0(In ppip — In ppic) — 0,008(tr 7o) (A.10)

56 |n de geschatte lange-termijnvergelijking bedraagt de trendterm — 0,024. Naderhand zijn in het datamodel van

SAFFIER nieuwe (door het CBS gepubliceerde) tijdreeksen opgenomen, waarna de trendterm zodanig is gecalibreerd
(op - 0,008) dat het gemiddelde residu van de lange-termijnvergelijking ongeveer nul is.

86



Korte-termijnvergelijking:

; . . . . 054 . .
bfb = 1,05mwf — 0, 76(Poio — Poc) + o Go(ign—ign)—fp (A.11)

0,18
-2

—0,41g3(Agy") Inbfb— Inbfb*) 3

waarin:

bfb  binnenslands geproduceerde uitvoer van fabrikaten

bfb* lange-termijnniveau van binnenslands geproduceerde uitvoer van fabrikaten
mwf relevante wereldhandel

Poib  Prijs van binnenslands geproduceerde uitvoer van fabrikaten

Poic  Prijs van concurrerende uitvoer

tr;o  trendterm vanaf 1970 (1970=1, 1971=2, 1972=3 etc.)

v

ibu
gn

qy'  bezettingsgraad verwerkende industrie

investeringsquote industrie (exclusief aardolie-industrie)

investeringsquote industrie in het buitenland
fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Volume van de wederuitvoer van fabrikaten

Lange-termijnvergelijking:

Inbfm" = 1,0 Inmwf — 0,56(In pptm— IN Poic) + 0, 12durrgg (A.12)

+1,0(Inmws— Inmwf) x durms + 0, 045tr o3

Korte-termijnvergelijking:

0,43

bfm= 0, 76mwf— 0, 35( pSim— Potc) + 0, 12A(tre3) — o

(Inbfm— Inbfni)_y (A.13)
+0,065AduMyg +O, 32(m‘i/vs— m‘imf) «dum

waarin:

bfm  wederuitvoer van fabrikaten

bfnt* lange-termijnniveau van wederuitvoer van fabrikaten

mwf relevante wereldhandel

Poim  Prijs wederuitvoer van fabrikaten

Poic  Prijs van concurrerende uitvoer

trgz  trendterm vanaf 1993 (1993=1, 1994=2, 1995=3 etc.) in verband met het wegvallen van
de Europese binnengrenzen

mws internationale handel in halfgeleiders

durmgg dummy in verband met aankondiging 'Europa 1992’; 1988=1, daarvoor 0

dumy dummy correctie halfgeleiders (vanaf 1996=1, daarvoor 0)

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie
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Dienstenuitvoer

Lange-termijnvergelijking:
Inbd* = 1,0Inmwf — 1,65(In ppg — IN Podc) (A.14)

Korte-termijnvergelijking:

0,33
fp

bd = 1,0mwf— ——(Inbd— Inbd*)_3 (A.15)

waarin:

bd  uitvoer van diensten

bd*  lange-termijnniveau van de uitvoer van diensten
mwf relevante wereldhandel

Pod  Prijs uitvoer diensten

Podc  Prijs van concurrerende uitvoer van diensten

A.2.4 Investeringen van bedrijven

Investeringen in woningen

Lange-termijnvergelijking:
Iniw* = 1,0g,4,-(Ida) — 0,05 gy(rl) (A.16)

Korte-termijnvergelijking:

W = 1,30 gpyoflda) 0,05 gyolAr) — O’f;oUn w —Iniw") 1 (A-17)

waarin:

iw investeringen in woningen (exclusief overdrachtsbelasting)

iw*  lange-termijnniveau investeringen in woningen (exclusief overdrachtsbelasting)

[da  reéel beschikbaar looninkomen van gezinnen, inclusief toegerekend looninkomen
zelfstandigen en exclusief particuliere zorgconsumptie (kasbasis)

r lange rente

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Bedrijfsinvesteringen in overige vaste activa

Korte-termijnvergelijking investeringen in gebouwen

(iP/KP 1) = 0,65 Ghsya (k) + 0,06 g (V) + 0,04 Gppid V) (A.18)

o

—0,05(0p(BE) — GezalE)) + Of—g?’ In(Gez(Py/©))

0,017
fp

(INk® —Ink®)_; + &°
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Korte-termijnvergelijking investeringen in outillage en transportmiddelen
(i/K%) = 0,4 ghya(K*) +0, 14 by () + 0,09 65(¥) (A.19)

~0,0211g5(B) - G5(6y) + - I(05(py )

— 0’2)45(|nk0t _ Ink°t*)_1+ sot
Lange-termijnvergelijkingen van de vraag naar kapitaalgoederen
, ot
K — In(0,276y) — 0,32 |n%k (A.20)
| 4

K> — In(0,276y) — o;szm%';/ (A.21)
waarin alle variabelen betrekking hebben op de marktsector:
iP investeringen in gebouwen (exclusief g.w.w.)
Kb kapitaalgoederenvoorraad gebouwen (exclusief g.w.w.)
kP*  lange-termijnvraag naar kapitaal gebouwen (exclusief g.w.w.)
y bruto toegevoegde waarde
p,? gebruikerskosten van kapitaal m.b.t. bedrijfsgebouwen
cy minimale kosten per eenheid product conform productiefunctie
c gemiddelde kostprijs
Py prijs bruto toegevoegde waarde
jot investeringen in outillage en transportmiddelen
k°t  kapitaalgoederenvoorraad outillage en transportmiddelen
k°*  optimale kapitaalgoederenvoorraad outillage en transportmiddelen
pet  gebruikerskosten van kapitaal m.b.t outillage en transportmiddelen
s afschrijvingsvoet vak® (0,0275)
§°%  afschrijvingsvoet vak® (0,097)
fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie
Voorraadvorming

n=0,58n_1+ 0,11fp g; 3.1 (Av) — 0,08fpAvc— 0,02fp g; 3.1 (Ary) (A.22)

—17,50fpP" + 9, 70fp g1 31 (F")

waarin:
n voorraadvorming
Ve afzet in binnenland en buitenland

ry reéle rente relevant voor voorraadvorming
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R  productiekosten voorraadvorming

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Op lange termijn bedraagt de ‘stock-sales ratio’ 7%4.43- 0,08) / (1— 0,58).

A.2.5 Invoer van goederen en diensten
Finale invoer van goederen en diensten

Consumptiegoederen
Lange-termijnvergelijking:

Inmc¢* = 1,0Incre— 1,44(In pme— In p2h) — 0,1tr93

Korte-termijnvergelijking:

o o o o 72
mic= 1,48cfe— 0,63(PBmc— BENL) — 0,09Atr93— Ofpo(m mc—Inmc)_;

waarin:

mc  invoer van consumptiegoederen (exclusief energie)

mc*  lange-termijnniveau invoer van consumptiegoederen

(A.23)

(A.24)

cre  particuliere consumptie exclusief woningdiensten en particuliere zorgconsumptie

Pmc  Prijs van mc

pEPe prijs van binnenslands geproduceerde consumptie exclusief woningdiensten en

particuliere zorgconsumptie
tr93 trendterm vanaf 1993 (1993=1, 1994=2 etc.)

Investeringsgoederen
Lange-termijnvergelijking:
ivl
Inmi* = 1,0Inibc — 0,45 (In pmi_, — In pi) +2,17qy; + { (ml) } IniV
-1

Korte-termijnvergelijking:

mi = 1,13ibc — 0,48 Gy (Bmi — BRL) -+ 0,99 g; (Aay:)

N { ('r:l)_l} v %(ln mi—Inmi) 4

mi invoer van investeringsgoederen

waarin:

mi*  lange-termijnniveau invoer van investeringsgoederen
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ibc  investeringen in outillage, transportmiddelen en g.w.w.

Pmi  Prijs van invoer van investeringsgoederen

pitt’f(‘) prijs van binnenslands geproduceerde capaciteitscreérende investeringsgoederen
qy; bezettingsgraad industrie

iVl bedrijfsinvesteringen in vliiegtuigen

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Reisverkeersdiensten

Lange-termijnvergelijking:
Inmdc = 1,0Incre— 0,60(IN Pmac— IN pe) (A.27)
Korte-termijnvergelijking:

mdc= 1,54cfe— 0, 45( Pmdc— Pe) — 0}—;1(In mdc— Inmdc) _; (A.28)

waarin:

mdc invoer van reisverkeersdiensten

mdc lange-termijn niveau van invoer van reisverkeersdiensten

cre  particuliere consumptie exclusief woningdiensten en particuliere zorgconsumptie
Pmdc invoerprijs van reisverkeersdiensten

Pc prijs particuliere consumptie

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Intermediaire invoer

Invoer intermediaire goederen

Lange-termijnvergelijking:
Inmgr* = Invmg— 0, 34(In Pmgr — IN Pymg) (A.29)

Korte-termijnvergelijking:

(Inmgr—Inmgr*)_; (A.30)

mgr = 1,0vrig— 0, 28(Pmgr — Pumg) + 0, 55( an ) _ 042

MGR 1/ fp

waarin:

mgr invoer van grondstoffen en halffabrikaten (exclusief energie)

mgr* lange-termijnniveau aan invoer van grondstoffen en halffabrikaten

vmg naar invoerintensiteit herwogen afzet van binnenlandse herkomst (exclusief
voorraadvorming)

Pmgr  iNvoerprijs van grondstoffen en halffabrikaten (exclusief energie)

Pvmg Prijs vanvmg
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n voorraadvorming

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Invoer intermediaire diensten

Lange-termijnvergelijking:
Inmdl = 1,0Invmd— 0, 34(In pmdb— IN Pymd) (A.31)

Korte-termijnvergelijking:

0,42

mdb= 1,0vmd— 0, 28( Pmab— Pvmd) — o

(Inmdb—Inmdb") _1 (A.32)

waarin:

mdb invoer van intermediaire diensten

mdb*  lange-termijnniveau van invoer van intermediaire diensten

vmd naar invoerintensiteit herwogen afzet van binnenlandse herkomst
Pmdb iNvoerprijs van intermediaire diensten

Pvmd  Prijs vanvmd

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Invoer energie

Lange-termijnvergelijking:
Inm3* = 1,0Invm3— 0, 10(In pmz— In pym3) (A.33)

Korte-termijnvergelijking:

0,10

m3= 1,0vm3— 0,05( Bnz— Pvma) — =

(Inm3—Inm3)_1 (A.39)

waarin:

m3  invoer van energie

m3* lange-termijnniveau van invoer van energie

vm3 naar invoerintensiteit herwogen afzet van binnenlandse herkomst
Pm3 invoerprijs van energie

Pvm3 prijs vanvm3

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

A.2.6 Prijzen en kosten

Voor de belangrijkste afzetcategorieén bevat SAFFIER twee typen prijzen, te weten een finale
afzetprijs en prijzen van binnenslands geproduceerde goederen en diensten. De finale afzetprijs
van elke bestedingscategorie wordt berekend uit de relevante prijs van binnenlandse herkomst,
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de betreffende invoerprijs van eindproducten en de indirecte belastingdruk (inclusief

prijsverlagende subsidies).

Kostenvergelijkingen

SAFFIER berekent voor 12 afzetcategorieén de kostprijzen per eenheid product (zie tabel A.1).
Daarbij wordt onderscheid gemaakt tussen de volgende kostensoorten:

arbeidskosten;

invoerkosten, gesplitst in grondstoffen en halffabrikaten, diensten en energie;

kosten van binnenlands verbruik van aardgas;

kapitaalkosten.

De ontwikkelingen van deze kostensoorten per eenheid bruto productie worden samengewogen
met behulp van gecumuleerde kostenquotes, die jaarlijks worden geactualiseerd op basis van de
meest recente input-outputtabel van het CBS (zie tabel A.2). De gemiddelde kosten per eenheid
product worden als volgt bepaaid.

o ° o Tl
Ky = (1055~ 0 2y~ 4)_ aulve) (2l + 10 )| (a.35)

+ 24 %oa(Prj — M)+ 9j 1 923(Pmgr — Fngr) + Sj_p 923(Pmdb— Pmab)

+ Oj—fp 923( ISI’T‘B - hm3) + ajffp ﬁ\/ag

waarin:

Kj kosten per eenheid (binnenslands geproduceerd) product van afzetcategorie

pie loonvoet gecorrigeerd voor loonsubsidies

h"s  arbeidsproductiviteit marktsector ten opzichte van bruto productie

hy kapitaalproductiviteit ten opzichte van bruto productie

hmgr  Productiviteit van invoer van grondstoffen en halffabrikaten (exclusief energie) ten
opzichte van bruto productie

hmdp productiviteit van invoer van diensten door bedrijven ten opzichte van bruto productie

hns  productiviteit van invoer van energie ten opzichte van bruto productie

pk,j kapitaalkosten van afzetcategojie

Pmgr iNvoerprijs van grondstoffen en halffabrikaten (exclusief energie)

Pmdb iNvoerprijs van diensten door bedrijven

pmz invoerprijs van energie (SITC 3)

57 Ter bepaling van de kosten per eenheid product van de bouwgerelateerde investeringen en van de uitvoercategorieén
zijn de intermediaire invoerprijzen met een gg-vertragingsfunctie vertraagd.
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Pvag Prijs van verbruik van aardgas door bedrijven
o] gecumuleerde kostenquote van invoer van grondstoffen en halffabrikaten voor

afzetcategorig

Sj gecumuleerde kostenquote van invoer van diensten door bedrijven voor afzetcategorie
0j gecumuleerde kostenquote van invoer van energie voor afzetcatg¢gorie

a; gecumuleerde kostenquote van aardgasverbruik voor afzetcatggorie

Aj gecumuleerde kapitaalkostenquote voor afzetcategorie

nj verschil tussen de structurele arbeidsproductiviteitsontwikkeling relevant voor

afzetcategorig en de structurele arbeidsproductiviteitsontwikkeling in de marktsector

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Bij het bepalen van de kapitaalkosten per eenheid bruto productie wordt een onderscheid
gemaakt tussen de gebruikerskosten van outillage en van gebouwen. De gebruikerskosten in
SAFFIER zijn gebaseerd op de formules uit JABPDaarbij speelt zowel de reéle lange rente

als het reéle rendement op alternatieve beleggingen een rol. Voor het verleden en de toekomst
wordt daarbij zo goed mogelijk rekening gehouden met het geldende fiscale regime ten aanzien

van enerzijds de belastingen op winst en vermogen en anderzijds de investeringssubsidies.

Tabel A.2 geeft een overzicht van de gecumuleerde kostenquotes en van de additievgjfactor (
van de belangrijkste afzetcategorieén.

58 Zie CPB (2003), paragraaf 2.1.1. en Draper en Huizinga (2001).
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Tabel A.2 Gecumuleerde kostenquotes en additieve productiviteitsfactor

rieén, 2003

Kostencategorieén

Arbeid Invoer
grondstoffen/
halffabrikaten

9j
Particuliere consumptie
Totaal excl. zorg, woningdiensten
en aardgas 0,54 0,12
Zorg 0,68 0,07
Uitvoer
Fabrikaten 0,41 0,29
Wederuitvoer 0,60 0,08
Diensten 0,52 0,09
Energie (exclusief aardgas) 0,11 0,08
Investeringen bedrijven
Outillage, transportmiddelen
en gww 0,55 0,16
Bedrijfsgebouwen 0,58 0,17
Woningen (exclusief overdrachts-
belasting) 0,58 0,17
Overheid
Overheidsverkopen 0,65 0,06
Uitkeringen in natura 0,45 0,07
Intermediair verbruik door de
overheid 0,46 0,18

Invoer
diensten

Sj

0,10
0,01

0,06
0,10
0,16
0,02

0,07
0,05

0,05

0,04

0,05

0,11

(nj) van de belangrijkste afzetcatego-

Invoer
energie

0j

0,02
0,00

0,04
0,01
0,02
0,64

0,01
0,01

0,01

0,01

0,01

0,03

Verbruik
aardgas

g

0,01
0,00

0,01
0,00
0,01
0,06

0,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,01

Kapitaal

0,22
0,25

0,19
0,21
0,20
0,10

0,19
0,18

0,18

0,24

0,41

0,22

nj

-0,80
- 2,00

1,35
1,70
0,00
3,00

-0,30
-1,20

-1,20

-1,20

-0,20

0,00

95



Prijsvergelijkingen

Prijs binnenslands geproduceerde particuliere consumptie

pon — {1,0— (o‘"ﬁgf%) J- (A.36)
{0.36,5(Bn) 0. Thr 0,30 @n in(qy)) - X3 (P
P \kKex/ 1
(20 o (Z2) o () ot
waarin:
p2" prijs van binnenslands geproduceerde particuliere consumptie (tegen basisprijzen)
Pmc  Prijs van invoer van consumptiegoederen (exclusief energie)
pggg prijs van consumptie van aardgas door gezinnen
ph . prijs van consumptie van woningdiensten
PRy Prijs van particuliere zorgconsumptie
Pl prijs van consumptie exclusief aardgas, woningdiensten en zorgconsumptie
keex  Kostprijs vanp2h,
Coh consumptie van binnenslands geproduceerde particuliere consumptie
Csg consumptie van aardgas
Cwo consumptie van woningdiensten
C«g particuliere zorgconsumptie
gy™ bezettingsgraad marktsector

Prijs binnenslands geproduceerde goederenuitvoer

B8R = 0. 3505 )+ 0. 65kon-+ 0,30 Aln(ay") — - (nplh ~Inkem) 1 (A37)
waarin:
pg?b prijs van binnenslands geproduceerde goederenuitvoer (tegen basisprijzen)
pRfk  lange-termijnniveau vaphy
kotp kosten per eenheid (binnenslands geproduceerd) product, uitvoer van fabrikaten
Poic Prijs van concurrerende uitvoer
qy'  bezettingsgraad verwerkende industrie

fp
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Prijs binnenslands geproduceerde investeringen

. . o 0,35 bh
Bloo = 0.30Gss( i) + 0, 70kio +0,30gy5 (Aln(ay™) — = '”(EE) (A38)
0/ -1
. o 0,60 bh
BRh = 0. 35K +0.30g13 (AIn(@y™) ~ == 1n (T(‘f) (A.39)
-1
BE = 0, 35Ky + 0,30 gy5(AIN(GY™)) + 0, 20 Gy (Bwh — Bwr)—1 (A.40)

0,60 (p‘&“)
— In
fp Kiwx / _1

waarin:

bh
pibo

prijs van binnenslands geproduceerde investeringen in outillage, transportmiddelen en

g.w.w. (inclusief toename veestapel en overdrachtskosten)

pi%*g, prijs van binnenslands geproduceerde investeringen in bedrijffsgebouwen

pﬁ’,\t‘x prijs van binnenslands geproduceerde investeringen in woningen (exclusief
overdrachtsbelasting)

Pmi  Prijs van invoer van investeringsgoederen

kico kosten per eenheid (binnenslands geproduceerd) product, investeringen in outillage,
transportmiddelen g.w.w.

kicn  kosten per eenheid (binnenslands geproduceerd) product, investeringen in
bedrijfsgebouwen

kiwx  kosten per eenheid (binnenslands geproduceerd) product, investeringen in woningen

gy™® bezettingsgraad marktsector

pwh  Prijs van bestaande woningen

pwx finale afzetprijs van investeringen in woningen (exclusief overdrachtsbelasting)

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

Huizenprijs

Lange-termijnvergelijking:

In(pﬁu/pci) =1 33|n(LDA/pci) - 5,91(I'| - ﬁci -fp) +0771|n (anof/pci> (A-41)

—1,44In(wv)

Korte-termijnvergelijking:

(Phu/ Pei) = 1,16 g5(LDA/ pei) — 4,62 gpaA(1 ) + 1,54(ABg - fp) — 1, 12w (A.42)

10, 14dum, — 2281 (p[j“> 998 (bd*ln <p““>)
fp Phu/_1 P Phu// -1

waarin:
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Pphu  huizenprijs

Pphe  lange-termijnniveau van de huizenprijs
P  consumentenprijsindex

LDA beschikbaar looninkomen

r lange rente (10-jaars staatsleningen)
w9

hot NOminaal netto overig financieel vermogen van gezinnen

wv  volume totale woningvoorraad
dumy dummy voor het jaar 2000 (2000=1; andere jaren 0)
bd  binaire dummy; als Itﬁphu/ p;;u) > 0 danbd=1; andere gevallehd =0

A.3 Arbeidsmarkt

A.3.1 Werkgelegenheid

Lange-termijnvergelijking:

Ina* — In(0,724y) 0, 32In(2—'§) —Indi — v} (A43)
Korte-termijnvergelijking:

o o 0533 o ) 0723 *

4=0.5Gua()+ [lnga(%)]—0,3(p|e—cy)— fp (na-na’)- (A44)

waarin alle variabelen betrekking hebben op de marktsector:

a werkgelegenheid (in arbeidsjaren)

a* lange-termijnarbeidsvraag (in arbeidsjaren)

y bruto toegevoegde waarde

pe loonkosten in efficiency-eenheden

cy  minimale kosten per eenheid product conform productiefunctie
d arbeidstijd (uren per arbeidsjaar)

v structurele arbeidsbesparende technische vooruitgang

Py prijs bruto toegevoegde waarde

c gemiddelde kostprijs

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie

A.3.2 Arbeidsaanbod

Aas= Aast+ 0,2 g1 (Aap — Aast) + 0, 1[gpge (Bib — Pe — twi)]ast (A.45)
waarin:
as arbeidsaanbod in personen

ast trendmatig arbeidsaanbod, inclusief saldo migratie, pendel in personen en beleidseffecten

ap totale werkgelegenheid in personen
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pp  bruto loonvoet in bedrijven
Pc prijs particuliere consumptie
twl  wig door werknemerslasten en directe belasting

A.3.3 Lonen

Lange-termijnvergelijking:

Inp™" = InpJ™+Inh™+0,19InA +7,02(u_p) Inrp+ 0,51u_yp
met

A =[1/(1—twm)] (14 tww) (1 +tx)
Korte-termijnvergelijking:

BS = PI"S+0,34R™S 4+ 0,70 fej — B"®) + 0, 11twWm— 0, L1tWw+ 0, 22rp

4
—0,52(u—u_gp) — O}po(ln B In pI"S )y
B = 0,230 — 0,04(u — U_gp) + 0}35

waarin:

p™  loonvoet marktsector

p"s*  lange-termijnloonvoet marktsector

py">  prijs bruto toegevoegde waarde marktsector
h™s  arbeidsproductiviteit marktsector

A wig

(A.46)

(A.47)

(A.48)

(A.49)

rp verhouding tussen netto werkloosheidsuitkering en netto loon (replacement rate)

u werkloosheidspercentage

twm  druk van de door werknemers te betalen belastingen en premies
tww  druk van de sociale werkgeverslasten

ti druk van indirecte belastingen

pi®  contractioon marktsector

P  consumentenprijsindex

twm  wigterm werknemers: (1 —tym)

tww  wigterm werkgevers: &ty

twm  druk van de door werknemers te betalen belastingen en premies
tww  druk van de sociale werkgeverslasten

P incidenteel loon marktsector

fp frequentieparameter: 4 in kwartaalversie en 1 in jaarversie
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Bijlage B Vertragingsfuncties in SAFFIER

Het belangrijkste verschil tussen de jaar- en kaadversie van SAFFIER betreft de
vertragingsfuncties (g-functies). Op overeenkonesfigkken worden in beide versies dezelfde
g-functies gebruikt, maar de betekenis daarvaeiischillend. In onderstaande tabellen geeft de
eerste kolom (Nr.) het nummer van de desbetrefferdeagingsfunctie weer, de tweede kolom
de gemiddelde vertraging (g.v.) en de overige kotem de gewichten van de diverse
kwartalen (in tabel B.1) en jaren (in tabel B.2).

Naast de standaardfuncties bevat het model ookaneafgeleide vertragingsfuncties.
Veralgemeniseerd betekegikx een met x kwartalen vertraaggiefunctie.

Tabel B.1 Gebruikte standaard vertragingsfuncties in kwartaalversie van SAFFIER
Nr. g.v. Vertraagde kwartalen
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
gl 1 0,33 0,34 0,33
g2 53 0,09 0,09 0,09 009 008 008 008 008 008 008 008 0,08
g3 2 0,20 0,20 0,20 0,20 0,20
g4 2,2 0,25 0,20 020 015 0,05 005 0,05 0,05
g5 2,3 0,10 0,20 0,30 020 0,10 0,10
g6 1,3 0,30 0,30 0,20 0,20
g7 04 0,60 0,40
g8 0,7 0,50 0,33 0,17
g9 15 0,13 0,37 0,37 0,13
gl0 1 0,40 0,30 0,20 0,10
gl1 51 0,03 0,06 009 012 014 014 012 010 0,08 0,06 004 0,02
g12 2,2 0,23 0,20 0,17 014 011 0,08 0,05 0,02
g13 15 0,25 0,25 0,25 0,25
gl4 1,1 0,25 0,50 0,20 0,05
g15 0,5 0,50 0,50
g16 0,5 0,60 0,30 0,10
gl7 0,3 0,75 0,25
g18 3,0 0,05 0,20 020 020 015 0,10 0,05 0,05
g19 3,5 0,05 0,10 015 020 020 0,15 0,10 0,05
g20 1,3 0,25 0,37 0,25 0,13
g21 3 0,06 0,13 019 025 0,19 0,12 0,06
g22 4,1 0,15 0,13 0,11 o010 0,09 008 008 007 0,07 006 004 0,02
g23 2,5 0,15 0,20 0,20 015 0,15 0,10 0,05
g24 75 0,06 0,06 006 006 006 006 007 007 007 007 006 006
925 4 0 0 0 0 0 1,00
g25k4 0 1,00
g26 4 0,10 0,12 0,12 o012 012 0,12 0,10 010 0,05 0,05
g28 3,5 0,12 0,13 0,12 013 012 0,13 0,12 0,13
g34 2,9 0,28 0,20 0,12 008 006 005 004 004 004 004 003 0,02
g36 6,3 0,14 0,09 0,07 006 006 006 006 006 0,06 005 0,05 0,05b

a ) . o ]
Deze vertragingsfunctie kent ook aan het twaalfde tot en met het vijftiende kwartaal het gewicht 0,06 toe.

Deze vertragingsfunctie kent ook aan het twaalfde tot en met het vijftiende kwartaal het gewicht 0,05 toe.
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Bij het omzetten van vertragingen in kwartalen naatragingen in jaren van variabelen die
betrekking hebben op ultimo-standen moeten spe@ikenregels worden toegepast (zie
Broer(2005). Deze zijn in tabel B.2 opgenomen alsgertragingen.

Tabel B.2 Gebruikte vertragingsfuncties in jaarv  ersie van SAFFIER

Nr. g.v. Vertraagde jaren Nr. g.v. Vertraagde jaren
0 1 2 3 0 1 2 3 4 5 6
gl 0,25 0,75 0,25 g14 0,3 0,74 0,26
glkl 0,5 0,50 0,50 g15 01 087 0,13
g2 1,3 0,22 034 032 012 gi5k1 04 063 0,37
gs2 1,0 0,36 0,32 0,32 g15k2 0,6 0,37 0,63
g2kl 1,6 0,13 035 032 020 gl6 01 087 013
g3 0,5 0,50 0,50 917 0,1 0,94 0,06
g3kl 0,75 0,30 0,65 0,05 g18 0,7 035 056 0,09
g4 0,6 0,53 0,39 0,08 g19 09 025 063 0,12
g4k2 1,0 0,18 062 019 0,01 gl9k2 1,1 0,12 0,63 0,25
g5 0,6 0,45 0552 0,03 g20 03 0,69 0,31
g5kl 0,8 0,25 0,67 0,08 g21 0,75 0,31 0,63 0,06
g5k2 1,1 0,10 0,72 0,18 g21k1 1,0 0,16 0,69 0,15
g6 0,3 0,67 0,33 g22 1,0 033 037 025 0,05
g6kl 0,6 0,43 0,57 g22k1 1,3 021 041 0,28 0,10
g7 0,1 0,90 0,10 g22k2 15 011 042 0,31 0,15
g8 0,2 0,83 0,17 gs22 0,7 049 1032 0,19
g9 0,4 0,63 0,37 gs22k2 1,0 028 0,38 0,21 0,06
g9kl 0,6 0,37 0,63 gs22k4 0,7 049 032 0,19
g10 0,25 0,75 0,25 g23 06 044 051 0,05
g10k1 0,5 0,50 0,50 g24 19 015 0,25 0,27 0,24 0,09
gl1 1,3 0,15 048 0,32 0,056 g24kl 21 009 024 0,27 0,25 0,15
g11k2 1,8 0,03 0,34 0,46 0,17 g24k2 24 004 023 0,27 025 0,20 0,01
g12 0,6 0,50 0,44 0,06 925 0 1,00
gl2kl 0,8 0,32 0,56 0,12 g25k4 1 0 1,00
gs12 0,3 0,74 0,26 926 1,0 028 047 024 0,01
g13 0,4 0,63 0,37 g28 09 031 050 0,19
g13k1l 0,6 0,37 0,63 g28k1 1,1 019 050 031
g13k2 0,9 0,19 0,75 0,06 g34 0,7 050 030 0,20
g13k3 1,1 0,06 0,75 0,19 936 15 025 025 025 025

gs13k2 0,5 0,50 0,50
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Bijlage C Regime-dummy’s en parameters

SAFFIER is een model dat voor verschillende doeleingebruikt kan worden. Om de
flexibiliteit in het modelgebruik te vergroten zifliverse regime-dummy’s en parameters
ingebouwd. Door middel van het wijzigen van éémekr van deze dummy’s of parameters
kan op betrekkelijk eenvoudige wijze een andereahadsie worden gemaakt. De meeste
dummy’s zijn erop gericht veranderingen in de tngibtnele structuur, bijvoorbeeld op gebied
van koppelingen, in het model te verwerken. De iggedummy’s hebben als doel het
berekenen van stabiele lange-termijngroeipaderSAEFIER gemakkelijker te maken.

Onderstaande tabel geeft een overzicht van deggimieerde dummy’s en parameters.
Tevens is daarin vermeld welke waarde deze heltbda versie van SAFFIER waarmee de
standaardberekeningen voor de korte (1 a 2 jaam)iédellange termijn (4 a 8 jaar) worden
gemaakt, zoals de in hoofdstuk 5 gepresenteerddasadvarianten.

‘Collectieve sector’-dummy’s

Een tweetal dummy’s bepalen of er koppeling plaathwan de ontwikkeling van de
contractlonen in de zorg en de overheid en vartideringen aan de contractloonontwikkeling
in de marktsector. In de regel staan deze koppatirggn, maar voor het doorrekenen van
bepaalde beleidsvarianten kunnen ze voor een ggven periode ook worden uitgeschakeld.
Ook de indexering van de kinderbijslag aan de figflkan eventueel via een dummy worden
uitgeschakeld.

Een tweede set dummy'’s heeft betrekking op de thedparieven. In de huidige systematiek
van verschillende belastingschijven en -tarievggtste gemiddelde belastingdruk door de
werking van de progressiefactor. Bij berekeningeitamge termijn zou de belastingdruk
daardoor constant blijven stijgen. Om stabiele igraden te kunnen krijgen is het nodig om de
werking van de progressiefactor uit te schakeleteeakenen met een constante belastingdruk.
Voor berekeningen op korte en middellange termigmdizwel rekening gehouden met de
huidige belastingsystematiek en de progressiefactor

Om varianten te kunnen draaien waarin het EMU-saldbverandert (‘balanced budget’)
zijn zeven dummy’s beschikbaar, voor elke belastiogt €én. Deze zorgen ervoor dat de
erdoor geactiveerde belastingsoorten endogeendratekorden zodat het EMU-saldo gelijk
wordt aan een op te geven tijdpad of doelstelldeze dummy’s worden onder andere bij het
aanmaken van centrale paden gebruikt om ervoartgern dat in het technische centrale pad
het EMU-saldo langzaam naar nul wordt afgebouwdd®gortere termijn wordt alleen de
loon- en inkomstenbelasting aangepast, maar ogrdgete termijn kunnen meer
belastingsoorten een rol spelen bij de verwezendjkan dit doel. Voor gewone centrale paden
en varianten gerekend met een endogeen EMU-saldo.
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Naast deze dummy’s is een dummy beschikbaar oraldieve aangroei van de schuld in
plaats van het niveau van het EMU-saldo als doehieate kiezen. Dat kan nodig zijn om een

stabiel lange-termijnpad te bereiken.

Overige dummy’s

In de standaardversie van SAFFIER is de gaspriegeeld aan de olieprijs. Voor specifieke
varianten kan deze koppeling echter worden uitgesgd met behulp van CAGBNK__. Via de
dummy UWWBN___E kan worden opgelegd dat het aamaklozen en het aantal
werkloosheidsuitkeringen dezelfde mutatie kenneat,op korte en middellange termijn niet
noodzakelijk is, maar voor het berekenen van skalgi@eipaden wel. Ten slotte zijn er nog
twee dummy’s die ervoor kunnen zorgen dat op laegeijn de volumeontwikkeling van de
binnenslands geproduceerde uitvoer en van de witdsruin de pas lopen met het algemene

reéle groeitempo.

Tabel C.1

SAFFIER naam

Regime-dummy’s en parametersin ~ SAFFIER

Betekenis

‘Collectieve sector’-dummy’s

Regime in
standaardversie

LC_ BN___ Koppeling contractloon zorg en overheid aan marktsector aan
LMWBN___ Koppeling minimumloon aan contractloon marktsector aan
OYKBN____ Indexeert kinderbijslag met inflatie aan
T.BN__E Werking progressie bij belastingen aan
T..FN4..A EMU-saldo vastpinnen op doelwaarde uit
T_BN_A Overheidsschuld als doelwaarde vastpinnen in plaats van EMU-saldo uit
Overige dummy's
CAGBNK___ Koppeling gasprijs aan olieprijs aan
UWWBN___E Volumemutatie uitkeringen WW één op één koppelen aan uit
werkloosheidsmutatie
BFBBNE_ Binnenslands geproduceerde uitvoer: uitschakeling trendmatige uit
ontwikkeling marktaandeel
MWPBN____ Wederuitvoer: uitschakeling trendmatige ontwikkeling marktaandeel uit
Parameters
P_WHPBN Korte-termijnontwikkeling van de huizenprijs afhankelijk van diverse aan
vraag- en aanbodfactoren,; alternatief is koppeling aan kostprijs van
nieuwbouwwoningen
P_WHPBNE Lange-termijnontwikkeling van de huizenprijs afhankelijk van diverse aan

vraag- en aanbodfactoren,; alternatief is koppeling aan kostprijs van
nieuwbouwwoningen

Parameters

Overstappen op een ander regime kan in het modtal@or een parameter een andere waarde
te geven. Dan wijzigt het regime niet voor spek#igaren, maar verandert het regime voor een
specifieke toepassing. Deze mogelijkheid wordt épagt bij de huizenprijsvergelijking. Het
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model bevat daartoe twee parameters, die het njlogeken van regime te wisselen voor
afzonderlijk de korte-termijnontwikkeling (P_WHPBh de lange-termijnontwikkeling
(P_WHPBNE). In de standaardversie van SAFFIER wdedbntwikkeling van de huizenprijs
bepaald door diverse vraag- en aanbodfactorers healreéel beschikbaar loon, het financieel
gezinsvermogen, de reéle rente en de woningvoarBialan ertoe leiden dat de huizenprijs
zich anders ontwikkelt dan het gemiddelde prijsg@f lange termijn is dat echter niet
houdbaar. Om te bewerkstelligen dat bij het berekaran stabiele groeipaden de huizenprijs
meeloopt met het gemiddelde prijspeil, kan de gaselhuizenprijsvergelijking worden
uitgeschakeld en worden overgestapt op een huigedipe (op lange termijn) meeloopt met de

kostprijs van nieuwbouwwoningen.
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